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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2025 - 31.12.2025 for
VIA VPF Il K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2025 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2025 -

31.12.2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hellerup, den 06.02.2026

Direktion

VIA equity GP ApS
Benjamin Kramarz
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i VIA VPF Il K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VIA VPF Il K/S for regnskabsaret 01.01.2025 - 31.12.2025, der omfatter
resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2025 -
31.12.2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere kray,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at g@re dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i



overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen, samt for den supplerende beretning om oplysninger i henhold til
Disclosureforordningen m.v., efterfalgende benavnt "supplerende beretninger”.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen eller den supplerende beretning, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen eller den supplerende beretning.



I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen samt den
supplerende beretning og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen og den supplerende beretning er
vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse at ledelsesberetningen samt den supplerende beretning er
i overensstemmelse med arsregnskabet og at ledelsesberetningen er udarbejdet i overensstemmelse med
oplysninger i henhold til lov om finansiel virksomhed og artikel 6 i forordning (EU) 2020/852
(taksonomiforordningen). Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen eller den
supplerende beretning.

Kebenhavn, den 06.02.2026

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bill Haudal Pedersen Mads Sode Heldbo
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30131 MNE-nr. mne52611
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Kommanditselskabets formal er investere i virksomheder beskaftiget inden for IT-teknologi samt al
virksomhed, der har forbindelse hermed.

Oplysninger i henhold til direktivet om forvaltere af alternative investeringsfonde

Ifglge artikel 22 i direktivet om alternative investeringsforvaltere (AIFMD) skal alternative investeringsfonde (AIF)
give visse oplysninger til investorer i forbindelse med prasentationen af arsregnskabet. | den regnskabsperiode,
som arsregnskabet daekker, har der ikke varet vaesentlige aendringer i nedenstaende forhold:

* Fodens investeringsstrategi;

* Veerdiansaettelsesprincipper for Fondens investeringer;

* Procentdelen af AIF's (Fondens) aktiver, som er underlagt sarlige ordninger pa grund af deres illikvide karakter;
* Fondens likviditetsstyring;

* Fondens risikoprofil og de risikostyringssystemer, som investeringsforvalteren har implementeret til at
handtere

+ Det maksimale niveau for gearing, som investeringsforvalteren kan anvende pa vegne af Fonden, samt retten til
at anvende sikkerheder eller andre former for garantier i overensstemmelse med aftalen, der muliggar
gearingen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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2025 2024
Note kr. kr.
Dagsvaerdiregulering af finansielle aktiver 145.117 13.430.619
Andre eksterne omkostninger (78.370) (112.634)
Bruttoresultat 66.747 13.317.985
Andre finansielle indteegter 832 6.903
Andre finansielle omkostninger (1.000) (1.000)
Arets resultat 66.579 13.323.888
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 66.579 13.323.888
Resultatdisponering 66.579 13.323.888
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Balance pr. 31.12.2025

Aktiver
2025 2024
Note kr. kr.
Andre veerdipapirer og kapitalandele 97.561.524 97.416.409
Finansielle aktiver 97.561.524 97.416.409
Anlaegsaktiver 97.561.524 97.416.409
Likvide beholdninger 338.339 406.816
Omsaetningsaktiver 338.339 406.816
Aktiver 97.899.863 97.823.225
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Passiver
2025 2024
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 81.289.000 81.289.000
Overfert overskud eller underskud 16.561.364 16.494.785
Egenkapital 97.850.364 97.783.785
Anden geeld 49.499 39.440
Kortfristede gaeldsforpligtelser 49.499 39.440
Geeldsforpligtelser 49.499 39.440
Passiver 97.899.863 97.823.225

Personaleforhold
Dagsveerdioplysninger

Eventualforpligtelser
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Egenkapitalopgerelse for 2025

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 81.289.000 16.494.785 97.783.785
Arets resultat 0 66.579 66.579
Egenkapital ultimo 81.289.000 16.561.364 97.850.364

Investorerne har afgivet tilsagn om at indbetale 81.289 t.kr. i selskabet i takt med, at det Izbende kapitalbehov
realiseres. Af den samlede indskudsramme har investorerne indbetalt 81.289 t.kr. pr. 31. december 2025, og den
resterende indskudsramme udger saledes O t.kr.



VIAVPF Il K/S | Noter 12

Noter

1 Personaleforhold
Selskabet har ingen ansatte, og direktionen modtager ikke vederlaeggelse.

| overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv. § 61 stk. 3 (5+6) vedrgrende lgn
udbetalt til medarbejdere hos investeringsforvalteren kan disse oplysninger findes i regnskabet for VIA equity

A/S', Erhvervsreg. nr. 29306931, Arsrapport 2025.

2025 2024

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0

2 Dagsvaerdioplysninger
Andre
veerdipapirer
og
kapitalandele
kr.

Dagsveerdi ultimo 97.850.363

Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i resultatopggrelsen 145.117

Dagsvaerdien fastseettes i overensstemmelse med IPEV Valuation Guidelines og anerkendte vurderingsteknikker,
sasom multiple-analyse/benchmarking, seneste transaktionsmultipler og andre relevante metoder.
Dagsveerdifastseettelsen indarbejder alle de vaesentlige faktorer, som markedsdeltagere forventes at tage i
betragtning ved prisfastsaettelse af en transaktion.

Peer group multiple



Peer-group multiple-metoden anvender sammenlignelige virksomheder, hvor markedsvaerdi og indtjening er
kendt. P4 dette grundlag fastlaegges et niveau, primaert for EV/EBITDA, for de sammenlignelige virksomheder.
Den fastlagte EV/EBITDA multipel-multiple anvendes sammen med EBITDA for de enkelte portefgljeselskaber,
som ved justering for netto rentebaerende geeld giver veerdien af investeringerne.

Ved anvendelse af metoden vurderer ledelsen, hvilke multiples der kan anvendes, og vurderer fastsattelsen af
normale indtjeningsniveauer i portefgljeselskaberne.

Transaction multiple

P4 transaktionsdatoen beregnes en transaktionsmultiple baseret pa transaktionsvaerdien og indtjeningen pa
transaktionsdatoen (EBITDA). Multiplen aendres, hvis der sker vaesentlige sendringer i selskabernes omgivelser,
for eksempel brancheforhold samt mikro- og makrogkonomiske forhold, som forventes at veere af langsigtet
karakter. Portefaljeselskabernes forventede indtjening justeres labende pa baggrund af underliggende
budgetter, og en forventet stigning i fremtidig indtjening kan age vaerdiansaettelsen af portefgljeselskaberne.

| visse tilfaelde, nar der anvendes en transaktionsmultiple-analyse, vurderes ogsa sammenlignelige
virksomhedstransaktioner for at identificere, hvilke multiples der ville vaere relevante ved et hypotetisk salg af
fondens portefaljeselskaber ved regnskabsperiodens afslutning.
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Dagsvardihierarki for finansielle instrumenter malt til dagsvaerdi i balancen

Dagsveerdihierarkiet klassificerer de finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi i balancen, i tre niveauer
baseret pa de anvendte input til vaeerdiansaettelsen:

* Niveau 1: Noterede priser (ikke justerede) pa aktive markeder for identiske aktiver eller forpligtelser, som
fonden har adgang til pa vurderingstidspunktet.

* Niveau 2: Input, der kan observeres for aktivet eller forpligtelsen, enten direkte (som priser) eller indirekte
(afledt af priser), men som ikke er noterede priser, der indgar i niveau 1.

* Niveau 3: Ikke-observerbare input for aktivet eller forpligtelsen. Disse anvendes, nar der ikke findes
tilgeengelige markedsdata, og veerdiansaettelsen derfor i hgjere grad baseres pa sken og interne modeller.

Alle investeringer er klassificeret som niveau 3-investeringer, og der har ikke veeret nogen overfgrsler mellem
niveauerne i lgbet af regnskabsaret.

3 Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.



Resultatopgoerelsen

Dagsveerdiregulering af finansielle aktiver

Dagsveerdiregulering af finansielle aktiver omfatter regnskabsarets reguleringer af virksomhedens finansielle
aktiver malt til dagsveerdi pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger, der er afholdt i aret forbundet med selskabets
investeringsaktivitet, samt honorar til Apex Fund Service (Denmark) ApS for det administrationsarbejde de har
udfert for selskabet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindteegter og valutakursreguleringer.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteudgifter, valutakursreguleringer og evrige finansielle
omkostninger.
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Balancen

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele, der males til dagsveerdi via resultatopgerelsen pa
balancedagen.

Dagsveerdien af investeringen er beregnet ud fra metoder, der bedst afspejler individuelle investeringsrisici,
livscyklus og brancheforhold. Generelt geelder det, at dagsveerdien beregnes i overensstemmelse med
anerkendte vaerdianseettelsesmetoder, herunder IPEV valuation guidelines som i al vaesentlighed svarer til
indregnings- og malingsbestemmelser i IFRS 13.

Der anvendes en gruppe af sammenlignelige virksomheder (peer group), hvor markedsvaerdi og indtjening er
kendt. For gruppen af sammenlignelige virksomheder ggres brug af EV/EBITDA multipel. Veerdien af
virksomheden fastsaettes herefter pa baggrund af en normaliseret driftsindtjening for virksomheden justeret for
nettorentebaerende geeld, andringer i arbejdskapitalen.

Dagsverdien af investeringen males pa kvartalsbasis eller hyppigere, hvis der sker vaesentlige a&ndringer.

Da veerdianseettelsen er afhaengig af antagelser omkring bl.a. fremtidige indtjening i underliggende det
underliggende selskab og udviklingen i markedsmultipler, er veerdianseettelsen forbundet med en naturlig
usikkerhed. Denne usikkerhed vil i sagens natur vaere starre i perioder med udsving pa de finansielle markeder,
hvor markedsmultipler og dermed vardiansaettelsen, vil vaere pavirket af blandt andet udviklingen i
likviditetspreemier samt muligheden for at saelge investeringen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.



Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Supplerende beretninger

Periodisk offentliggorelse af finansielle produkter i henhold til artik el 6

De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.






