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Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning (TI M EVISION)

REVISION OG SKAT

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret keb og drift af K/S-andele i engelske ejendomspro-
jekter samt administration af ejendomme.

Redegerelse for udviklingen i virksomhedens ekonomiske aktiviteter

Arets resultat har ikke vaeret tilfredsstillende, men ledelsen forventer et forbedret resultat i efterfelgende regn-
skabsar.

Arets resultat af andele i K/S projekter blev i 2013 et mindre underskud, bl.a. pavirket af den ekonomiske krise pa
verdensmarkedet samt valutakurs reguleringer.

Veerdiansattelsen af ejendommene er fastsat til dagsveerdi pr. 31/12 2013. Veerdianseetielsen foretages pa
grundlag af en afkastbaseret markedsveerdi ved en kapitalisering af lejeindteegterne. Afkastprocenten er under-
bygget af ekstern, uafhaengig ejendomsmaegler. Pa nogle af K/S projekterne er der dog stor usikkerhed om veer-
difastsattelserne, da ejendommene ikke er udlejet i fuldt omfang

Ledelsen forventer at ejendomsmarkedet retter sig i lebet af nogle fa ar samt at ikke fuldt udlejede lejemal gen-
udlejes, hvorfor regnskabet afleegges efter going concern princippet.

Heaendelser efter regnskahséarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaasentligt.
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(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 1. oktober 2013 tif 30. september 2014 for G & P Invest Aps.
Arsrapporten afleegges | overensstemmelse med arsregnskabsloven

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og pas-
siver. finansielle stilling samt resultatet.

Det er vores opfattelse, at viksomheden opfylder betingelserne for fravalg af revision.

Det er vores opfattelse. at fedelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandier

Allerpd, den 6 marts 2015

Direktionen:

V.

rs Gaardsholt Thinggaard
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Revisors erklaeringer (TIMEVISION)

REVISION OG SKAT

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i G & P Invest Aps
Vi har opstillet arsregnskabet for G & P Invest Aps for regnskabsaret 1. oktober 2013 - 30. september
2014 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle op-
lysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstil-
lingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet as til
brug for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Frederiksberg, den 6. marts 2015

TimeVision Frederiksberg
Godkendt Revisionsaktieselskab

\{gfﬁb
ven-Erik J

Registreret R

G & P Invest Aps 6

EN DEL AF TIMEGRUPPEN Bl RADGIYERE MED VILJE



Anvendt regnskabspraksis (TIMEVISION)

REVISION OG SKAT

Generelt

Arsregnskabet er aflagt med henblik pa at give et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regn-
skabsaret 1. oktober 2013 - 30. september 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

indregning og maling
Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til den foregaende regnskabsperiode.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Ledelsen har i overensstemmelse med &rsregnskabsloven valgt at sammendrage en raekke regn-
skabsposter i regnskabsposten "Bruttofortjeneste”.

Bruttofortjenesten omfatter arets nettoomseetning reduceret med vareforbrug samt andre eksterne
omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindtsegter og -omkostninger omfatter indteegter og udgifter vedrerende ejerandele i K/S
selskaber.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat
Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, som indregnes i resultatop-

gorelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med andre tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrerende skattemzaessige underskud).

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender samt eventuelt ikke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen males til amorti-
seret kostpris. For kortfristede tilgodehavender svarer dette normalt til den palydende veerdi.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv in-
dikation pd, at et tiigodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et
individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og

nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisaticnsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser.

G & P Invest Aps 7
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Anvendt regnskabspraksis (TIMEVISION)

REVISION OG SKAT

Gzldsforpligtigelser og hensattelser kapitalandel i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til den forholdsmeessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Geldsforpligtelser
Kortfristet gaeld méles til amortiseret kostpris, hvilket i praksis svarer til nettorealisationsveerdi.

Omregning af fremmed valuta samt behandling af valutakursfortjenester og -tab

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes tit balan-
cedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modveerdien i danske kroner af balanceposter i
fremmed valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

G & P Invest Aps 8
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Resultatopgorelse (TIM EVISION)

REVISION OG SKAT

2013/14 2012/13
DKK DKK
Perioden 1. oktober 2013 - 30. september 2014
Bruttofortjeneste -221.113 -47.317
Nedskrivninger omsaetningsaktiver 0 -28.382
Resultat fer finansielle poster -221.113 -75.699
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 10.891 0
Andre finansielle indteegter 0 6.886
Andre finansielle omkostninger -119.524 -122.238
Arets resultat -329.746 -191.051
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -320.746 -191.051
Forslag til resultatdisponering i alt -329.746 -191.051
G & P Invest Aps 2
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Balance (TIMEVISI?E)

REVISION OG SKAT

2013/14 2012113
DKK DKK

Aktiver pr. 30. september 2014
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 373.948 363.057
Andre tilgodehavender 0 0
Tilgodehavender i alt 373.948 363.057
Likvide beholdninger 0 0
Omsetningsaktiver i alt 373.948 363.057
Aktiver i alt 373.948 363.057
G & P invest Aps 10
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Balance

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

2013/14 2012113
DKK DKK

Passiver pr. 30. september 2014
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Op-/nedskrivninger veerdianseettelser K/S projekter -10.375.875 -8.671.985
Overfort resultat -584.370 -254.623
Egenkapital i alt -10.835.245 -8.801.608
Andele | ejendomsprojekter 6.907.782 5.342.228
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.000 17.999
Selskabsskat 0 0
Anden geeld 4283411 3.804.438
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 11.209.193 9.164.665
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 11.209.193 9.164.665
Passiveri alt 373.948 363.057

G & P Invest Aps
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Noter (TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

2013/14 2012113
DKK DKK

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital, primo 125.000 125.000
Virksomhedskapital i alt 125.000 125.000

Selskabskapitalen er sammensat af aktier/anparter &8 DKK 1.000 eller multipla heraf.

G & P Invest Aps 12
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Andre noteoplysninger G!MEVISION)

REVISION OG SKAT

Usikkerhed om fortsat drift

Selskabets fortsatte drift er afheengig af tilskud fra moderselskaber. Der er givet tilsagn om disse
driftstilskud. Endvidere er fortsat drift afhaengig af fuld udlejning af ejendommene

Usikkerhed om maling

Der er stor usikkerhed forbundet med malingen af ejendomsveerdien i de enkelte K/S selskaber grundet
den globale finans og ejendomskrise.

Veaerdiansaettelsen af ejendommene er fastsat til dagsveerdi pr. 31/12 2013. Veerdianseettelsen fore-
tages pa grundlag af en afkastbaseret markedsvzeerdi ved en kapitalisering af lejeindtaegterne. Afkast-
procenten er underbygget af ekstern, uafhaengig ejendomsmaegler. Pa nogle af K/S projekterne er der
dog stor usikkerhed om veerdifastsaettelserne da ejendommene ikke er udlejet i fuldt omfang.

Ledelsen forventer at ejendomsmarkedet retter sig i lebet af nogle fa ar samt at ikke fuldt udlejede le-
jemal genudlejes, hvorfor regnskabet afleegges efter going concern princippet. Revisionen er dog uenig
med ledelsen om regnskabsaflaeggelse efter fortsat drift.

Eventualforpligtelser

Der foreligger indbetalingsforpligtigelser vedr. ejendomsprojekter. Den samiede indbetalingsforpligti-
gelse udger kr. 5.546.721.

Eventualforpligtelser vedrerende tilknyttede virksomheder
Virksomheden har eventualforpligtelser relateret til tilknyttede virksomheder i form haeftelser for skatter

mv. i de selskaber som virksomheden indgar i et sambeskatningsforhold med. Disse haeftelser er ikke
indregnet i balancen.

Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Ingen.
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