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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. august 2018 -
31. juli 2019 for AN Nissen Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
perioden 1. august 2018 - 31. juli 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Gram, den 23/1 - 2020

Direktion

Tina Nissen
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i AN Nissen Holding ApS

Afkraftende konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for AN Nissen Holding ApS for perioden
1. august 2018 - 31. juli 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet som fglge af
betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for afkreeftende
konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. juli 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. august 2018
- 31. juli 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkreeftende konklusion

Virksomhedens ledelse har aflagt regnskabet under forudsatning om fortsat drift. Som omtalt
i anvendt regnskabspraksis er det en forudseetning for virksomhedens fortsatte drift, at
koncernens nuveerende kreditfaciliteter kan udvides i takt med likviditetsbehovet.
Virksomhedens ledelse og kapitalejere ejer er i dialog med koncernens langivere.
Forhandlingerne er ikke afsluttede pa tidspunktet for afleeggelse af arsrapporten.
Virksomhedens ledelse har ikke kunnet sandsynliggere, at den ngdvendige likviditet kan
fremskaffes for at kunne fortsatte driften de kommende 12 méneder. Arsregnskabet burde i
overensstemmelse med arsregnskabsloven have varet udarbejdet efter realisationsprincippet,
hvilket ville reducere arets resultat, aktiver og egenkapital. Pavirkningen kan vere vasentlig.
Det har ikke veeret muligt at opgere den pracise indvirkning heraf pa arsregnskabet.

Fremhaevelse af forhold i arsregnskabet

Vi henleder til ledelsen omtale i note 1 under usikkerhed ved indregning og maling af
kapitalandelen i Mustang Ejendomme A/S. Mustang Ejendomme A/S er ejet af ANHN
Nissen Holding ApS som selskabet ejer en andel i. Det fremgar af ledelsens omtale, at der i
det underliggende selskab er usikkerhed ved indregning og maling af grunde og bygninger
samt tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder. Disse usikkerheder er saledes ogsa
geeldende for veerdien af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der er indregnet i balancen
med O kr.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gare dette.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger
og udfarer handlinger med henblik pa at opna begreanset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa
at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen
0g, hvor det er hensigtsmeassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for afkraeftende konklusion", er vores konklusion om
arsregnskabet modificeret som felge vi mener, at arsregnskabet skal afleegges efter
realisationsprincippet i Arsregnskabsloven. Vi har pa denne baggrund afgivet en afkreeftende
konklusion pa arsregnskabet. I forbindelse med vores gennemlasning af ledelsesberetningen
har vi konstateret, at ledelsesberetningen af samme arsag burde gengive, at arsrapporten ikke
skal afleegges med antagelse om fortsat drift.

Tander, den 23/1 - 2020
W. Kragh A/S

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr.: 16206407

Thomas Kragh
Statsautoriseret revisor
mne31483

Side 5



LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter bestar i holdingvirksomhed gennem erhvervelse og
administration af kapitalandele i andre selskaber.

Usikkerhed ved indregning og maling

Indregningen af kapitalandelen i ANHN Nissen Holding ApS er behaftet med usikkerhed.
Selskabet ejer en kapitalandel 1 den underliggende tilknyttede virksomhed Mustang
Ejendomme A/S, hvortil der er knyttet usikkerhed vedrgrende malingen og indregningen af
grunde og bygninger samt tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder. Denne usikkerhed
er saledes ogsa geeldende for malingen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der er
indregnet i balancen med i alt O t. kr.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Ledelsen anser resultatet af selskabets drift i aret for utilfredsstillende.

Selskabet har tabt egenkapitalen. Arsrapporten er aflagt under forudsatning om fortsat drift.
Ledelsen er bevidst om, at selskabets har haft tab i aret, og at selskabets forpligtelser
overstiger selskabets aktiver pa statustidspunktet.

Selskabets finansielle stilling skal vurderes samlet med de tilhgrende associerede selskaber.
Der henvises til ledelsens omtale af den finansielle stilling i arsrapporterne for det respektive
associerede selskaber ANHN Nissen Holding ApS. Pa denne baggrund vurderer ledelsen, at
der er et tilstreekkeligt kapitalberedskab til radighed for at fortsatte driften. Dette forudsatter
kreditinstitutterne fortsatte finansiering af drifen for den samlede koncern for de kommende
12 maneder, herunder en udvidelse af eksisterende kreditter i de associerede selskaber nar
behovet opstar. Pa tidspunktet for afleeggelse af regnskabet er ledelsen i dialog herom, men
der er ikke opnaet endeligt tilsagn herom.

Ledelsen har givet tilsagn om fortsat at stille de eksisterende lan til radighed for koncernen de
kommende 12 maneder.

Vi henviser til afsnittet "usikkerhed om fortsat drift" i anvendt regnskabspraksis.
Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Efter udlgbet af regnskabsaret har ledelsen i den associerede virksomhed Mustang Trailers

A/S igangsat initiativer med henblik pa helt eller delvist frasalg af aktiviteter.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke yderligere indtruffet begivenheder, som veesentligt
vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGYRELSE
1. AUGUST 2018 - 31. JULI 2019

BRUTTOFORTJENESTE

Resultat af kapitalandele i associerede

VIrKSOMNEder ........ccocovvveieiinesieeen
Finansielle indtaegter...........ccccccvveinennnn
Andre finansielle omkostninger.............

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat............cocvvevevenennn.

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.........coocoeeeeeeeeeieeee

DISPONERET I ALT
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2018/19 2017/18
-8.375 -8.625
-77.813 -307.659
2.953 2.776
-10.954 -8.837
-94.189 -322.345
0 0
-94.189 -322.345
-94.189 -322.345
-94.189 -322.345




BALANCE PR. 31. JULI 2019
AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder ...

Finansielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender hos associerede

VIFKSOMNEAET ..

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER

AKTIVER
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2019 2018
0 0

0 0

0 0

0 74.898

0 74.898

37 -1
37 74.897
37 74.897




BALANCE PR. 31. JULI 2019
PASSIVER

Selskabskapital ............cccocevvniniinnnnnn,
Overfart resultat........cccccevvvvveveviiiiinenen.

EGENKAPITAL

Hensettelse til udskudt skat ................

HENSATTE FORPLIGTELSER

Geld til associerede virksomheder.......
Anden gald.......ccooevviiiiiiiee e,

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Side 9

2019 2018
225.000 225.000
-468.439 -374.250
-243.439 -149.250
0 0

0 0
234.226 214.897
9.250 9.250
243.476 224.147
243.476 224.147
37 74.897




EGENKAPITALOPGYRELSE

Selskabskapital primo..........cccooeviiiiiniii s
Selskabskapital ultimo

Overfart resultat, primo ..........ccoceeveiieiiiie e,
ATEtS TESUIAL ...,

Overfgrt resultat ultimo

Forslag til udbytte for regnskabsaret primo....................
Udloddet UdbYLe .......ccveviieeece e

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo

EGENKAPITAL
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2019 2018
225.000 225.000
225.000 225.000
-374.250 -51.905
-94.189 -322.345
-468.439 -374.250

0 25.000
0 -25.000
0 0
-243.439 -149.250




NOTER

Usikkerhed ved indregning og maling

Indregningen af kapitalandelen i ANHN Nissen Holding ApS er behaftet
med usikkerhed. Selskabet ejer en kapitalandel 1 den underliggende
tilknyttede virksomhed Mustang Ejendomme A/S, hvortil der er knyttet
usikkerhed vedrgrende malingen og indregningen af grunde og bygninger
samt tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder. Denne usikkerhed er
saledes ogsd geldende for malingen af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder, der er indregnet i balancen med i alt O t. kr.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for AN Nissen Holding ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af
enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske
kroner.

Usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har tabt egenkapitalen. Arsrapporten er aflagt under forudsatning om fortsat drift.
Ledelsen er bevidst om, at selskabets har haft tab i aret, og at selskabets forpligtelser
overstiger selskabets aktiver pa statustidspunktet.

Selskabets finansielle stilling skal vurderes samlet med de tilherende associerede selskaber.
Der henvises til ledelsens omtale af den finansielle stilling i arsrapporterne for det respektive
associerede selskaber ANHN Nissen Holding ApS. Pa denne baggrund vurderer ledelsen, at
der er et tilstreekkeligt kapitalberedskab til radighed for at fortseette driften. Dette forudsztter
kreditinstitutterne fortsatte finansiering af driften for den samlede koncern for de kommende
12 maneder, herunder en udvidelse af eksisterende kreditter i de associerede selskaber nar
behovet opstar. Pa tidspunktet for afleeggelse af regnskabet er ledelsen i dialog herom, men
der er ikke opnaet endeligt tilsagn herom.

Ledelsen har givet tilsagn om fortsat at stille de eksisterende lan til radighed for koncernen de
kommende 12 maneder.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af endrede regnskabsmaessige skan af belgb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGYRELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomszatning, @ndring
i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter,
omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede og
associerede virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som falge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaeegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre verdi indregnes til kr. 0, og

et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre verdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmaessige verdi overstiger kostprisen.

Ved kgb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdier pa
erhvervelsestidspunktet. Der hensettes til deekning af omkostninger ved besluttede
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde,
f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil vare galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
/ndring i udskudt skat som faglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af
den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes
i resultatopgarelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel veerdi.
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