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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for Furesg Forsyning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter for 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farum, den 23. marts 2015

¢ Margrethe

Bestyrelse
%M MW/M f@a@? /\ AN
usanne Mortensen Berit Torm Lars ens
{
Per Bragger J e Deniz Celal Kilic Frank Severin Hansen
Dan Rosbjerg
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne 1 Furese Forsyning A/S

Pitegning pa drsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet og koncernregnskabet for Furess Forsyning A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2014, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet og koncernregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab og et koncernregnskab uden veesentlig
fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet og koncernregnskabet pd grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet og koncernregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
drsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation i drsregnskabet og koncernregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdelse af et rsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens

regnskabsmassige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet og
¥oncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafhzengige revisors erklaeringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med drsregn-
skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetmingen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af &rsregnskabet og koncernregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregn-
skabet og koncernregnskabet.

Hellerup, den 23. marts 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

ANV 5
Per Timmermann chael Kruse Bak

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Hoved- og nagletal

Set over en 2-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal:

Koncern
2014 2013
TOKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Netioomsaetning 65.691 62.844
Bruttofortjeneste 53.472 50,006
Resultat far finansielle poster 16.871 15.052
Resultat af finansielle poster -874 -1.436
Arets resultat 12,134 11.034
Balance

Balancesum 609.579 610.089
Egenkapital 518.523 506.390
Investering i materielle anleegsaktiver -27.220 -15.223
Negletal 1 %

Bruttomargin 81,4% 79,6%
Overskudsgrad 25,7% 24,0%
Afkastningsgrad 2,8% 2,5%
Soliditetsgrad 85,1% 83,0%
Forrentning af egenkapital 2.4% 4,4%

Negletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Furese Forsyning A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Ars- og koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Hovedaktivitet

Koncernens formél er at varetage spildevandsforsyningsvirksomhed efter lovgivningen, herunder
spildevandsforsyningsvirksomhed i Furese Kommune.

Furesg Spildevand A/S varetager transport af spildevandet for alle ca. 39.000 borgere i Furese Kommune.
Spildevand fra Farumomridet behandles pi selskabets renseanleeg — Stavnsholt Renseanleeg. Spildevand
fra Vaerlese og Hareskov omridet behandles pad Mélev Renseanlaeg A/S, som er ejet af Furess, Ballerup,
Egedal og Herlev kommune.

Selskabet varetager desuden temningsordninger i Fureser Kommune, der omfatter godt 140 ejendomme,
som ikke er tilsluttet et renseanleeg.

Malsztning

Det er selskabets milssetning at sikre spildevandsforsyning af hej sundheds- og miljemeessig kvalitet, som
tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives pa en effektiv made, der er gennemsigtig for
forbrugeren.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopgerelse for 2014 udviser et overskud pa DKK 12.133.690, og koncernens balance pr.
31. december 2014 udviser en egenkapital p DKK 518.523.486.

Regulatoriske forhold for datterselskab

Furesp Spildevand A/S har for regnskabsaret 2014 siledes faet udmeldt et prisloft pd DKK 36,59 pr. m3,
svarende il en indteegtsramme pa DKK 60,9 mio.

Selskabet har i overensstemmelse med prisloftsbekendtgerelsen og udviklingen i dansk regnskabspraksis
for forsyningsselskaber valgt at indregne over- og underdzkninger med forbrugerne. Selskabet har en
takstmeessig underdekning pa ca. DKK 11,8 mio., der forventes opkraevet hos forbrugerne i lsbet af 2015 —
2020.
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Ledelsesberetning

Vasentlige begivenheder

Koncernens aktiviteter har, udover varetagelse af den daglige drift og vedligeholdelse af selskabets anlzg,
veeret koncentreret omkring den intensiverede indsats for renovering af ledningsnettet og fortsat fokus pa
at sikre hej kvalitet i det udledte spildevand.

Arets investeringer

Koncernens samlede investeringer for &ret udger DKK 28,0 mio. mod en budgetmassig forventning pa
DKK 29,1 mio. Investeringerne har isser veeret praeget af aktiviteter omkring ledningsrenovering,.
Derudover er der bl.a. arbejdet med etablering af ny udlebsledning fra Stavnsholt renseanleeg og
udskiftning af gasmotor for at forbedre udnyttelsen af den producerede biogas.

Arets resultat sammenholdt med tidligere udtrykte forventninger

Arets resultat blev 6,3 mio. kr. bedre end budgettet pga. hgjere indtaegter af vandafledningsbidrag og
tilslutningsbidrag ligesom der har veeret besparelser pi driften. Dette anses som tilfredsstillende.

Grundlaget for indtjeningen

Indteegterne, der finansierer driften af Furese Spildevand A/S, kommer fra betaling for afledt spildevand
samt vejafvandingsbidrag fra kommune og vejdirektoratet for regnvand, der ledes igennem kloaksystemet.
Taksten pr. m3 godkendes af bestyrelsen ud fra budgetterede drifts- og investeringsomkostninger og
indenfor rammerne fastsat i henhold til de prislofter Forsyningssekretariatet udmelder,

Taksterne bliver efterfplgende godkendt af Furess Byrad.

Eksternt miljo

Furesg Spildevand A/S pavirker miljeet direkte fra renseanlegget i Stavnsholt gennem udledning af renset
spildevand til recipient, afseetning af slam, fedt, ristestof og sand samt gennem regnbetingede udleb til
recipient som konsekvens af store regnhsendelser. Furess Spildevand pavirker miljeet indirekte via forbrug
af el, vand, hjelpestoffer, materialer og breendstoffer m.v.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og méling

Det er ved regnskabsafleeggelsen lagt til grund, at de skattemassige vaerdier for anlegsaktiverne svarer til

de veerdier, som blev opgjort til brug for balancen ved etableringen pr. 1. januar 2009 med efterfalgende
tilgange.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgerelse af de skattemaessige indgangsveerdier af materielle

anleegsaktiver og SKAT har i 2013 truffet afgarelse om en nedsattelse af de skattemsessige indgangsveerdier
for selskabet.

Selskabets ledelse har besluttet at anke afgerelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang reekke
vandselskaber som i gjeblikket kerer tilsvarende sager hos Landsskatteretten. Det er selskabets opfattelse,
at der ikke pihviler selskabet yderligere skatteforpligtelser ud over de i regnskabet oplyste.

Ussadvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt resultatet af koncernens ak-
tiviteter for 2014 er ikke pavirket af ussedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vassentlig indflydelse pa bedemmelsen af drs-
rapporten.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2014 2013 2014 2013
DKK DKK DKK DKK

Nettoomsastning 65.691.075 62.843.789 0 0
Produktionsomkostninger -12.218.744 -12.837.853 0 0
Bruttoresuitat 53.472.331 50.005.936 o 0
Distributionsomkostninger -30.680.866 -29.267.919 0 0
Administrationsomkostninger -5.520.896 -5.686.024 0
Resultat for finansielle poster 16.870.569 15.051.893 0 0
Indtazgter af kapitalandele i
dattervirksomheder 1 0 G 11.804.400 13.321.000
[ndtazgter af kapitalandele i
associerede virksomheder 2 229297 27.000 229.297 27.000
Finansielle indtaegter 91.432 11.915 0 0
Finansielie omkestninger -1.194,591 -1.474.419 0 0
Resultat for skat 15.996.707 13.616.489 12.133.697 13.348.000
Skat af arets resultat 3 -3.863.017 -2.582.330 4] 0
Arets resultat 12.133.890 11.034.159 12.133.697 13.348.000
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 12.133.690 11.034.159 12.133.697 13.348.000

12.133.690 11.034.159 12.133.697 13.348.000
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2014 2013 2014 2013
DKK DKK DKK DKK
Software 1.612.866 940.812 0 0
Immaterielle anleegsakfiver 4 1.612.866 940.812 0 ]
Grunde og bygninger 72.921.282 78.385.842
Produkiionsanleeg og maskiner 409.121.285 400.701.671
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 34.587.533 35.114.303 0 0
Materielle anleagsakdiver under udfe-
relse 21.938.836 16.950.100 0 0
Materielle anlagsaktiver 5 538.568.936 531.151.916 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder 6 0 0 480.248.400 468.344.000
Kapitalandele i associerede
virksomheder 7 38.349.297 38.120.000 38.349.297 38.120.000
Finansielle anlaagsaktiver 38.349.297 38.120.000 518.697.697 506.464.000
Anlegsaktiver 578.531.099 570.212.728 518.597.697 506.464.000
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 1.070.232 2.279.794 0 0
Regulatorisk underdeskning 11.769.940 10,550,684 0 0
Udskudt skatteaktiv 0 0 6.000 6.000
Andre tilgodehavender 7.271.003 2.932.863 0 0
Pericdeafgrasnsningsposter 16.418 14.289 C 0
Tilgodehavender 20.127.593 15.777.630 6.000 6.000
Likvide beholdninger 10.919.907 24,098,729 0 0
Omsatningsaktiver 31.047.500 39.876.359 6.000 6.000
Aktiver 609.578.599 610.089.087 518.603.697 506.470.000
B
pwe
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modetrselskab
Note 2014 2013 2014 2013
DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1,100,000 1.100.000 1.100.000 1.100.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode 44,224 697 32.080.500 44224 697 32.090.500
Overfart resultat 473.198.789 473.198.292 473.198.000 473.199.500
Egenkapital 8 518.523.486 506.389.792 518.523.697 506.380.000
Henseattelse til udskudt skat 13.227.083 9.364.046 0 0
Hensatte forpligtelser 13.227.063 9.364.046 0 0
Geeld til realkreditinstitutier 13.879.401 17.500.000 0 0
Geeld il tilknyttede virksomheder 33.850.247 42599217 0 0
Langfristede galdsforpligtelser 47.729.648 60.089.217 0 0
Kreditinstifutter 12.251.986 12.131.386 0 0
Leverandagrer af varer og
tienesteydelser 15.041.814 9.511.088 15.000 15.000
Geeld {il filknyttede virksomheder 0 0 65.000 65.000
Geeld til associerede virksomheder 1.701.389 11.044.383 0 0
Anden geeld 1.103.213 1.548.275 0 0
Kortfristede gacldsforpligtelser 30.098.402 34.236.032 80.000 80.0600
Galdsforpligtelser 77.828.050 94.335.249 80.000 80.000
Passiver 609.578.59% 610.089.087 518.603.697 506.470.000

Eventualposter og evrige
skonomiske forpligtelser
Neartstdende parter og ejerforhold 10
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Egenkapitalopgerelse

Koncern

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december
Moderselskab

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Reserve for net-

toopskrivning

efter den indre Overfert

Selskabskapital  veerdis metode resultat | alt

ORK DKK DKK DKK
1.100.000 32.091.000 473.198.789 506.,389.789
0 12.133.697 0 12.133.697
1.100.000 44.224.697 473.198.789 518.523.486
1.100.000 32.091.000 473.199.000 506,390.000
o 12.133.697 0 12.133.697
1.100.000 44.224 697 473.199.000 518.523.697

Selskabets virksomhed er underlagt lov om vandforsyning. Ifelge loven skal selskabets konomi hvile i sig selv,
séledes at eventuel kapitaldannelse (overskud gennem effektivisering) ikke kan udloddes til ejerne, men forudsesttes
at forblive i sektoren. Som falge af restriktionerne i lov om vandforsyning kan ejeren saledes ikke frit rade over den

regnskahsmaessigt opgjorte egenkapital.
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Noter til arsrapporten

1 Indtegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder

Moderselskab

2014 2013

DKK DKK
11.904.400 13.321.000
11.904.400 13.321.000

Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
DKK DK DKK DKK.
2 Indtegter af kapitalandele i
associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede
virksomheder 229297 27.000 229.297 27.000
229,297 27.000 229,297 27.000
Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
DKK DKK DKK DKK
2 Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 0 0 0
Arets udskudte skat 3.863.017 2.5682.330 0
3.863.017 2.582.330 0 0

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgerelse af de skattemasssige indgangsvaerdier af materielle
anlazgsaktiver og SKAT har i 2013 truffet afgarelse om en nedsestielse af de skattemaessige indgangsvesrdier
for Egedal Vandforsyning A/S. Det er selskabets opfattelse, at der ikke pahviler selskabet yderligere

skatteforpligtelser ud over de oplyste.
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Noter til arsrapporten

4 Immaterielle anlegsaktiver

Koncern
Software
DKK
Kostpris 1. januar 955,961
Tilgang i arets lgb 808.742
Kestpris 31. december 1.764.703
Ned- og afskrivninger 1. januar 15.149
Arets afskrivninger 136.688
Ned- og afskrivninger 31. december 151.837
Regnskabsmazssig vardi 31. december 1.612.866
Afskrives over 3-1Gar
5 Materielle anlegsaktiver
Koncemn
Produktionsan- Andre anleeg, Materielle an-
Grunde og byg- leeg og maski-  driftsmateriel |=2gsaktiver un-
ninger ner og inventar der udfarelse | alt
DKK DKK DKK DKK DKK

Kostpris 1. januar 101.036.322 448.622.255 41.588.834 16.948.000 608,205.411
Tilgang i arets lab 0 ¢ 0 27.222.192 27222192
Qverfersleri rets lsb o 21021522 1.209.834 -22.231.356 0
Kostpris 31. december 101.036.322 463.643,777 42.808.668 21.938.838 635.427.603
Ned- og afskrivninger 1. januar 22.650.480 47920584 6.484.531 0 77.055.595
Arets afskrivninger 5.464.560 12.601.508 1.735.604 0 19.803.072
MNed- og afskrivninger 31. december 28.115.040 60522 492 8.221.135 0 96.858.667

Regnskabsmassiyg vardi 31. december 72,821,282 409.121.285 34.687.533 21.938.836 538.568.936

Afskrives over 30 ar 10-100 ar 5-50 ar

pwc 14



Noter til arsrapporten

pwe

Moderselskab

2014 2013
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 436.209.000 436.709.000
Afgang i arets Igb 0 -500.000
Kostpris 31. december 436.209.000 436.208.000
Veardireguleringer 1. januar 32.135.000 18.814.000
Arets resultat 11.904.400 13.321.000
Veerdireguleringer 31. december 44.039.400 32.135.000
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 480.248.400 468,344.000
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Naviy Hjemsted Selskabskapital gjerandel Egenkapital Arets resultat
Furese Spildevand A/S Veerlese 10.000 100%  480.248.400 11.904.400

15



Noter til arsrapporten
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Koncern Moderselskab

2014 2013 2014 2013

DKK DKK DKK DKK
Kapitalandele i associerede
virksomheder
Kostpris 1. januar 38.022.000 37.522.000 38.022.000 37.522.000
Tilgang i arets leb 0 500.000 0 500.000
Kostpris 31. december 38.022.000 38.022.000 38.022.000 38.022.000
Veerdireguleringer 1. januar 98.000 71.000 98.000 71.000
Arets resultat 229.297 27.000 229.297 27.000
Veerdireguleringer 31. december 327.297 98.000 327.297 98.000
Regnskabsmaessig verdi 31.
december 38.349.297 38.120.000 38.349.297 38.120.000
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital gjerandel
Furesg Egedal Forsyning A/S Stenlese 1.000 50%
Mélgv Rens A/S Malev XX 42%

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 1.100 aklier & nominelt TDKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vesret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter og pvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser eller eventualforpligtelser pr. 31. december 2014,

16



Noter til arsrapporten

10 Nmzristiende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indfiydelse
Furesg Kommune Hovedaktionaer
@vrige naertstaende parter
Furese Spildevand A/S Dattervirksomhed
Méalov Rens A/S Associeret
Furesp Egedal Forsyning A/S Associeret

Transaktioner

Bortset fra konceminterne fransaktioner, har der ikke vaeret gennemfart transaktioner med bestyrelse, direktion,
vazsentlige aklionaere, tilknyttede virksomheder eller andre naertstadende.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret | selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Furesg Kommune

17
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Furesa Forsyning A/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste 4r.
Koncern- og arsregnskab for 2014 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opni arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af endrede regnskabs-
maeessige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Furesp Forsyning A/S samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori modersel-
skabet gennem aktiebesiddelse eller p anden mide har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udaver betydelig men ikke
bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtaegter og
omkostninger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvzerender samt realiserede og urealiserede interne
gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre verdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koneern-
forholdet blev etableret.
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Regnskabspraksis

Ved kob af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmeessige indre veerdi i den kebte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er
reguleret til dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle besluttede omstrukture-
ringshenseettelser vedrerende den overtagne virksomhed. Resterende positive forskelsbelgb indregnes i
balancen under immaterielle anlegsaktiver som goodwill, der afskrives linesert i resultatopgerelsen over
forventet brugstid, dog hejst over 20 ir. Resterende negative forskelsbelob indregnes i balancen under pe-
riodeafgreensningsposter som negativ goodwill. Beleb, der kan henferes til forventede tab eller omkost-
ninger, indregnes som indteegt i resultatopgerelsen i takt med, at de forhold, der ligger til grund herfor,
realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller omkostninger, indregnes et
belgb svarende til dagsvaerdien af ikke-moneteere aktiver i resultatopgerelsen over de ikke-monetzre
aktivers gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbelab fra erhvervede virksomheder kan, som felge af ndring i indregning og
méling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsér, der folger efter anskaffelseséret.
Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vaerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede
foretagne afskrivninger.

Afskrivning pa goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwillen relaterer sig til.
Afskrivning pi goodwill indregnes i posten af- og nedskrivninger.
Resultatopgoerelsen

Nettoomseetning

Nettoomsztningenindeholder opkreevninger af vandafledningsafgift som indregnes i resultatopgerelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang,.

Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Ved regnskabsperiodens udgang sammenholdes &rets opkraevninger med den mulige opkraevning i
henhold til lovgivningen. Sifremt de opkraevede beleb indebeerer en forpligtelse til efterfelgende
prisreduktion hensattes et hertil svarende belgb i balancen.

Produktionsomkosininger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgiet til at opné arets omsztning. 1
kostprisen indgr rivarer, hjzlpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sisom
vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse.
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Regnskabspraksis
Distributionsomkestinger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af vandledningsnet samt det forbrug
af hjelpematerialer, der er anvendt for at opnd nettoomsatningen. Desuden indeholder regnskabsposten
afskrivninger pa ledningsnettet samt afskrivoinger af driftsmidler og inventar.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det
administrative personale, kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for aret under posterne "Indtzgter
af kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret,

Skat af &rets resultat

Skat af Arets resultat, som bestar af irets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Den danske sel-

skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Software miles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsveerdien,
livor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over
aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.,

Materielle anlegsaldtiver

Materielle anleegsaktiver miles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.



Regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lenforbrug, materialer, komponenter og underleverandarer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 30 ar
Infrastrukturanleg 10-100 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar  5-50 ar

Nedskrivning af anlagsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgds arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning,.

Hvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og miles efter den indre
veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmeessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmessige indre veerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pi anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
leegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbeviegelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deckke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil,

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket
her svarer til pilydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegdelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.
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Regulatorisk underdakning

Regulatorisk underdeekning vedrerende tidligere ar, som i de kommende ar kan indregnes i
vandafledningsafgiften og opkreeves fra forbrugerne i henhold til den udmeldte indteegtsramme, indregnes
i balancen under andre tilgodehavender til en veerdi svarende til det belab, som ledelsen forventer, vil blive
opkraevet i de kommende ar.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgreensningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemassigt underskud, miles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tillzeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle geeldsforpligtelser

Lin indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfelgende perioder méles linene til amortiseret kostpris, siledes at forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en rentecmbkostning over lineperioden.

Jvrige gaeldsforpligtelser miles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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Hoved- og nggletal

Forklaring af negletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrenining af egenkapital

pwe

Bruttofortjeneste x 100

Nettoomszetning

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomseetning

Resultat for finansielle poster x 100

Samledeaktiver

Egenkapital ultimo x100

Samlede aktiver ultimo

Ordinsert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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