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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2012 for Obton Solenergi Rendimento Il A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 6. maj 2013

Direktion

Anders Marcus

Bestyrelse

Jens Tange Mgllmann Leon Sebbelin Seren Rasmussen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Obton Solenergi Rendimento Il A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Solenergi Rendimento Il A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Arhus, den 6. maj 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Arne B. Jepsen Jesper L. Christensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Obton Solenergi Rendimento 2 A/S investerer via P/S Obton Italien Il i den italienske fond, Fondo
Obton, i solcelleanlag i Italien. Fondo Obton er underlagt tilsyn af Bank of Italy, svarende til det
danske finanstilsyn. Fondo Obton er struktureret som en REIT fond, hvilket efter italiensk ret giver
seerligt gunstige skatteregler. | den forbindelse har selskabet ogsa anmodet om et bindende fra
Skatteradet omkring den skattemaessige behandling pa danske niveau. Det bindende svar fra
Skatteradet blev modtaget den 21. februar 2012, og bekraeftede positivt de stillede spargsmal,
herunder at skatten pa udlodningerne fra Fondo Obton, begranses til den italienske WHT-skat pa 10 %.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets ejerandel i Fondo Obton indregnes efter kostpris-metoden. Kostpris-metoden medferer, at
ejerandelen i Fondo Obton som udgangspunkt ikke vaerdireguleres i ejerperioden. | det regnskabsar,
hvori Obton Solenergi Rendimento 2 A/S modtager udbytte fra P/S Obton Italien Il, indregnes udbyttet i
resultatopgerelsen for selskabet. Driften/overskuddet for 2012 vedrgrende selskabets investering i
Fondo Obton kan derfor ikke aflaeses direkte i naervaerende regnskab, da dette farst synligggres
regnskabsmaessigt aret efter i forbindelse med de udbytter selskabet modtager i indevaerende ar.

| den forbindelse kan det oplyses, at Obton Solenergi Rendimento 2 A/S pa baggrund af driften i 2012
modtager et udbytte pa 8% af den investerede kapital i maj maned 2013. Naeste udbyttebetaling
forventes at ske i november 2013.

Produktionsmaessigt har 2012 veeret et acceptabelt ar for det solcelleanlaeg som selskabet er medejer
af via Fondo Obton. Den samlede produktion for 2012 sluttede 2 % efter den budgetterede produktion,
hvilket samlet set er et tilfredsstillende resultat.

Fondo Obton har pa italiensk niveau vaeret administreret af Aleph SGR i Milano. Aleph SGR er godkendt
administrator af Bank of Italy. Fondo Obton ma udelukkende benytte en administrator, der er godkendt
af Bank of Italy. Aleph SGR har gennemgaet stgrre organisatoriske andringer i lgbet af 2012, hvor hele
ledelsen og en stor del af det team, der var ansvarlig for Fondo Obton, er blevet udskiftet. Det har
resulteret i et faldende kvalitetsniveau i den ydelse, som Fondo Obton forventede af administratoren.
Det faldende kvalitetsniveau i samarbejdet og udskiftningen af ngglepersoner har resulteret i
langsommelig responstid pa levering af produktionsrapporter, regnskabstal, afslutning af aftaler med
leverandgrer samt generelt manglende erfaring/kompetence i handtering af processen omkring
indgaelse af finansiering pa vegne af fonden. Som konsekvens af dette, er samarbejdet ophert i 2013,
hvilket beskrives naermere i nedenstaende afsnit.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Fondo Obton har primo 2013 opsagt samarbejdet med den italienske administrator Aleph SGR. Dette
skyldes en stigende utilfredshed med kvaliteten i samarbejdet, som omtalt tidligere i
ledelsesberetningen. | den forbindelse er det, efter laengere tids forhandlinger med flere potentielle
fond-administratorer, lykkedes, at lave en aftale med Prelios SGR i Milano. Det er med stor tilfredshed,
at ledelsen har indgaet aftalen med Prelios SGR som erstatning for Aleph SGR. En aftale der pa alle
mader er mere attraktiv for Fondo Obton, savel gkonomisk som kvalitetsmaessigt. Prelios SGR er en af
Europas sterste fond administratorer med mere 1.000 ansatte og DKK 75 mia. under administration
fordelt ligeligt mellem Tyskland og Italien. | Italien administreres der med udgangspunkt fra Milano 22
fonde. Prelios SGR er noteret pa fondsbarsen i Milano og er delvist ejet af de starste banker i Italien.
Prelios SGR overtager officielt Fondo Obton som administrator ultimo maj 2013.

Der er bortset herfra ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig
betydning for selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer ogsa i 2013 en stabil produktion pa niveau med det budgetterede. Dette pa trods af,
at de forste maneder af 2013 har vaeret praeget af ekstraordinaert darligt vintervejr, ligesom resten af
Europa, hvorfor 1. kvartal 2013 er sluttet efter det budgetterede. Ledelsen har generelt positive
forventninger til 2013.



|IBDO "

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Obton Solenergi Rendimento Il A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopggrelsens
opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter kapitalandele i partnerselskab, der ikke forventes afhandet. Disse
kapitalandele males til indre vaerdis metode.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Eksterne omKoStNiNGer.....o.vviiitiiiiiiiiriieieineereneeeennees
DRIFTSRESULTAT ... .uitiiiiiiiiiiiiieneeneeeeeeneeneeneeneeneenees

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.................
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae,

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenseeenseeeennes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneens

ARETS RESULTAT ...evuniiiieiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvriiiiiineneninninenanns

FALT. e

Note 2012
kr.

-122.356

-122.356

-40.648
12.677

-150.327

0

-150.327

-150.327

-150.327

2011
kr.

-15.796

-15.796

2.413

-13.383

-13.383

-13.383

-13.383
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre vardipapirer
Forudbetalinger pa

finansielle anlaegsaktiver...........cccooveiene.

Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLAGSAKTIVER..

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender...

Likvider..............

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.............

2012
kr.

Note

6.959.352

0

1 6.959.352
6.959.352

0
0

573.642

573.642

7.532.994

2011
kr.

0
5.485.904
5.485.904
5.485.904

904.090
904.090

611.623

1.515.713

7.001.617
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP
OVverfart OVerskUA. .....cooiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...

Anden gaeld.. .o e
Kortfristede geaeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnns,

GALDSFORPLIGTELSER.....coutiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiicaeen,

PASSIVER. ..o

Ejerforhold

Note 2012
kr.

7.000.000
-163.710

2 6.836.290

696.704
696.704

696.704

7.532.994

10

2011
kr.

7.000.000
-13.383

6.986.617

15.000
15.000

15.000

7.001.617
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Andre
veaerdipapirer
B I (o 1o T PP 7.000.000
Kostpris 31. december 2012.......coiuiiiiiiiiiiiiiiieiiei e et et eeneeanaeanaann 7.000.000
Arets OPSKIIVIINGEL ... vuie it e e -40.648
Opskrivninger 31. december 2012........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiriieieeieeneeeneannnes -40.648
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012.......ccceiiviiiiiiiiiiiiiiiiennnennnens 6.959.352
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2012......cvvuiriniriiiiernennnennnenn. 7.000.000 -13.383 6.986.617
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevvevenen.. -150.327  -150.327
Egenkapital 31. december 2012..........cccevvviniininnennns 7.000.000 -163.710 6.836.290
2012
kr.
Indskud ved stiftelse, 14. oktober 2010.......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiieeeenns 500.000
Forhgjelse, 14. Januar 2011 .ccueiiiieiiiietieieteeereeeeeneeeeaneeeeeneessnneeeenneens 6.500.000
Selskabskapital 31. december 2012.........cciiiiiiiiiiiiiii i iiiirieeeeaeaaes 7.000.000
2012 2011
kr. kr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 5.320.000 stk. @ nOmM. 1T Kr.eovveereineenneennnenneennnenne, 5.320.000 7.000.000
B-aktier, 1.680.000 stk. a nom. T Kre.eveeveiiiiiiiiiiiiiiiieennnnnnn, 1.680.000 0
7.000.000 7.000.000

11

Note
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NOTER

Note

Ejerforhold 3
Falgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Exekias ApS
Wildersgade 2c
1408 Kgbenhavn K

Leon Sebbelin Holding ApS
Jyllandsgade 41
9520 Skarping

Moga ApS
Ramskovvej 20
7550 Sgrvad

Holtana Industri ApS
Elnasvej 10
2840 Holte

Egon Christensen
Langelandsvej 8
5500 Middelfart

Obton A/S
Nordhavnsgade 1-3
8000 Aarhus C



