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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2014 for Obton Solenergi Rendimento Il A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 5. maj 2015

Direktion

Anders Marcus

Bestyrelse

Jens Tange Mgllmann Leon Sebbelin Seren Rasmussen
Formand



|IBDO “

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Obton Solenergi Rendimento Il A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Solenergi Rendimento Il A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 5. maj 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jesper L. Christensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Obton Solenergi Rendimento 2 A/S investerer via P/S Obton Italien Il i den italienske fond, Fondo
Obton, i solcelleanlag i Italien. Fondo Obton er underlagt tilsyn af Bank of Italy, svarende til det
danske finanstilsyn. Fondo Obton er struktureret som en REIT fond, hvilket efter italiensk ret giver
saerligt gunstige skatteregler.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets ejerandel af Fondo Obton indregnes efter kostpris-metoden. Kostpris-metoden medfarer, at
ejerandelen i Fondo Obton som udgangspunkt ikke vaerdireguleres i ejerperioden. | det regnskabsar,
hvori Obton Solenergi Rendimento 2 A/S modtager udbytte fra Fondo Obton, indregnes udbyttet i
resultatopggrelsen for selskabet. Selskabet har ikke modtaget udbytte fra Italien i 2014, da vaesentlige
lovaendringer i Italien har andret indtjeningsgrundlaget. Resultatet er derfor negativt for 2014, da
resultatet i det danske selskab bliver pavirket negativt af omkostninger pa dansk niveau.

Det italienske marked for solcelleanlaeg har i lgbet af 2014 aendret sig meget som folge af to
vaesentlige lovaendringer, der blev gennemfart i labet af aret. Den ene lovaendring relaterede sig til
afregningen af markedsprisen pa strem, mens den anden lovaendring omhandlede den 20-arige faste
feed-in tarif. Tilsammen udger markedsprisen og feed-in tariffen den samlede omsaetning pa
solcelleanlaeg.

Den italienske regering vedtog i februar 2014 en lov om andring af afregningsmetoden for salg af 'gren
strem’' (markedsprisen). Den nye lov beted, at man gar vaek fra de et-arige nationale aftaler pa
markedsprisen - der bl.a. bygger pa den historiske udvikling af prisen pa strem - til nu at afregne efter
en lokal time-til-time pris. Denne pris udregnes efter den til enhver tid gaeldende pris i lgbet af dagen i
det omrade, hvor anlaegget er beliggende. Sammenholdt med at markedsprisen pa strem er faldet
markant det seneste ar, betad det for de fleste anlaeg et arligt omsaetningsfald pa 8-10%.

| juni 2014 fremsatte regeringen endnu et lovforslag, der havde til formal at saenke den 20-arige feed-
in tarif pa alle solcelleanlaeg. Lovforslaget blev vedtaget i august 2014 og betad, at alle anlaeg fra 1.
januar 2015 modtager 6-8% mindre i feed-in tarif end oprindeligt aftalt. Starrelsen pa nedsattelsen
afhaenger af anlaeggets starrelse. Herudover blev der strammet op pa udbetalingstidspunktet for feed-
in tariffen, sa 10% af omsaetningen farst udbetales et ar senere, end streammen er leveret.

Samlet set har regeringen med disse to lovandringer reguleret den forventede omsaetning i negativ
retning for alle italienske solcelleanlaag med 14-18%. Vedtagelsen af disse love, og isaer loven ang.
feed-in-tariffen, har vakt stor utilfredshed blandt alle solcelleoperatarer og investorer i branchen. | den
forbindelse bliver der forberedt en sag mod den italienske regering med krav om kompensation for
aftalebrud. Obton deltager i retssagen pa vegne af fonden, men selve resultatet af spgsmalet ma
forventes at traekke i langdrag og tidligst have sin afgarelse om flere ar.

Produktionsmaessigt har 2014 veeret et acceptabelt ar for det solcelleanlaeg som selskabet er medejer
af via Fondo Obton. Den samlede produktion for 2014 endte pa indeks 94 i forhold til den budgetterede
produktion. Det skal ses i forhold til en aktuel solindstraling for omradet pa indeks 96 i forhold til et
normalt ar.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Obton Solenergi Rendimento Il A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter kapitalandele i partnerselskab, der ikke forventes afhandet. Disse

kapitalandele males til indre vaerdis metode.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Eksterne omKoStNiNGer.....o.vviiitiiiiiiiiriieieineereneeeennees
DRIFTSRESULTAT .....enitiiiiiiii et ee e e eeeeene
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.................
RESULTAT FOR SKAT ....eiiiiiiiiiiii e
Skat af Arets reSUltat. ... ueeeeeeereneireeereeieeeereeeeneenennen.

ARETS RESULTAT ....oiiniiiiiiiieeiieeiie et et et e eeieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinaert udbytte.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvriiiiiineneninninenanns

FALT. e

Note 2014
kr.

-125.824

-125.824

-38.182

-164.006

0

-164.006

0
-164.006

-164.006

2013
kr.

-120.219

-120.219

933.502

813.283

0

813.283

575.000
238.283

813.283
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2014
kr.
ANdre Vaerdipapirer. ... e eee e ieeieireeireeeeneereneeeenneeaanaees 7.014.672
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccovviiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnn.. 1 7.014.672
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeneeneeneaneanaes 7.014.672
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaen, 2.939
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiii e ee e 2,939
7 [ (=) P 58.488
OMSZETNINGSAKTIVER. ......iitiiiiiiiiiiiiieiienieeneeneeneeneenenes 61.427
AKTIVER. ...t e eeee e e e e e nee e e e aees 7.076.099
PASSIVER
NI 6 101 ¢ [ - | D PP PP 7.000.000
Overfart OVerskud........oeeeeereieieieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes -89.433
EGENKAPITAL ..ottt i s i s et e e e enaennenaes 2 6.910.567
Anden gaeld. ..o e 165.532
Kortfristede geaeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiiiiiinnn, 165.532
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccutitiiiiiiiieiieiieiieieeeeeeeneenennenns 165.532
PASSIVER. ... .ot et et et eeeeeaeeneaans 7.076.099

Ejerforhold 3

2013
kr.

7.052.854
7.052.854

7.052.854

0
0

75.513

75.513

7.128.367

7.000.000
74.573

7.074.573

53.794
53.794

53.794

7.128.367
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. jJanuar 2014 .. .ccoiiiiiiiiiiiiiiiiieteeeiieeeeeeaeenneeeeeaannnnnes
Kostpris 31. december 2014.........c.ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeaeaaen
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014..........cccciiiiiiiinnnn...
Egenkapital

Selskabs-

kapital

Egenkapital 1. januar 2014......ceviiniiiiiniiiiiineieenennn, 7.000.000
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen.,
Egenkapital 31. december 2014...........c..cceeevinenn.n.. 7.000.000

Indre veaerdi udger pr. 31. december 2013 kurs 100,84.

Indskud ved stiftelse, 14. oktober 2010.....cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeenns
Forhgjelse, 14. Januar 2011 ...ccuiiiiieiiiiiiiii i iiieeeeieeeeaeeeans

Selskabskapital 31. december 2014..........ccceiiiiiiiiiiiiiiiieneennenns

Andre

veaerdipapirer

......... 7.014.672

......... 7.014.672

......... 7.014.672
Overfort

overskud | alt

74.573 7.074.573

-164.006 -164.006

-89.433 6.910.567

2014
kr.

500.000
6.500.000

7.000.000

10

Note
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NOTER

Note

Ejerforhold 3
Folgende aktionarer er noteret i selskabets saerlige aktionaerfortegnelse over betydelige
kapitalposter som ejende minimum 5% af stemmerne eller selskabskapitalen:

Exekias ApS
Wildersgade 2c
1408 Kgbenhavn K

Leon Sebbelin Holding ApS
Jyllandsgade 41
9520 Skarping

Moga ApS
Ramskovvej 20
7550 Sgrvad

Holtana Industri ApS
Elnasvej 10
2840 Holte

Egon Christensen
Langelandsvej 8
5500 Middelfart

Obton A/S
Nordhavnsgade 1-3
8000 Aarhus C



