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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2024 - 30. juni 2025 for Obton Infrastructure Mix Holding P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 -

30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 10. december 2025

Direktion

Karsten Rovelt-Busch
direktgr

Bestyrelse

Kent Hessellund Jeppesen Thomas Traberg-Larsen Jens Christian Secher Hald
formand

Arne Kristensen



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne 1 Obton Infrastructure Mix Holding P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Infrastructure Mix Holding P/S for regnskabsaret 1. juli 2024 -
30. juni 2025, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthang-
ige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 3, som beskriver usikkerheden forbundet med
vaerdiansaettelsen af selskabets andre veerdipapirer og kapitalandele pa 20 mio. kr. Vores konklusion er
ikke modificeret i relation til dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

[ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

[1 Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

[1 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

[J Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysning-
er ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

[1 Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 10. december 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 457193 75

Morten Kristiansen Veng Jonas Jacobsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne34298 mne46611



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Komplementar

Revision

Obton Infrastructure Mix Holding P/S
Kristine Nielsens Gade 5
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 44 13 43 65

Regnskabsperiode: 1. juli 2024 - 30. juni 2025

Stiftet: 19. juni 2023
Regnskabsar: 2. regnskabsar
Hjemsted: Aarhus

Kent Hessellund Jeppesen, formand
Thomas Traberg-Larsen

Jens Christian Secher Hald

Arne Kristensen

Karsten Rovelt-Busch, direktgr

Obton Infrastructure Mix GP ApS

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Vestre Ringgade 28
8000 Aarhus C



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er direkte eller indirekte gennem fonde eller datterselskaber at investere i
solenergiprojekter, batteriprojekter til lagring af strem og projektrettigheder til vedvarende
energiprojekter samt hermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Veaerdiansaettelsen af selskabets andre vaerdipapirer og kapitalandele pa 20 mio. kr. er behaftet med
betydelig usikkerhed, idet veerdien er baseret pa tilbagediskonterede pengestremme over en
budgetperiode pa 10-35 ar.

Seerligt udviklingen i elpriser, produktion samt en revurdering af de anvendte diskonteringfaktorer kan
have en vaesentlig indvirkning pa veerdien.

Usaedvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsaret 2024/25 nedskrevet andre vaerdipapirer og kapitalandele til forventet
genindvindingsveaerdi. Nedskrivningen er indregnet under "Indtaegter af andre kapitalandele,
veerdipapirer og tilgodehavender, der er anleegsaktiver".

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Zndring i anvendt regnskabsmaessigt skgn

Selskabet vurderer Igbende de anvendte skgn og forudsaetninger i forbindelse med vaerdiansaettelsen af
koncernens produktionsanleeg for bedst muligt at afspejle eventuelle nedskrivninger i det geeldende
marked.

| indevaerende regnskabsar er der anvendt opdaterede tilbagediskonteringsrenter, som i hgjere grad
afspejler markedsforholdene end de tidligere anvendte.

Effekten af denne andring er indregnet i resultatopggrelsen under indtaegter af andre kapitalandele,
vaerdipapirer og tilgodehavender, der er anlaegsaktiver og belgber sig til -7,9 mio. kr. £ndringen
pavirker ligeledes balancesum og egenkapital med -7,9 mio. kr.

Selskabet vil fortsat overvage udviklingen i de underliggende faktorer for at sikre, at skgnnene afspejler
de mest retvisende estimater.



Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Bruttotab

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat

Note 2024/25 2023/24

kr. kr.

-72.010 -37.286

2 -16.174.408 326.510

7.545 39.852

-16.238.873 329.076

325.000 0

-16.563.873 329.076

-16.238.873 329.076




Balance 30. juni

Aktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Seerlige poster

Usikkerhed ved indregning og maling
Medarbejderforhold
Eventualforpligtelser

Note 2024/25 2023/24
kr. kr.

2 20.011.184 37.018.294
20.011.184 37.018.294
20.011.184 37.018.294

45.000 0
45.000 0
809.606 53.070
854.606 53.070
20.865.790 37.071.364
18.364.394 18.364.394
2.121.596 18.685.470
325.000 0
20.810.990 37.049.864
40.000 0
14.800 21.500
54.800 21.500
54.800 21.500
20.865.790 37.071.364

2

3

4

5



Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. juli 2024
Arets resultat
Egenkapital 30. juni 2025

Foreslaet ud-

Virksomheds- Overfort bytte for regn-
kapital resultat skabsaret | alt
18.364.394 18.685.469 0 37.049.863
0 -16.563.873 325.000 -16.238.873
18.364.394 2.121.596 325.000 20.810.990

Kursen pa indre veerdi udggr pr. 30. juni 2025 1,13, svarende til 0,57 pr. aktie.



Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Obton Infrastructure Mix Holding P/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2024/25 er aflagt i kr.

Zndring i anvendt regnskabsmaessigt skgn

Selskabet vurderer Igbende de anvendte skgn og forudssetninger i forbindelse med
veerdiansaettelsen af koncernens produktionsanleeg for bedst muligt at afspejle eventuelle
nedskrivninger i det geeldende marked.

| indevaerende regnskabsar er der anvendt opdaterede tilbagediskonteringsrenter, som i hgjere
grad afspejler markedsforholdene end de tidligere anvendte.

Effekten af denne andring er indregnet i resultatopggrelsen under indtegter af andre
kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er anlaegsaktiver og belgber sig til -7,9 mio. kr.
Zndringen pavirker ligeledes balancesum og egenkapital med -7,9 mio. kr.

Selskabet vil fortsat overvage udviklingen i de underliggende faktorer for at sikre, at skgnnene
afspejler de mest retvisende estimater.

Bortset fra ovennaevnte omrader er de anvendte regnskabsmaessige sk@n usendret i forhold til
sidste ar.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.

Bruttotab bestar af andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
Indtaegter af kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er anleegsaktiver

Indteegter af andre vaerdipapirer indeholder udbytter, renteindtaegter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgg@relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Da selskabet ikke er selvsteendigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrgrende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopggrelsen.

Balancen

Andre vardipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar
kgbsvederlaget opgjort til dagsveerdi med tilleeg af direkte kgbsomkostninger. | tilfeelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi. Realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Veaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv el-
ler gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopenge-
stromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg
af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller
udskudt skat. Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte
selskabsdeltagere.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Noter

2024/25 2023/24

kr. kr.
2 Seerlige poster

Der er i regnskabsaret 2024/25 foretaget nedskrivning til genindvindingsveerdi af selskabets andre
veerdipapirer og kapitalandele.

Nedskrivning af andre vaerdipapirer og kapitalandele 17.007.110 0

17.007.110 0

3  Usikkerhed ved indregning og maling

Vardiansaettelsen af selskabets andre vaerdipapirer og kapitalandele pa 20 mio. kr. er behaftet
med betydelig usikkerhed, idet veerdien er baseret pa tilbagediskonterede pengestremme over en
budgetperiode pa 10-35 ar. Seerligt udviklingen i elpriser, produktion samt en revurdering af de
anvendte diskonteringfaktorer kan have en vaesentlig indvirkning pa vaerdien.

4 Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede: 1 (2023/24: 1)

5 Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet en stgtteerkleering til Obton Mix Infratructure Privatinvestor A/S, hvori
selskabet har forpligtet sig til at yde den ngdvendige finansielle stgtte, saledes at Obton Mix
Infratructure  Privatinvestor A/S kan fortsaette driften mindst 12 maneder efter
regnskabsafleeggelsen.
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