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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2014 - 31. december 2015 for
123 Lagersalg ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. juli 2014 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 24. juni 2016

Direktion:

Henning Peter Klausen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i 123 Lagersalg ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for 123 Lagersalg ApS for regnskabsaret 1. juli 2014 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. juli 2014 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaerksom pa oplysningerne i arsregnskabets note
"Usikkerhed ved going concern” og ledelsesberetningen, afsnit "Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske
forhold", hvori ledelsen redegar for vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling” og ledelsesberetningen, afsnit "Udviklingen i aktiviteter og
gkonomiske forhold”, hvori ledelsen redegar for forventningerne til en vaesentligt forbedret indtjening,
der er en forudsaetning for vaerdien af det indregnede skatteaktiv pa 1.093 tkr. i balancen.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling” og ledelsesberetningen, afsnit "Udviklingen i aktiviteter og
gkonomiske forhold", hvori ledelsen redeggr for forventningerne til en vaesentligt forbedret indtjening,
der er en forudsaetning for vaerdien af den indregnede goodwill pa 607 tkr. i balancen.

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet i strid
med momsloven ikke har indberettet korrekt moms for flere perioder, hvorved ledelsen kan ifalde
ansvar.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet har tabt
sin kapital. Ledelsen har ikke inden for selskabslovens tidsfrister sikret, at generalforsamling afholdes
og redegjort for selskabets gkonomiske stilling over for anpartshaver og om forngdent stillet forslag om
foranstaltninger, der ber traeffes, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 24. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Peter Klgvborg
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive virksomhed, der foretager indkeb og videresalg af mgbler, boligudstyr og
andet hermed forbundet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Udskudt skatteaktiv er indregnet i balancen til 1.093 tkr., som fglge af forventningerne til fremtiden,
herunder budgetteret overskud for den kommende periode. Det forventes, at det indregnede
skatteaktiv kan udnyttes indenfor en periode pa 3 ar.

Goodwill er indregnet i balancen til 607 tkr., som falge af forventningerne til fremtiden, herunder
budgetteret overskud for den kommende periode. Som folge af de usikkerheder der er ved budgetter og
prognoser er der usikkerhed ved vaerdiansaettelse af goodwill.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Selskabets resultat omfatter selskabets farste regnskabsperiode pa 18 maneder. Resultatet er negativ
pavirket af primaert darlige resultater i 2 butikker. Som falge heraf er der udarbejdet handlingsplaner
for de kommende ar og de 2 butikker er lukket ned. Herudover er driften i de eksisterende butikker
gennemgaet og der er gennemfert tiltag til forbedring af driften i disse butikker. Selskabets gvrige
omkostninger er ligeledes gennemgaet og der er gennemfert tiltag for besparelser. Endelig er
selskabets kalkuler gennemgaet og ajourfart.

Ovenstaende er indarbejdet i budgetter for 2016 og 2017.

Selskabet har en betydelig momsgaeld, som i henhold til budget forventes afviklet over 12 maneder.
Der vil blive ivaerksat forhandlinger med SKAT om afvikling af gaelden over en 12 maneders periode.

Det forventes saledes pa baggrund heraf, at selskabet vil opna en positiv udvikling og generere
overskud i 2016. Gennem aktiv budgettering, stram likviditetsstyring og handlingsplan er selskabet i
dialog med pengeinstitut omkring den lgbende driftsfinansiering. Det vurderes at ngdvendige
kreditfaciliteter hos pengeinstitut og avrige kreditgivere lgbende vil veere til radighed.

Det forventes, at selskabets anpartskapital vil blive reetableret via selskabets indtjening over en
arraekke.

Det vurderes at ngdvendige kreditfaciliteter hos pengeinstitut og gvrige kreditgivere lgbende vil vaere
til radighed, med den usikkerhed der er forbundet hermed, herunder forventninger til fremtiden og
budgetlaegning, aflaegges arsrapporten under forudsatning om selskabets fortsatte drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtagter......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Andre finansielle omKoStNINGer......c.viiiiriiriiiiiiiiiiieeneeaanns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeeitieeeeeennnnns
L - L= S =L - |

ARETS RESULTAT ....eiiniiiieiineeiieeiieeeie et e et eenieeeieennneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat.......ccevvviiiiiiiiiiiiiiiiic s

Note 2014/15
kr.

1.074.623

1 -5.303.000
-378.859

-4.607.236

9.271
-425.920

-5.023.885

2 1.093.403

-3.930.482

-3.930.482

-3.930.482
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver.....cocvuviiiieiiiiiiiiiiiiiiiineieeeieeeen,

Goodwill

Andre anlaeg, driftsmateriel 0g inventar........oeviiiiiiiiiiiiiiiniiiniiereneeeen,
Indretning af lejede loKaler....o.uviiiiiiiiii i i e e,
Materielle anlaagsaktiver........ccuiiiiiiiiiiiiiiii et

Lejedepositum og andre tilgodehavender.........covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinineeenn,
Finansielle anlaegsaktiVer.........ccooiiiiiiiiiiiiiii i e,

ANLAGSAKTIVER. ...t

{1 (=] T PP PP
Varebeholdninger........c.oiuiiiiiii i i e e e e e e e aan,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......c.covviiiiiiiiiiiiniiiiiniieiennnennn,
Udskudte skatteaKtiver....o.uiiiiiiiiiiiiiiii i e e e i e e eee e,
PeriodeafgraansningSPOSTer . ..cvutiiiiitiiiiiteiiteeirereieeeenneerenaeeaaneesesnneenn:
TilgodehaVender.......coiiuiiiiiii i i i i e e e e e e e

Likvide beholdninger.........cooiiiiiiiiiiiiiii i i i i e e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ....ouiiiiiiii e,

AKTIVER

Note

2015
kr.

28.160
607.143
635.303
294.914
80.866
375.780

332.787
332.787

1.343.870

3.206.950
3.206.950

437.657
1.093.403
54.633
1.585.693
50.180
4.842.823

6.186.693
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

ANPartskapital..ooueeeeeeeieiiiiiiiiiiii i eireeieeieereneeaeaees
OVverfart OVerskUA. ...ttt eeeeeeeans

EGENKAPITAL ...

€T ST e [ o] ¢ = PPt
Langfristede geeldsforpligtelser..........c..cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

Kortfristet del af langfristet gaeld......covvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Gaeld til pengeinstitutter....ooiiiiiiiiiiiiiiii i eaas
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........ccevviiiiiiiiiiiiiiinennnnn.
Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccovvviiiiiiiiiiiienannnn.
Vi gl [ = - <] U A PP
Kortfristede geeldsforpligtelser........cccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

10

2015
kr.

50.000
-3.930.482

-3.880.482

1.591.398
1.591.398

159.090
1.902.005
370.793
1.619.964
4.423.925
8.475.777

10.067.175

6.186.693
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

10

LN 08 Ga8EI ciineteirrierineeereeeanneeeesseesnnneeesns
PeNSIONEr. ... e
Omkostninger til social sikring.........cccceevevviiennnen..
Andre personaleomkostninger.........cccceveiiiiieinn...

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat.........ccoeveeiiiiiiiiiinninn,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2014...ceeneiiiiiiiiiiiieiii e eeennees
TilgaNg e i e
Kostpris 31. december 2015...........cccevviiinennnnn.

Afskrivninger 1. juli 2014......coiiiiiiiiiiiiiiiiiineeens
Arets afskrivNiNger .......ocuviviiiiniiiiieieeieiene,
Afskrivninger 31. december 2015...........c.cceuennenn

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2014...ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiieeaee,
TilGaNG et eii i i e e eer e e e naeeaas
Kostpris 31. december 2015...........ccocvevveeennennnen.

Af- og nedskrivninger 1. juli 2014........cccvvviviinnnn..
Arets afskrivNinger .......cccovvviieiniiiiniiiieeieienen,
Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

0
38.400
38.400

0
10.240
10.240

28.160

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

0
402.156
402.156

0
107.242
107.242

294.914

2014/15
kr.

4.846.562
278.778
89.097
88.563

5.303.000

-1.093.403

-1.093.403

Goodwill

0
750.000
750.000

0
142.857
142.857

607.143

Indretning af
lejede lokaler

0
107.208
107.208

0
26.342
26.342

80.866

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

oI o E T 10 7 0 B PP 0

LI LT T~ PP 385.287

F Y ot 13T T PP -52.500

Kostpris 31. december 2015.......coiuiiiiiiiiiiiiiiiiiei i e et e eaneeanaens 332.787

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen, 332.787
Egenkapital

Overfort

Anpartskapital overskud lalt

Egenkapital 1. juli 2014......ciniiiiiiiiiiiiii e, 50.000 0 50.000

Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -3.930.482 -3.930.482

50.000 -3.930.482 -3.880.482

Langfristede geeldsforpligtelser

1/7 2014 31/12 2015 Afdrag Restgaeld

geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Geeldsbrev.....cccvvvvveveiinnnenn. 0 1.750.488 159.090 0
0 1.750.488 159.090 0

Eventualposter mv.

Operationel leasing
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 41 tkr.

Leasingkontrakterne har en gennemsnitlig restlgbetid pa 17 mdr. med en samlet
restleasingydelse pa 319 tkr.

Huslejeforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udgar 3.406 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for 123 Lagersalg
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

12

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut er der udstedt skadeslasbrev pa 1.500 t.kr.
med sikkerhed i fordringer fra salg, driftsinventar, driftsmateriel, varelager og
goodwill.

Selskabet har derudover udstedt ejerpantebrev pa i alt 1.500 t.kr., der giver pant i
fordringer fra salg, driftsinventar, driftsmateriel, varelager og goodwill.
Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for langfristet bankgaeld.

Den regnskabsmaessige veaerdi af pantsatte aktiver udger den 31. december 2015 4.234
t.kr.

Usikkerhed ved going concern

Selskabets resultat omfatter selskabets farste regnskabsperiode pa 18 maneder. Resultatet er
negativ pavirket af primaert darlige resultater i 2 butikker. Som fglge heraf har ledelsen
udarbejdet handlingsplaner for de kommende ar og de 2 butikker er lukket ned. Herudover er
driften i de eksisterende butikker gennemgaet af ledelsen og der er gennemfort tiltag til
forbedring af driften i disse butikker. Selskabets gvrige omkostninger er ligeledes gennemgaet
af ledelsen og der er gennemfert tiltag for besparelser. Endelig har selskabets ledelse
gennemgaet selskabets kalkuler og ajourfart disse.

Ovenstaende er indarbejdet i budgetter for 2016 og 2017.

Selskabet har en betydelig momsgaeld, som i henhold til budget forventes afviklet over 12
maneder. Ledelsen vil ivaerksatte forhandlinger med SKAT om afvikling af gaelden over en 12
maneders periode.

Ledelsen forventer saledes pa baggrund heraf, at selskabet vil opna en positiv udvikling og
generere overskud i 2016 og 2017. Gennem aktiv budgettering, stram likviditetsstyring og
handlingsplan er selskabets ledelse i dialog med pengeinstitut omkring den lgbende
driftsfinansiering. Det er ledelsens vurdering at ngdvendige kreditfaciliteter hos pengeinstitut
og gvrige kreditgivere lgbende vil veere til radighed.

Ledelsen forventer, at selskabets anpartskapital vil blive reetableret via selskabets indtjening
over en arrakke.

Ledelsen vurderer at de ngdvendige kreditfaciliteter hos pengeinstitut og avrige kreditgivere
lebende vil veere til radighed, med den usikkerhed der er forbundet hermed, herunder
forventninger til fremtiden og budgetlagning, aflaegges arsrapporten under forudsastning om
selskabets fortsatte drift.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Udskudt skatteaktiv er indregnet i balancen til 1.093 tkr., som folge af forventningerne til
fremtiden, herunder budgetteret overskud for den kommende periode. Det forventes, at det
indregnede skatteaktiv kan udnyttes indenfor en periode pa 3 ar.

Goodwill er indregnet i balancen til 607 tkr., som felge af forventningerne til fremtiden,
herunder budgetteret overskud for den kommende periode. Som fglge af de usikkerheder der
er ved budgetter og prognoser er der usikkerhed ved vaerdiansaettelse af goodwill.

13

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for 123 Lagersalg ApS for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver omfatter hjemmeside, der afskrives lineart over den
forventede levetid pa 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii it ei e eieereeeenas 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter huslejedeposita og leasingdeposita, som indregnes og males til
kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle
anlaegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



