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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 for
HOTEL S@PARK, MARIBO A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2025.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 14. april 2026
Direktion

Jan Milling
direkter

Bestyrelse

Dorte Skov Milling Peter Skov Milling Jan Milling
formand

Gitte Svendgaard Milling



Den uafthaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i HOTEL SGPARK, MARIBO A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for HOTEL SGPARK, MARIBO A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de akonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.



Den uafthaengige revisors revisionspategning

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke leengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Odense, den 14. april 2026
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Mikael Johansen Mette Plambech
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23318 mne34162



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

HOTEL SYPARK, MARIBO A/S

Vestergade - 27-31

4930 Odense

CVR-nr: 36 54 44 65

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Lolland

Dorte Skov Milling, formand
Peter Skov Milling

Jan Milling

Gitte Svendgaard Milling

Jan Milling

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Munkebjergvaenget 1, 3. og 4. sal

5230 Odense M



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

(DKK) Note 2025 2024
Bruttofortjeneste 14.138.883 13.867.342
Personaleomkostninger 2 -7.117.968 -7.172.069
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -828.047 -7123.727
Andre driftsomkostninger 0 -138.075
Resultat for finansielle poster 6.192.868 5.833.471
Finansielle indtaegter 387.204 983.518
Finansielle omkostninger -777.877 -755.299
Resultat for skat 5.802.195 6.061.690
Skat af arets resultat 5 -1.276.554 -1.333.562
Arets resultat 4.525.641 4.728.128
Resultatdisponering
(DKK) 2025 2024
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 26.000.000
Overfart resultat 4.525.641 -21.271.872
4.525.641 4.728.128




Balance 31. december

Aktiver

(DKK) Note 2025 2024
Goodwill 0 0
Immaterielle anlaagsaktiver 6 0 0
Grunde og bygninger 55.390.120 55.000.000
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.053.737 1.187.031
Materielle anleegsaktiver 7 56.443.857 56.187.031
Anlagsaktiver 56.443.857 56.187.031
Ravarer og hjaelpematerialer 242.484 237.447
Varebeholdninger 242.484 237.447
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 303.675 703.992
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.996.854 15.897.429
Andre tilgodehavender 0 4.470
Periodeafgraensningsposter 195.122 28.668
Tilgodehavender 4.495.651 16.634.559
Likvide beholdninger 34.250 9.000
Omsatningsaktiver 4.772.385 16.881.006
Aktiver 61.216.242 73.068.037




Balance 31. december

Passiver

(DKK) Note 2025 2024
Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 20.495.410 20.579.036
Overfgrt resultat 5.197.574 588.307
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 26.000.000
Egenkapital 26.192.984 47.667.343
Henseaettelse til udskudt skat 8.948.021 8.657.947
Hensatte forpligtelser 8.948.021 8.657.947
Geeld til realkreditinstitutter 22.499.910 13.914.159
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 22.499.910 13.914.159
Geeld til realkreditinstitutter 8 1.040.619 587.969
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 760.821 598.362
Geeld til tilknyttede virksomheder 306.813 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 5.426
Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 986.480 987.844
Anden geeld 480.594 648.987
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.575.327 2.828.588
Geeldsforpligtelser 26.075.237 16.742.747
Passiver 61.216.242 73.068.037
Vaesentligste aktiviteter 1

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 9

Neertstaende parter 10

Anvendt regnskabspraksis

11



Egenkapitalopgorelse

Foreslaet

Reserve for op- Overfort udbytte for
(DKK) Selskabskapital skrivninger resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 500.000 20.579.036 588.307 26.000.000 47.667.343
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -26.000.000 -26.000.000
Arets af- og nedskrivning 0 -83.626 83.626 0 0
Arets resultat 0 0 4.525.641 0 4.525.641
Egenkapital 31. december 500.000 20.495.410 5.197.574 0 26.192.984




Noter til arsregnskabet

1. Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive hotel- og restaurationsvirksomhed, handel, import, eksport og finansiering af enhver art, kab og

salg samt anden efter bestyrelsens sken hermed beslaegtet virksomhed.

2. Personaleomkostninger

(DKK) 2025 2024
Lgnninger 6.409.122 6.389.629
Pensioner 561.171 629.147
Andre omkostninger til social sikring 145.285 151.893
Andre personaleomkostninger 2.390 1.400
7.117.968 7.172.069
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 16 17

3. Finansielle indtaegter
(DKK) 2025 2024
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 383.370 343.178
Andre finansielle indteegter 3.834 639.175
Valutakursgevinster 0 1.165
387.204 983.518

4. Sarlige poster

(DKK) 2025 2024
Kompensationspakker 0 -138.075
0 -138.075




Noter til arsregnskabet

5. Skat af arets resultat

10

(DKK) 2025 2024
Arets aktuelle skat 986.480 987.844
Arets udskudte skat 290.074 3.704.733
1.276.554 4.692.577
der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat 1.276.554 1.333.562
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 3.359.015
1.276.554 4.692.577
6. Immaterielle anlaegsaktiver
(DKK) Goodwill
Kostpris 1. januar 203.745
Kostpris 31. december 203.745
Ned- og afskrivninger 1. januar 203.745
Ned- og afskrivninger 31. december 203.745
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 0

7. Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag,

Grunde og driftsmateriel og

(DKK) bygninger inventar
Kostpris 1. januar 30.756.991 5.322.109
Tilgang i arets lgb 1.009.206 75.668
Kostpris 31. december 31.766.197 5.397.777
Opskrivninger 1. januar 26.803.251

Opskrivninger 31. december 26.803.251

Ned- og afskrivninger 1. januar 2.560.242 4.135.079
Arets afskrivninger 619.086 208.961
Ned- og afskrivninger 31. december 3.179.328 4.344.040
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 55.390.120 1.053.737
Opskrivninger med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger 26.276.164 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december for opskrivning 29.113.956 1.053.737




Noter til arsregnskabet

8. Langfristede geeldsforpligtelser
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Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfart under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er indregnet under

langfristede gaeldsforpligtelser.

Geaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstadende orden:

(DKK) 2025 2024

Geeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar 18.113.405 2.513.200

Mellem 1 og 5 ar 4.386.505 11.400.959

Langfristet del 22.499.910 13.914.159

Inden for 1 ar 1.040.619 587.969
23.540.529 14.502.128

9. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

(DKK) 2025 2024

Pant og sikkerhedsstillelse

Felgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter er der givet pant i grunde og bygninger med

en regnskabsmeessige veerdi som udger 55.390.120 55.000.000

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa TDKK 6.525, som giver pant i ovenstaende

ejendomme. Ejerpantebrevene ligger til sikkerhed for alle selskaberne i koncernen, som

giver pant i grunde og bygninger, med en regnskabsmaessig veerdi pa 55.390.120 55.000.000

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet ulimiteret selvskyldnerkaution for alle selskaberne i koncernen. Kautionsforpligtelsen udger pr.

31.12.2025 i alt TDKK 2.666.

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb for skyldig
selskabsskat fremgar af arsrapporten for Milling Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat.
Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udger et starre belgb.



Noter til arsregnskabet

9. Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

@vrige skonomiske forpligtelser

Selskabet har ingen veesentlige gvrige skonomiske forpligtelser pr. 31 december 2025.

10. Naertstaende parter og oplysning om aflaeggelse af koncernregnskab

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet:

12

Navn Hjemsted

Milling Hotels A/S Odense
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Noter til arsregnskabet

11. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HOTEL S@PARK, MARIBO A/S for 2025 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2025 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af a&endrede regnskabsmeessige skgn af belagb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa grund af forskelle mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post. Hvis
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, méles til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens
opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgorelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna
virksomhedens nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.
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Noter til arsregnskabet

11. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opg@res med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af nettoomsaetning, andre
driftsindtaegter, omkostninger til rvarer og hjselpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv.
til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgarelsen med den del, der
kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med Milling Holding ApS . Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopggrelsen som omkostninger i
anskaffelsesaret.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger males ved anskaffelsen til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsomkostninger.
Efter farste indregning males bygninger til dagsveerdi.
Dagsveerdien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villige parter pa uafhaengige vilkar pa

balancedagen. Fastleeggelse af dagsvaerdi medfarer veesentlige regnskabsmaessige skan.

Ved beregning af dagsvaerdien for grunde og bygninger anvendes branchemaessige fastsatte diskonteringsfaktorer og lignende
metoder der er kutyme for branchen.
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Noter til arsregnskabet

11. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

De anvendte skan er baseret pa historiske oplysninger samt forudseetninger, som ledelsen vurderer forsvarlige, men som i
sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omstaendigheder vil sandsynligvis afvige fra de i
beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtreeder som forventet. Disse afvigelser kan veere
vaesentlige.

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris med tillaeg af opskrivninger og reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles
lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

@vrige bygninger 25-50 ar

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-12 ar

Restveerdierne er vurderet til at udggre fglgende i procent af kostprisen:

@vrige bygninger 80%

For gvrige anlaegsaktiver er restvaerdien vurderet til nul.

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlagsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation af

veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggares til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved salg i normal drift

med fradrag af salgs- og feerdiggarelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opggres under hensyntagen til omsaettelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.
Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer og direkte Ign.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket normalt udger nominel
veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedragrende husleje,
forsikringspreemier, abonnementer og renter.
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11. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skatte-
meessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den veerdi, hvortil
aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar
den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat, som felge af sendringer i skattesatser, indregnes i
resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrgrer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Finansielle geeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgaeld. For obligationslan svarer
amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med
en over afdragstiden foretaget afskrivning af Ianets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Jvrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.



