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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2014 - 30. juni 2015 for
HBS - Entreprise ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2014 - 30.
juni 2015,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkered, den 17. december 2015

Direktion

Bendix Halvor Sjeqvist ex errdix Sjoqvist




Den uafhzengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne af HBS - Entreprise ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HBS - Entreprise ApS for perioden 1. juli 2014 - 30. juni 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmzssige skon er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2014 - 30.
Jjuni 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom p4, at der er betydelig usikkerhed om selskabets
evne til at fortsztte driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at ledelsen forventer, at
anpartshavere fortsat vil stille den fornedne kapital til ridighed for selskabet, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsetning af selskabets fortsatte drift.




Den uafhzengige revisors erklzeringer

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Allered, den 17. december 2015

Nejstgaard & Vetlov
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formél er at udove entreprenorvirksomhed, samt udlejning af materiel og dermed beslaegtet
virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Avrets resultat andrager kr. -1.084.251, hvilket ikke er tilfredsstillende.

Selskabet har i drets lob brugt meget tid og mange penge pé at opna ekspertise pé specielle omrader indenfor
branchen. Dette sammenholdt med opstartsomkostninger og -problemer, har medfort store tab i
regnskabsaret.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudszetninger og usikre faktorer

Der forventes et 4r med stabilisering af aktivitetsniveauet, herunder bedre opgaver indenfor den tilegnede
ekspertise, ligesom der bliver foretaget yderligere tiltag, justeringer og besparelser der ger, at ledelsen
forventer et kraftigt forbedret resultat for aret 2015/2016.

Der er sikret den nedvendige likviditet via de ovrige selskaber i koncernen, der har tilkendegivet, at de ikke
vil forlange det tilradighedsstillede likviditet tilbagebetalt.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for HBS - Entreprise ApS for 2014/15 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af
beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrzfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestér af sammentrzkning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andre driftsindtegter,
omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger™.

Nettoomszetning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.




Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter samt érets forskydning
i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pé
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtazgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta. Udbytte fra andre
kapitalandele indtagtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder er
ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Staalflex Holding ApS (administrationsselskab). Arets
sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa
balancetidspunktet.

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:




Anvendt regnskabspraksis

Brugstid

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 5ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athazndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgis érligt for at afgere, om
der er indikation af vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfzldet,
gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den
regnskabsmaessige vardi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi. Denne nedskrivningstest
gennemfores arligt p4 igangvarende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for vardifald.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hejeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvardien. Er
det ikke muligt at fastsztte en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastszttes en palidelig genindvindingsvardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsvardien
maéles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtzgter pa det
enkelte igangvarende arbejde.

Nar salgsverdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de medgiede
omkostninger eller nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gzldsforpligtelser
afhaengig af nettovardien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de aftholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemasssig veardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrorende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabsskatteprocenten nedszttes gradvist fra 23,5% til 22% i indkomstarene 2015 — 2016. Udskudt skat
males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere gzldende,

nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser
Gezldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

11
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Resultatopgerelse
1. juli - 30. juni

Note

BRUTTOFORTIENESTE. .. ..o arnssmassmsstimssisisiossssvessssissiiasviss

2. Persenaleomkostiger. . o mmsismsismsmsii sy i
3 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
S T

DRIFTSRESULTAT .....ccooiiiitreertcenissessesesse e ssesessesesaesessene s ssenesaeans

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
VITKSOMBEAET ..ot e e et aneeanens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVE Bt TESUITAL ...t et e e e et e e e e e eeeeeeeneseeessseesesssseneesseesnens
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2014/15 2013/14
kr. tkr.
-1.144.906 -444
-141.096 -11
-71.279 -59
-1.357.281 -514
-39.275 -8
-20.994 -1
-1.417.550 =523
333.299 128
-1.084.251 -395
-1.084.251 -395
-1.084.251 -395
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Balance 30. juni
AKTIVER

Note

5 Andre anlzg, driftsmateriel 0g INVENtar ................c.oovevvveerieeeeeeeeeee e,

Materielle anlzegsaktiver...............cocooeioiieieceiecceceee e

ANLAEGSAKTIVER .......coooiiiiiieieiie s ssasae st ansans

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser................ccovvvervveveveeeceveeeeeenen.
Igangverende arbejder for fremmed regning .......ooeoveeveececeecceeiieeeee
Andre tilgodeRavender: ... cmamasniinimismmimsasmesssessasssssssasmsssssrmspensaesen
Udskudt skatteaktiv ..o s ismsmenmmeneses

T ol e haVeMBOr oo (s s i ismmesentessesseasaysaessesapes

Likvide beholdninger.............ccccooiiiiiiiicceeeeeeeee e

1 e 1T ) OO ——
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2015 2014

kr. tkr.
225.660 297
225.660 297
225.660 297
282.307 272
170.182 0
562.669 18

0 128

0 15
1.015.158 433
518 2
1.015.676 435
1.241.336 732
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Balance 30. juni
PASSIVER

Note

ANPArtSKaAPITAL........ccovoveeieec e
OV Ot TESUITAL ... veivvetiieiee e e e e e

Geeld til tilknyttede virksomheder ............c.coceveecieeeciiciiciecccc e

T lamgfristede greldsforplipgtelser.........cvmmsnsmsmmsmiss s

Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser

S =Ta FT AT T L0 =) OO Oy OSSR

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder ............ccoooveeeeeeceieceecececcee
Anden ZRId ..ot et

Kortfristede gzeldsforpligtelser..............cccoorenrnncinnieccccee,

GALDSFORPLIGTELSER (KORT- OG LANGFRISTET)

PASSINER......oonmmmsmmummmamm o s s mrsmmiiitis s soasssasanss

8 Eventualposter mv.
9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

14

2015 2014

kr. tkr.

80.000 80
-1.479.046 -395
-1.399.046 =315
5.918 0
5.918 0
246.040 408
246.040 408
12.000 12
619.857 0
565.408 205
1.151.782 413
39.377 9
2.388.424 639
2.634.464 1.047
1.241.336 732
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Noter

2014/15
kr.

Usikkerhed om fortsat drift

2013/14

tkr.

Der er vasentlig usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift idet selskabet har haft brugt meget tid og penge
pd at opnd ekspertise pa specielle omrader i branchen. Dette sammenholdt med opstartsomkostninger og -
problemer har medfert store tab i regnskabet. Det bedemmes, at fortsat finansiering vil ske og arsregnskabet

er derfor udarbejdet under forudseatning om virksomhedens fortsatte drift.

Personaleomkostninger

LOMNINGET ...ttt a s s s s s e ss e es s senns 139.146 11
Andre omkostninger til social SIKIiNg.......cccoeveveerevirciieerecceeeeece e 1.950 0
141.096 11

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlzegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel 0g INVENTAT ........c.coooviiiieiiieeieee e 71.279 59
71.279 59

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat ..........c..coveveereoinioeicccecceec 133.742 -128
Sambeskatningshidrag .........ccoceeeeuiiiioiriiiei e -467.041 0
-333.299 -128

15




f[f

Noter

5 Materielle anlzegsaktiver

Andre anlzg,
driftsmateriel
og inventar

KOSEPIis 1. JUli 2014 ..ottt ettt eneeee 356.399
ATEtS HIBAND....ccciiiiecunciunrennrsrnsarsssassessonssssmsssrsssssssssssssssssssosssssssssassessessesensesessansessnssnssenmsssessenstes 0
AATOAINE oo iamiossnioy s TS FS B4 i empmogmeasamman s ems s RS PAS AR SRR PR SRS TR S PR SRS SRS 0
Kostpris 30. jumi 2005.........c.oiiiicr e et ben e 356.399
Af-/nedskrivninger 1. Juli 2014 ...c..ccoo oottt -59.460
Af-/nedskrivninger pa afhendede aktiver..............o.covviieveciecec e 0
2 B LTe L T L (e N -71.279
Af-/nedskrivninger 30. Junmi 2015............cooiiiiii s -130.739
Regnskabsmzessig vaerdi 30. juni 2015.............oooiiioiieece e 225.660
Forslag til re-
sultatdispo-
1/7 2014 nering 30/6 2015
6 Egenkapital
ADARERADAAY s svimsssomssnssmesammmmms s sszavmas T 80.000 0 80.000
Overfort resultat..........coocoeevnreiieee e -394.795 -1.084.251 -1.479.046
-314.795 -1.084.251 -1.399.046
1/7 2014 30/6 2015 Afdrag neeste Restgzld
Gzeld i alt Geeld i alt ar efter 5 ar
7 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder ............. 420.040 258.040 12.000 198.040
420.040 258.040 12.000 198.040
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Noter

Eventualposter mv.

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med moderselskab Staalflex Holding ApS som
administrationsselskab og hafter fra og med regnskabséret 2013 forholdsmessigt for skattekrav i
sambeskatningen.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat
pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Hzftelserne udger maksimalt et belob svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller
indirekte af det ultimative moderselskab.

Selskabet har afgivet arbejdsgarantier til bygherrer for t.kr. 200.
Operationel leasing:

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa t. kr. 12I.
Leasingkontrakterne har en restlebetid pa 48 maneder med en samlet restleasingydelse pa t. kr. 483.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt mellemvzrende, er stillet pant i moderselskabet Staalflex Holding ApS’s aktie- og bank-
indestaender.
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