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MI-KA Invest ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2012 - 31. december
2012 for MI-KA Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2012 - 31.

december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, 31. maj 2013
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MI-KA Invest ApS

Den uafhangige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i MI-KA Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for MI-KA Invest ApS for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-

regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udf@rer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraef-

tende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Posten andre tilgodehavender i balancen 31/12 2012 er malt til kr. 4,8 mio. Der er ikke foretaget hensettelse
til tab. Der pagar forhandlinger om sikring af selskabets tilgodehavende. Disse forhandlinger er endnu ikke af-
sluttet, hvorfor vi tager forbehold for malingen.

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som fglge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i grund-
laget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

- 4 YD erseer meri o
< Dansk BAKER TILLY

*.. Revision INTERNATIONAL



MI-KA Invest ApS

Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillzeg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers, 31. maj 2013

Dansk Revision Randers
Ga’{ﬂtendt Revisionspartnerselskab

5 AR nccrersen e o

< Dansk BAKER TILLY
. Revision INTERNATIONAL



MI-KA Invest ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veere at kgb og salg af fast ejendom og dermed beslaeg-

tet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i regn-
skabsaret, som er af sa veesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.

Usikkerhed og maling

Selskabet har et tilgodehavende i Dubai pa kr. 4,8 mio. Der pagar forhandlinger og det er ledelsens forventning,
at belgbet vil blive betalt, hvorfor der ikke er foretaget hensaettelse til tab. Moderselskabet stiller den forngdne
kapital til radighed for selskabet.

Z Dansk BAKER TILLY
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MI-KA Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Indteegtskriterier

Nettoomsaetningen ved salg af grunde indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber
har fundet sted inden arets udgang.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er ssmmendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration mv.
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MI-KA Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger, samt tillaeg og godtggrelse under a'con-
toskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfselde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for grunde omfatter byggemodningsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males i balancen til palydende vzaerdi med fradrag af nedskrivninger
til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat maéles pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst
som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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MI-KA Invest ApS

Revision

2012 2011

Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste -1.001.573 -181
Finansielle indteegter 10.565 4

2 Finansielle omkostninger -210.572 -199
Resultat for skat -1.201.580 -376

3 Skat af drets resultat 300.250 88
Arets resultat -901.330 -289
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat primo 1.584.092 1.873
Arets resultat -901.330 -289
Til disposition i alt 682.762 1.584
Overfart resultat ultimo 682.762 1.584
Resultatdisponering i alt 682.762 1.584
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MI-KA Invest ApS

2012 2011
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Grunde 500.001 1.135
Varebeholdninger 500.001 1.135
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.944 4
Andre tilgodehavender 5.136.166 4.842
Tilgodehavender 5.140.110 4.846
Omsaetningsaktiveri alt 5.640.110 5.981
Aktiveri alt 5.640.110 5.981
™y 10 2o adepesdenl member of
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MI-KA Invest ApS

2012 2011

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfgrt resultat 682.762 1.584

4 Egenkapital i alt 807.762 1.709
Kreditinstitutter 3.270.117 2.777
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 25.000 25
Geeld til tilknyttede virksomheder 975.832 935
Geald til associerede virksomheder 561.400 535
Kortfristede geeldsforpligtelser 4.832.348 4.272
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 4.832.348 4,272
Passiver i alt 5.640.110 5.981

5 Usikkerheder om going concern

6 Usikkerhed ved indregning og maling

7 Eventualforpligtelser

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

: P Dansk 11 an meependeal meaber ol

“. Revision

BAKER TILLY
INTERNATIONAL



MI-KA Invest ApS

2012 2011
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle indtzegter
Andre finansielle indtagter 10.565
Finansielle indtzegter i alt 10.565
2 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 210.572 199
Finansielle omkostninger i alt 210.572 199
3 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -300.250 -88
Skat af drets resultat i alt -300.250 -88
4 Egenkapital Virksom- Overfgrt 1alt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 1.584 1.709
Arets resultat 0 -901 -901
Egenkapital ultimo 125 683 808

5 Usikkerheder om going concern

Usikkerhed i forbindelse med going concern er fyldestggrende beskrevet i ledelsesberetningen,

hvortil henvises.

6 Usikkerhed ved indregning og maling

Usikkerhed i forbindelse med et tilgodehavende i Dubai pa kr. 4,7 mio er fyldestggrende omtalt

i ledelsesberetningen.

7 Eventualforpligtelser
Ingen
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
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