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Virksomhedsoplysninger
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CVR-nr.: 37052965

Hjemsted: Norddjurs

Regnskabsar: 01.01.2024 - 31.12.2024
Hjemmeside: https://boennerup-lbh.dk

Redegorelser pa virksomhedens hjemmeside
Redeggrelse for fondsledelse: https://boennerup-Ibh.dk/referater-bestyrelsesmoeder/
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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024 for
Fonden Bgnnerup Fiskeri- og Lystbadehavn.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

B@nnerup, den 20.03.2025

Bestyrelse

Tina Lykke Andersen Benny Viggo Hammer
formand

Tom Christen Friis Bytoft Hansen Jimmy Mogensen Kaagh
Henrik Boe Bech Christensen Niels Erik Norgaard
naestformand

Tommy Plannthin Finn Jensen Brodlos

Marie Louise Ladekjaer Friderichsen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til bestyrelsen i Fonden Bonnerup Fiskeri- og Lystbadehavn

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fonden Bgnnerup Fiskeri- og Lystbadehavn for regnskabsaret 01.01.2024 -
31.12.2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 -
31.12.2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af fonden i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af fondens interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at fonden ikke leengere kan
fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

« Planlaegger og udfarer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne som
grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og
gennemga det udfgrte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 20.03.2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Morten Gade Steinmetz
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne34145
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Fondens vaesentligste aktiviteter Fondens aktiviteter bestar i at drive Bennerup Havn og sikre en driftsekonomi,
der kan baere midler til arealvedligeholdelse, havneveaerker og bygningsmasse. Dette sikres bl.a. via nedenstaende
vaesentligste indtaegtskilder:

+  Lystbadehavn med fastliggere og geestesejlere

+  Udlejning og grundudlejning til erhvervsdrivende

«  Grundudlejning af feriehuse

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat udger et overskud pa 120 t.kr. Ledelsen betragter dette resultat som tilfredsstillende, saerligt i
betragtning af det aktuelle hgje aktivitetsniveau for at sikre servicefaciliteter, mange investeringer og den
nedvendige omfattende driftseendring med udfasning af Grend Havn og ansaettelse af egen havnefoged.
Resultatet er opnaet ved stort fokus pa budget 2024 som styringsredskab, og nadvendige vedligehold og anlzeg.
Det opndede resultat er i hgj grad igen opnaet ved en stor frivillig indsats.

Der har ogsa vaeret stort fokus pa den langvarige balance, hvor fondsbestyrelsen arbejder med at afsege andre
indtaegtskilder og ngdvendige investeringer. Denne indsats er ngdvendig pa grund af artiers nedgang i
fiskerierhvervet. Uden udsigt til tidligere tiders indteegter fra fiskerierhvervet er det vigtigt for fondsbestyrelsen
fortsat at arbejde med at sikre den langvarige balance med fokus pa andre indtaegtsmuligheder.

Redegorelse for fondsledelse

Redegarelse for fondsledelse | henhold til § 60 i Lov om erhvervsdrivende fonde skal fondens bestyrelse tage
stilling til god fondsledelse. Fondsbestyrelsen har i den vedtagne strategi med klare mal inkluderet fokus pa god
fondsledelse og anvender denne strategi som pejlemaerker i bestyrelsens virke. Den lovpligtige redeggrelse for
god fondsledelse fremgar af Fondens hjemmeside:

https://boennerup-lbh.dk/havnen-2/om-os/

Fondsledelsen har haft stor fokus pa effektiv ledelse og struktur med modernisering af fondens rammer,
herunder bestyrelsessystem, digitale underskrifter, og rammer for rdderum og kompetencer som
understgttende elementer i god fondsledelse. Strategien har vaeret retningsgivende og vurderes at vaere fulgt.
Fondsledelsen har sikret tydelig struktur omkring alle referater og abenhed med disses tilgengelighed pa
hjemmesiden. Arbejdet med modernisering og strategiplan vurderes at have en positiv effekt i forhold til
fremtidssikring af fondens bestaen.

Redegorelse for uddelingspolitik

Fonden har som formal at drive og udvikle Bannerup Havn. Det er ikke fondens formal at uddele midler til andre,
og dette er ikke sket. Bestyrelsen har ikke til hensigt at foretage uddelinger fremover. Derfor er det ikke relevant
at fastlaegge kriterier for uddeling. Nar regnskabet er godkendt, offentliggeres regnskab 2024 pd hjemmesiden.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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2024 2023
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 1 1.534.152 1.568.813
Personaleomkostninger 2 (554.923) (247.917)
Af- og nedskrivninger 3 (862.858) (998.190)
Driftsresultat 116.371 322.706
Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser 38.818 (16.134)
Andre finansielle indteegter 69.829 61.187
Andre finansielle omkostninger (89.345) (91.974)
Resultat for skat 135.673 275.785
Skat af arets resultat 4 (15.902) (65.000)
Arets resultat 119.771 210.785
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 119.771 210.785
Resultatdisponering 119.771 210.785
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Balance pr. 31.12.2024

Aktiver
2024 2023
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 8.288.327 8.613.082
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.181.719 2.319.528
Materielle aktiver 5 10.470.046 10.932.610
Kapitalandele i kapitalinteresser 661.540 653.523
Finansielle aktiver 661.540 653.523
Anlaegsaktiver 11.131.586 11.586.133
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 302.327 110.930
Andre tilgodehavender 358.418 551.526
Periodeafgraensningsposter 30.294 31.706
Tilgodehavender 691.039 694.162
Andre veerdipapirer og kapitalandele 145.600 120.120
Vaerdipapirer og kapitalandele 145.600 120.120
Likvide beholdninger 1.393.198 1.180.354
Omsatningsaktiver 2.229.837 1.994.636
Aktiver 13.361.423 13.580.769
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Passiver
2024 2023
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 3.942.883 3.942.883
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 576.152 563.524
Overfort overskud eller underskud 1.448.359 1.341.216
Egenkapital 5.967.394 5.847.623
Udskudt skat 1.432.000 1.420.000
Hensatte forpligtelser 1.432.000 1.420.000
Geeld til realkreditinstitutter 180.800 357.652
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 823.137 987.014
Modtagne forudbetalinger fra kunder 817.882 811.260
Anden geeld 1.500.002 1.500.002
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 3.321.821 3.655.928
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 6 588.167 524.993
Deposita 1.670.436 1.681.750
Modtagne forudbetalinger fra kunder 65.177 137.596
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 256.370 247.011
Skyldig skat 8.631 0
Anden geeld 51.427 55.175
Periodeafgraensningsposter 0 10.693
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.640.208 2.657.218
Gaeldsforpligtelser 5.962.029 6.313.146
Passiver 13.361.423 13.580.769
Dagsveerdioplysninger 7
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Transaktioner med nzertstaende parter 10
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Egenkapitalopgerelse for 2024

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter Overfort
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller
kapital metode underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 3.942.883 563.524 1.341.216 5.847.623
Arets resultat 0 12.628 107.143 119.771

Egenkapital ultimo 3.942.883 576.152 1.448.359 5.967.394
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Noter
1 Bruttofortjeneste/-tab
| bruttofortjenesten indgar andre driftsindtaegter, som omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet, bestdende af tilskud fra offentlige enheder og fonde, bestdende af tilskud pa
118.867 kr. vedrarende tilskud til toiletbygning pa havnen og opfarsel af materielle anlaeg.
2 Personaleomkostninger
2024 2023
kr. kr.
Gager og lgnninger 554.923 247.917
554.923 247.917
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 1
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2024 2023
kr. kr.
Bestyrelse 139.000 41.900
139.000 41.900
3 Af- og nedskrivninger
2024 2023
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 862.858 998.190
862.858 998.190
4 Skat af arets resultat
2024 2023
kr. kr.
Aktuel skat 8.631 0
Andring af udskudt skat 12.000 65.000
Regulering vedrerende tidligere ar (4.729) 0
15.902 65.000
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5 Materielle aktiver
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Andre anlaeg,

Grunde driftsmateriel

og bygninger og inventar
kr. kr.
Kostpris primo 28.258.764 4.321.759
Tilgange 193.370 206.924
Afgange (670.830) (180.751)
Kostpris ultimo 27.781.304 4.347.932
Af- og nedskrivninger primo (19.645.682) (2.002.231)
Arets afskrivninger (518.125) (344.733)
Tilbagefersel ved afgange 670.830 180.751
Af- og nedskrivninger ultimo (19.492.977) (2.166.213)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 8.288.327 2.181.719
Ikke-ejede aktiver 0 1.187.024
6 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2024 2023 2024 2024
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 176.852 172.990 180.800 0
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 162.092 155.303 823.137 313.878
Modtagne forudbetalinger fra kunder 249.223 196.700 817.882 391.093
Anden geeld 0 0 1.500.002 1.500.002
588.167 524.993 3.321.821 2.204.973
7 Dagsvaerdioplysninger
Andre veerdi-
papirer og
kapialandele
kr.
Dagsveerdi ultimo 145.600
Urealiserede dagsveaerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen 25.480
8 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2024 2023
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 0 3.164
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Til sikkerhed for fondens geeld over for Norddjurs Kommune og Region Midtjylland er afgivet pant i grunde,

bygninger og havnevaerker. Pantets omfang udger 14.150 t.kr.

Til sikkerhed for fondens geeld over for fondens bankforbindeles er afgivet ejerpantebreve pa i alt 2.150 t.kr. i

fondens grunde og bygninger.

Den samlede regnskabsmaessige veerdi af aktiverne, hvori der er stillet sikkerhed, udger 10.298 t.kr. pr.

31.12.2024, mens den samlede regnskabsmaessige veerdi af pantsatte grunde og bygninger udger 8.256 t.kr. pr.

31.12.2024.

10 Transaktioner med naertstaende parter

Tina Lykke Andersen (formand)

Niels Erik Ngrgaard

Henrik Boe Bech Christensen (naestformand)
Benny viggo Hammer

Tom Bytoft Hansen

Jimmy Kaagh

Jim Vang Johanson

Tommy Plannthin

Finn Jensen Bredlgs

Marie Louise Friderichsen

Fondens ledelse udggres af fondens bestyrrelse, som modtager vederlag for bestyrelsesarbejdet.

Neertstaende parter til fonden er felgende:
- Fondens Bestyrelse

- Fondens Administrator

- Fondens stifter, Norddjurs Kommune

Transaktioner med administrator bestar af administrationshonrar pa 717 t.kr. i 2024 mod 980 t.kr. i 2023.

Ledelse
kr.

70.000
27.000
7.000
7.000
7.000
7.000
3.500
3.500
3.500
3.500

Transaktioner med fondens stifter, Norddjurs Kommune, bestar af tilskud til drift af toiletbygning pa 180 t.kr
vedrgrende 2024. Fonden Bgnnerup Fiskeri- og Lystbadhavn har en geeld til Norddjurs Kommmue pa 357.652 kr.

pr. balancedagen samt en langfristet geeld uden afdrag pa 1.500 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Tilskud

Offentlige tilskud indregnes, nar der er opnaet endeligt tilsagn fra tilskudsgiver, og det er sandsynligt, at de
betingelser, der er knyttet til tilskuddet, vil blive opfyldt. Tilskud indregnes som indtaegt i resultatopgerelsen, i takt
med at de indtjenes. Tilskud, der er ydet til anskaffelse af aktiver, indregnes som en forudbetaling i balancen og
indteegtsfares lineart over aktivets brugstid.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindteegter, eksterne omkostninger og
ejendomsomkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til keber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder modtagne tilskud fra offentlige enheder samt fonde.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af
tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefelje i
regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og varme,
der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter l@n og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser omfatter de i regnskabsaret modtagne udbytter o.l. fra de enkelte
kapitalinteresser.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af nettokursgevinster vedrerende vaerdipapirer, amortisering af finansielle
aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger,nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen
mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, herunder havnevaerker, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Brugstid
Bygninger 13-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser overfares i forbindelse med resultatdisponeringen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i kapitalinteresser nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatterbgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males prioritetsgzeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle vaerdi,
der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning ved
anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldige uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne og meddelt modtageren pa
balancedagen, men som ikke er udbetalt pa balancedagen, indregnes i balancen under anden gzeld.

Skyldige uddelinger, der forventes udbetalt inden for et ar fra balancedagen, er i balancen indregnet som
kortfristede geeldsforpligtelser, mens skyldige uddelinger, der forventes udbetalt efter et ar fra balancedagen, er
indregnet som langfristede geeldsforpligtelser i balancen.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfalgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.



