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L edel sespategning

Direktionen har behandlet og godkendt arsrapporten for 2012, som er virksomhedens 3. regnskabsar for
Phanix Holding af 2010 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven samt yderligere krav i vedtasgter eller
aftale. Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, sdledes at arsregnskabet giver et retvisende
billede af virksomhedens aktiver, passiver, finansielle stilling og resultatet. L edel sesberetningen giver en
retvisende redegerelse af de forhold som den omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 18/06/2013

Direktion

Michael Bentzen
Adm. direkter

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

Revision af arsregnskab Selskabet opfylder bestemmelsernei arsregnskabslovens § 135 og har derved
mulighed for at aflaagge et ikke revideret arsregnskab. Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens
godkendelse, at selskabets arsregnskab fremover ikke revideres. Dirigentens noteringer Generalforsamlingen
har dags dato behandlet og godkendt |edel sens forslag om at undlade revision.
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til anpartshavernei PH@NIX HOLDING AF 2010 ApS

Pategning pa ar sr egnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PH@INIX HOLDING AF 2010 ApS for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser
ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risskovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, ger vi opmaaksom pa oplysningerne i note 1 omkring vaesentlig
usikkerhed om selskabets evnertil at fortsadte driften. Usikkerheden henfarestil at selskabet har tabt sin
kapital. Ledelsen bedagmmer, at der vil komme positive resultater fremadrettet, og aflaegger i
overensstemmel se hermed arsregnskabet under forudsagning af selskabets fortsatte drift. Ledelsens
forventninger baseres bl.a. pd, at der er sket nedskrivning af alle risikofyldte aktiver, sdledes at overskud
eller likviditetsforbedring i den associerede virksomhed vil medfare et positivt resultat for selskabet
fremover.

K gbenhavn, 18/06/2013

Poul Nielsen
Statsautoriseret revisor
ACTISREVISORER A/S
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for RF Investment Holding ApS for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsl ovens bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden vaesentligste aktiviteter er at besidde kapitalandele i andre virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflaeyges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnesi resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaardiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtel ser, der malestil dagsveadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder af skrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopger else

Generelt

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtasgter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttotab

Bruttotab bestar af sammentraskning af regnskabsposterne " nettoomsagning, aandring i lagre af faardigvarer,
varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaggter, omkostninger til ravarer og hjad pematerialer
samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsagning

Nettoomsagtningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerel sen, séfremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af det enkelte associerede virksomheders
resultater efter skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter sel skabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillagg af urealiserede interne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnestil kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre vaardi i det
omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det omfang, virksomheden har
en retlig eler faktisk forpligtelse til at daskke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffel sesvaardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnesi arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem

afhaandel sessummen og den regnskabsmasssige vaadi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnesi resultatopgerel sen under finansielle poster.

Ved kab af nye associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte
virksomheders aktiver og forpligtelser malestil dagsvaadier pa erhvervel sestidspunktet. Der hensates til
daskning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med
kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af
goodwill.

Positive forskel sbel gb (goodwill) mellem anskaffelsesvaardi og dagsveardi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlesgges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger
maksimalt 20 ar og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en staark markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaardi af goodwill vurderes |gbende og nedskrives over
resultatopgerelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaadi overstiger de forventede fremtidige
nettoi ndtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Fordag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saaskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For indevaarende & er anvendt en skattesats pa 25%.
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Gaddsforpligtel ser
Andre gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leverandgrer og anden gadd, males til amortiseret kostpris,
hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012
kr.
e A0 = U | L= | -3.795
Resultat af ordinae primaar drift ......cccooceiieiice e -3.795
@vrige finansielle OMKOSININGES .......coviiiiiieeee e s -12
Ordinaat reSUITAL FA SKAL ..ooeieeeeeeeeeeee ettt e et e e e s e e e e e e e e e eeeee e reeeeeeeseseaennnees -3.807
Ekstraordinaart resUltal fOr SKAL ..oooooeeeeeeeeeeee et e e e eeeee e -3.807
AT EES TESUITAL v e e e e e e s e e et et e s e e e eneeeseesesereseneaeeneeeessnens -3.807
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAI FESUILAL ...ttt e e e e et e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeeaennnene -3.807
L B0t et ———— e e e e e e e e e e ————aeaeeeeeaee———————aaaaaan -3.807

CVR-nr. 32892965



Side 11 af 13

Balance 31. december 2012

Aktiver
Note 2012
Kr.
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...........ccccoeceiiiiie e, 25.000
Tigodehavender T At .......cocoiiiee e 25.000
Likvide BENOIANINGES .....cc.ooeeiiee et 277
OMSNINGSAKLIVEr 1 @lT ..o e 25.277
N G I AV =1 = I 2 25.277
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012
Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital) .........ccccccvevveiiieennnnns 100.000
FOrslag til UADYTEE ... e -109.807
EQenkapital 1 @l .....ooeeeeeee e -9.807
Leverandarer af varer 0g tjenesSteydelSar ... 34.795
Gaddsforpligtelser til associerede virksomheder ...........cocoeviiieeieicncresc e 289
Kortfristede gaddsforpligtelser i @lt ..o 35.084
GaddsfOrpligtelSer 1 alt ......coveeeeceeece e e 35.084
PASSIVER | ALT ettt e st s resnesneeneeneennas 25.277
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Noter

1. Oplysning om usikkerhed om going concern

Note 1 Usikkerhed om forsat drift

Der er usikkerhed om virksomhedens evne til at fortsadte driften, idet egenkapitalen stort set er
tabt. Alle risikofyldte aktiver er nedskrevet. Det medferer, at positive resultater eller
likviditetsforbedringer i den associerede virksomhed, vil medfare fremtidige indtasgter for

sel skabet.
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