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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2013 - 30.
april 2014 for Ledelsesselskabet Mogens Elmer.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2013 - 30. april 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 21. oktober 2014

Direktion

Bente Narreskov Nielsen

Bestyrelse

Thomas Jansteen Allan Beenfeldt Bente Narreskov Nielsen

Maibritt Narreskov Nielsen Theis Elmer Nielsen
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Ledelsesselskabet Mogens Elmer

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Ledelsesselskabet Mogens Elmer for regnskabsaret 1. maj 2013 - 30.
april 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2013 - 30. april 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 21. oktober 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Carsten Ellebye Madsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab.

Usikkerhed ved indregning og maling
Kapitalandele i associerede selskaber er indregnet til indre vaerdi i folge senest aflagte arsrapport.

Associerede virksomheders arsrapporter indeholder ejendomme, hvorom der er usikkerhed ved
vaerdiansaettelsen grundet markedssituationen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopgarelsen for perioden 1. maj 2013 - 30. april 2014 udviser et resultat pa DKK 1.428.618 mod

DKK 524.816 for perioden 1. maj 2012 - 30. april 2013. Balancen viser en egenkapital pa DKK
9.901.299.

Ledelsen finder arets resulat som forventet.
Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Ledelsesselskabet Mogens Elmer for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopggrelsens
opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Associeret virksomhed Mogens Elmer A/S har korrigeret regnskabsmaessige sken og fejl vedragrende
tidligere ar pa falgende omtrader:

o Skattesag i Mogens Elmer A/S, vedrerende afgifter er behandlet vedrerende 2011 og 2012 og
har medfart en merudgift pa tkr. 742 fer skat. Korrektionen indebaerer en negativ pavirkning af
egenkapitalen primo 2012/13 med tkr. 333. Reguleringerne har ingen resultatmaessig
pavirkning, ligesom balancesummen er uandret.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser er sammenligningstal vedrgrende praksis-
&ndringerne ikke tilrettet for perioden 2009/10 - 2012/13. Praksisaendringerne er indregnet direkte pa
egenkapitalen primo, jf. egenkapitalnoten.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders

resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke de associerede virksom:-
heders underbalance.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Gealdsforpligtelser
Gaeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. MAJ - 30. APRIL

RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER .......c.ociiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Eksterne omkostNiNger.....c.vviiuiiiiiieiieieiieeeieeanneennn
DRIFTSRESULTAT ...ttt
Andre finansielle omkostninger.........ccccoeeviiiiiiennn...
RESULTAT FOR SKAT....cceiniiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeae
Skat af arets resultat........coeveeeeeeneeneiinenneeneeeenenees

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniineiieeiieeieeie e eeieeeieeenees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............c.coevvenennen..
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
01 o e < N
Anvendt af tidligere ars overskud............cccoevevieuennnnnnn.

Note 2013/14
kr.

1.445.246

-13.900

1.431.346

-2.728

1.428.618

0

1.428.618

570.600

1.445.246
-587.228

1.428.618

2012/13
kr.

537.566

-12.750

524.816

0

524.816

0

524.816

0

537.566
-12.750

524.816
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccoevveenan,
Finansielle anlaegsaktiver............ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiean,

ANLZEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiii,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..o,

AKTIVER

Note 2014
kr.

11.259.430
1 11.259.430

11.259.430

36

36

11.259.466

10

2013
kr.

9.422.547
9.422.547

9.422.547

36

36

9.422.583
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BALANCE 30. APRIL
PASSIVER Note

Selskabskapital ...ooveeiiiiiiiiiiiiiiii i e
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................
Overfart overskud.......ooeiieiiiiiiiiiiii it e eeieeeas
Forslag til udbytte. ..oouneeiiiiiiii e aes

EGENKAPITAL. .....oiitiiiiiiii it ei e et eeeeeeeeneeeneaans 2
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeenns
Geeld til associerede virksomheder.........cccevviiiiiiiiiiiiinnnnnn.
Fi\ala [5) s I - <1 (e PP PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiinni,
G/ELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiiiiiiiiiieeiiiinieeneenneanaens
PASSIVER. ...ttt e i e e e e e neeeeeaas

Eventualposter mv. 3

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 4

2014
kr.

1.360.000
5.884.431
2.086.268

570.600

9.901.299
1.206.276
59.063
92.828
1.358.167
1.358.167

11.259.466

11

2013
kr.

1.360.000
4.047.548
2.673.496

0

8.081.044
1.189.948
59.063
92.528
1.341.539
1.341.539

9.422.583
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NOTER

Finansielle anlasgsaktiver

2013/14 2012/13
kr. kr.

Kapitalandele i

associerede
virksomheder
KOSEPris 1. Maj 2013 .ttt it ettt ettt eeearaeeeeeanineaeeaannn: 5.375.000
Kostpris 30. april 2014 . ... .ot e e e e, 5.375.000
Opskrivninger 1. Maj 2013 ... ciiiiiiitiiiiiieereireeeerennneeeesessnneseesennnnnesnn 4.047.547
Arets TESUILAL .. ivve ettt e e e e e ae e er e raan, 1.445.246
ANAre FEGULEIINGET . . et tiieiit i teiiit e teeieteeeeaneeeesennnanessessnnneesssnnnnnes 391.637
Opskrivninger 30. april 2014........c.ccoiiiiiiiiiiiii e e eareeaanenn, 5.884.430
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2014........cooiiiiiiiiiiiiiiiiieiireieenneen, 11.259.430
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Mogens Elmer A/S, Kastrup........ccovvvvinvennnnnn, 23.679.127 3.039.423 48 %
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. maj 2013......... 1.360.000 4.047.548 2.673.496 0 8.081.044
Egenkapitalbevaegelser.......... 391.637 391.637
Forslag til arets
resultatdisponering............... 1.445.246  -587.228 570.600 1.428.618

Egenkapital 30. april 2014..... 1.360.000 5.884.431 2.086.268 570.600 9.901.299

Eventualposter mv.
Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse

eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter i assoicerede virksomheder er der givet pant i
selskabets kapitalandele i associerede virksomheder med en regnskabsmaessig vaerdi pa DKK

11.259.430.

12

Note



