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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014 for Roskilde Forsyning Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsiret 01.01.2014 - 31.12.2014,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 23.03.2015

Direktion

oA

Torben Christiansen
administrerende direktor
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Den uafhangige revisors erklzringer

Til kapitalejeren i Roskilde Forsyning Holding A/S

Pitegning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Roskilde Forsyning Holding A/S for regnskabséret 01.01.2014 -
31.12.2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sivel
koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncemregnskabet og Arsregnskabet udarbejdes
efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et Arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og Arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planizgger og udferer revisionen for at opné hej grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatier endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede presentation af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteler og
koncemens pengestromme for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven,

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i koncernregnskabet og drsregnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmerksom p4, at der, som beskrevet i note 1, er usikkerhed vedrerende
opgorelse af aktuel og udskudt skat.
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Den uafhangige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pA denne baggrund vores opfattelse, at oplysningeme i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncemn-
regnskabet og arsregnskabet.

Kabenhavn, den 23.03.2015

Deloitte

Statsautoriseret Revisidhs erselskab
égé enriksen

statsauloriseret revisor



Roskilde Forsyning Holding A/S

Ledelsesberetning
2014 2013 2012 2011 2010
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og negletal
Hovedtal
Nettoomszaetning 470.857 394.156 428.116 396.970 381.611
Bruttoresultat 196.652 108.979 165.611 162.447 163.346
Drifisresultat 82.025 (18.093) 34.655 35.539 (25.605)
Resultat af finansielle
poster (10.464) (7.683) (7.217) (8.253) (8.677)
Arets resuitat 29.994 (18.966) 20.615 20.473 (25.831)
Samlede aktiver 2.664.896 2.573.805 2.556.844 2.524.738 2.562.861
Investeringer i materi-
elle anlagsaktiver 109.979 125.078 108.234 105.847 88.396
Egenkapital 2.183.929 2.153.935 2.172.901 2.152.429 2.131.964
Gns. investeret kapital
inklusive goodwill 2.369.241 2.366.714 2.338.394 2.336.878 2.246.776
Negletal
Bruttomargin (%) 41,8 27,6 38,7 40,9 428
Nettomargin (%) 6,4 4,8) 4,8 5,2 (6,8)
Afkast af investeret
kapital inklusive
goodwill (%) 3,5 0,7) 1,5 15 (1,1)
Nettoomsaet-
ning/Investeret kapital
inklusive goodwill 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Egenkapitalens for-
rentning (%) 1,4 {0,9) 1,0 1,0 (1,2)
Soliditetsgrad (%) 82,0 83,7 85,0 85,3 83,2
Negletal forsyningsomriderne
Arets nettab vandfor-
syning (%) 7,8% 9,5% 10,5% 11,5% 7,7%
Avrets nettab varmefor-
syning (%) 19,9% 19,5% 18,9% 19,1% 19,2%
Antal leverede maeng-
der vandforsyning, m3 3.169.561 3.014.691 2.986.928 2.954.654 2.961.073
Antal bortledte mang-
der spildevand, m3 4.020.974 3.992.627 3.960.423 3.804.724 4.010.904
Antal leverede mang-
der varme, MWh 342.709 380.815 383.552 371.657 425.995
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at besidde ejerandele i selskaber, der udever forsyningsvirksomhed samt beslegtet virk-
somhed.

Aktiviteterne i datterselskaberne omfatter vand, spildevand og varmeforsyning. 1 koncernen er der knap 100
ansatte, som serger for, at Roskildes borgere fir varme, vand og afledt spildevand.

Prisen pd disse ydelser faststtes efter “hvile-i-sig-selv” princippet. Det betyder, at virksomheden ikke ma
tjene penge pa sine forsyningsaktiviteter. Over tid skal indtagter og udgifier balancere, og kunden skal alene
betale de medgiede omkostninger.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Roskilde Forsyning Holding A/S er 100% ejet af Roskilde Kommune og er moderselskab i en koncern, hvori
datterselskabet Roskilde Forsyning A/S fungerer som serviceselskab for sesterselskaberne Roskilde Varme
A/S, Roskilde Vand A/S og Roskilde Spildevand A/S.

Der er udviklet en forretningsstrategi for virksomheden, som indeholder en overordnet mélsztning om inden
for en arraekke at blive blandt de storste forsyningsselskaber i Danmark. Det skal opnés ved at indgd samarbej-
der eller fusioner med andre forsyningsselskaber.

12014 kom vi et stort stykke nermere denne mélsatning, idet vores ejer Roskilde Kommune tog en principbe-
slutning om, at Roskilde Forsyning skal indg i et feelles forsyningsselskab med forsyningerne i Holbzk og
Lejre. Et felles forsyningsselskab kan vare en realitet allerede 1. januar 2016.

Samtidig med at vi er i fuld gang med at forberede en fusion, fortsatte vi i 2014 arbejdet med at gere vores
organisation til en attraktiv samarbejdspartner for andre forsyningsselskaber og klar til de store @ndringer, som
et forsyningssamarbejde medfoerer.

Strategien og vores indsats i forhold til samfundsansvar beskrives i CSR-rapporten, som for 2014 udgives for
fjerde gang. CSR-rapporten kan lases i sin fulde lzengde p4 Roskilde Forsynings hjemmeside: http://roskilde-
forsyning.dk/om-roskilde-forsyning/samfundsansvar/en-synlig-forskel-csr.aspx.

Arets resultat, 29.994 t.kr., anses for tilfredsstillende og bedre end forventet.

Omsztningen er steget i forhold til 2013. Det skyldes primert udviklingen i den regulatoriske underdaekning,
som i 2014 har forhajet omsztningen med 50 mio.kr., hvorimod der var tale om en reduktion pa 30 mio.kr. i
2013. 1 2014 skyldes reguleringen bl.a., at den store skattebetaling giver ret til en fremtidig opkreevning hos
kundeme.
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Ledelsesberetning

Regnskabet for 2014 viser et lavere omkostningsniveau, hvor vi ser effekten af de initiativer, der er ivarksat.

Usikkerhed vedrerende indregning og miling

Det er ved regnskabsafleggelsen i tidligere r lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skatte-
massige grundlag for anlegsaktiverne i datterselskaberne omfattet af vandsektorloven svarer til de vardier,
som blev opgjort til brug for den reguleringsmassige dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

SKAT har efter en gennemgang i 2014 af selskabets skattemassige grundlag for anlegsaktiver reduceret de
skattemassige vardier for anlegsaktiverne i datterselskaberne omfattet af vandsektorloven.

SKAT har i en lang reekke lignende afgerelser tilsidesat branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser for anlepsaktiverne i datterselskaberne omfattet af vandsektorloven og i stedet lagt til grund, at de
skattemeessige indgangsvardier skensmassigt beregnes ud fra en tillempet DCF-model. SKATSs skensmzssige
vurderinger indebeerer, at de skattemeaessige indgangsverdier pd anlaegsaktiverne i datterselskaberne omfattet af
vandsektorloven er betydeligt lavere end de regnskabsmassige.

Vandselskaberne har pa linje med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKATSs afgerelse til Lands-
skatteretten, der i juni 2014 afsagde kendelser i de forste sager. Landsskatteretten gav SKAT medhold i, at de
kan anvende en DCF-model, dvs. at veerdiansatielsen baseres pé tilbagediskontering af fremtidige penge-
stromme. Landsskatteretten kritiserede imidlertid SKATs konkrete brug af modellen.

Vandselskabeme har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKATs veerdiansttelsesprincipper, da ledel-
sen vurderer, at der p& nuvarende tidspunkt stadig er vasentlig usikkerhed forbundet med SKATSs ansattelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medferer, at vandselskaberne for naerve-
rende ikke er i stand til at opgere et beleb palideligt med henblik pa indregning.

Safremt sagerne i Landsskatteretten falder ud til SKATSs fordel, vil den potentielle aktuelle skat skulle indreg-
nes som en regulatorisk underdaekning med en deraf afledt opkraevningsret i vandselskaberne,

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft, vil en aget skatte-
forpligtelse ikke fa vesentlig indflydelse pa vandselskabernes skonomiske stilling.

Som felge af SKATs afgerelse for opgerelsen af det skattemassige grundlag for anlegsaktiveme i dattersel-
skaberme omfattet af vandsektorloven, er selskabemes indkomstopgerelse for arene 2010 til 2013 korrigeret i
overensstemmelse hermed, hvilket har udlest en skattebetaling pa 23.376 t.kr. Belebet er udgifisfort i resultat-
opgerelen som regulering af skat vedrerende tidligere ar. Et tilsvarende beleb er indregnet som en del af rets
regulering af over-/underdakning, idet skatten kan indregnes som en indregningsberettiget omkostning.



Roskilde Forsyning Holding A/S 9

Ledelsesberetning

P4 tilsvarende vis er den merskat, som nedsettelsen af det skattemassige grundlag for anlegsaktiverne udleser
for 2014, udgiftsfort som aktuel skat, og et tilsvarende belab indregnet som en del af rets regulering af over-
funderdakning, idet skatten kan indregnes som en indregningsberettiget omkostning i taksten.

Séfremt vandselskaberne senere far medhold i deres klage, vil en del eller hele den betalte skat blive korrigeret,
ligesom over-/underdakning pd tilsvarende vis vil blive korrigeret, nir endelig afgerelse foreligger.

Us=®dvanlige forhold, der har pavirket indregning og miling

I tidligere &r indgér en regulering af vejafvandingsbidrag fra Roskilde Kommune. Reguleringen er palagt af
Konkurrencestyrelsen, og i det omfang afgerelsen @ndres, pahviler det selskabet at returnere det ekstra afreg-
nede vejafvandingsbidrag, 11 mio.kr.

Forventet udvikling
Selskabet forventer i 2015 et underskud.

Seerlige risici

Forretningsmzessige risici

Ledelsen vurderer, at der ikke er s@rlige forretningsmaessige risici, som ligger ud over, hvad der m4 anses for
at veere almindelige for branchen.

Finansielle risici
Selskabet har ingen vasentlige finansielle risici. Finansiering af investeringer sker med 25-4rige 1an, hvor mere
end halvdelen er fastforrentet. Herudover er der etableret drifiskreditter.

Videnressourcer

Roskilde Forsyning pabegyndte i 2014 arbejdet med at blive certificeret efter de to ISO-standarder; kvalitetsle-
delse (9.001) og fedevaresikkerhed (22.000). Formélet er at give omverdenen og os selv sikkerhed for, at vi
lever op til et internationalt szt af standarder eller overordnede rammer for kvalitetsstyring.

For at fokusere pa "tid til drift” og forbedringer har vi i 2014 gennemfert er et undervisningsforleb for vores
drifisledere med traening af tavlemeder og malstyring i praksis. Der holdes nu tavlemeder, hvor vi arbejder
med struktureret malopfelgning, og hvor der kan gives sparring og udveksles ideer.

Vi bidrager til at sikre unge uddannelse og erfaring inden for vores omrade. Det er bide i form af korte prak-
tikophold eller som lzrlinge.
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Ledelsesberetning

Miljemsaessige forhold

Roskilde Forsyning understetter klimaindsatsen i Roskilde Kommune og mélet om at nedsztte udledningen af
CO; med 20% inden 2020. Vi bidrager bade til den strategisk planlegning og med tiltag, der skal reducere
CO:-udledningen hos vores kunder og i selve virksomheden.

PA vores tre forsyningsarter har vi ligeledes labende arbejdet pa at effektivisere til gleede for bide klima og
milje. P& fjemvarmenettet har vi mindsket udledningen af CO; pr. produceret MWh. P4 vandnettet har vi gen-
nemfort en rekke tiltag, der har minimeret vandtabet, mens vi p4 spildevandssiden til gleede for miljeet har
kloakeret 95 landejendomme.

I 2014 opsatte vi i et solcelleanleg pa vores forskellige adresser. Vi anvender selv den producerede strem og
sparer derved pd elregningen. Beregninger viser, at investeringen tjener sig hjem inden for 14 4r, samtidig med
at vi bidrager til CO,-besparelser.

Kunder

I Roskilde Forsyning gennemforte vi en rakke undersegelser af vores kunders ensker og behov for at sikre, at
vi bruger vores ressourcer pd det, der har starst vaerdi for vores kunder. Fremadrettet vil vi arbejde struktureret
efter en reckke definerede serviceniveauer inden for bl.a. milje, gravearbejde, information, service og drift.

1 2014 pabegyndte vi udskiftningen af vores cirka 20.000 fjernaflzste méilere. De nye mélere afleeser kundens
forbrug hver time. Det giver ikke blot bedre mulighed for at opdage spild i tide. Det giver ogsd mulighed for at

se, hvorndr pa dagen forbruget er hajt og pd den méde give kunden klar vished over sit forbrug.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Roskilde Forsyning indgér via brancheorganisationer i diverse udviklingsaktiviteter.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

Samfundsansvar
Koncernens CSR-rapportering er tilgangelig pa folgende hjemmeside:

www roskilde-forsyning.dk/csr
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).
Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méiling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ako-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragi virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden Arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrefier forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,
der vedrarer regnskabséret.

Koncernregnskabet

Koncemregnskabet omfatter Roskilde Forsyning Holding A/S (modervirksomheden) og de virksomheder (dat-
tervirksomheder), som kontrolleres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nir
den direkte eller indirekte ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller p& anden mide kan udeve eller
faktisk udever bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncemnregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for Roskilde Forsyning Holding A/S (modervirk-
somheden) og dens dattervirksomheder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regn-
skabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og
omkostninger, intemne mellemverender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de kon-
soliderede virksomheder. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstem-
melse med koncernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmassige andel af resultatet og nettoaktiverne prasenteres som serskilte poster i henholdsvis resultatop-
gerelsen og balancen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-
punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gorelse frem til henholdsvis afstielsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pd overtagelsestidspunktet. Der hensettes til dekning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
salgssummen eiler afviklingssummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiverne pd henholdsvis af-
heendelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Resultatopgerelse

Nettoomssetning

Nettoomsatning ved salg af drikkevand, varme og handtering af spildevand samt handelsvarer og ferdigvarer
indregnes i resultatopgoerelsen, nir levering og risikoovergang til forbruger og keber har fundet sted. Nettoom-
setning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og méles til salgsverdien af
det fastsatte vederlag.

Arets udvikling i den reguleringsmessige over- eller underdekning indregnes i nettoomsztningen. Den regule-
ringsmassige over- eller underdeekning indregnes i balancen som henholdsvis geld eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdzkning under hensyntagen til “hvile-i-sig-selv”
princippet. En eventuel over- eller underdaekning som falge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

ProduktionsomKkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opni regnskabsdrets nettoomsatning. I
produktionsomkostninger indgér direkte og indirekte omkostninger til at udvinde og producere samt kebe vand
og varme, rdvarer og hjzlpematerialer, lon og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger p4 immaterielle
og materielle anlegsaktiver, der indgdr i produktionsprocessen.
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Anvendt regnskabspraksis

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved distribution og hindtering af vand, varme og spilde-

vand, herunder lon og gager, reklameomkostninger, rejse- og representationsomkostninger mv. samt af- og
nedskrivninger.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-

havender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver, der benyttes i administratio-
nen af virksomheden.

Andre finansielle indtegter

Andre finansielle indtzgter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
tegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedre-
rende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtzegter samt podtga-
relser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrerende verdipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pA egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Balance

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle anlazgsaktiver er takstrettigheder knyttet til fremadrettede udgifter vedrerende historiske pensi-
onsforpligtelser opgjort pr. 1. januar 2010 over for nuvarende og tidligere ansatte tjenestemend i forsynings-
virksomheden. Belobet, som svarer til den aktuarmassigt opgjorte forpligtelse, kan via prisloftsregleme ind-
regnes i de fremtidige takster over for selskabets kunder. Denne legale ret er klassificeret som et immaterielt
anlegsaktiv som foelge af, at retten har en fremtidig nyttevaerdi for selskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivninger er foretaget i takt med indregning i priserne 10 ér

Fortjeneste og tab ved afhendelse af immaterielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre drifisindtzgter, i det
omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Materielle anlegsaktiver
Grunde er pr. 1. januar 2010 vardiansat til en skennet markedsvaerdi pa baggrund af oplysninger omkring are-
alpriser, lokalplaner mv.

Produktions-, distributions- og fallesanleg i vand og spildevandsselskaberne er pr. 1. januar 2010 vardiansat
til en skennet dagsvaerdi med udgangspunkt i gennemsnit af levetidsnedskrevne standard anskaffelses- og gen-
anskaffelsespriser (standardverdi) fastsat med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskata-
log.

Visse af anlegsaktiverne er vardiansat pa baggrund af forsyningsvirksomhedens ansegning om seerskilt god-
kendelse af vaerdianszttelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

Driftsaktiver i varmeselskabet er pr. 1. januar 2010 mélt til skennede kostpriser i 2002 med tilleeg af anskaffel-
ser i perioden 2002 - 2009. Ledningsnet er mélt til tilbagediskonterede enhedspriser, eller faktisk kostpris, hvor
denne foreligger, med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Bygningsanlag
er malt til kostpris med tillg af opskrivninger og fradrag af akkumulerede afskrivninger.

P4 baggrund af selskabernes budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og evrige forhold,
er der i dbningsbalancen foretaget en skensmassig korrektion af anlagsaktiverne svarende til forskellen mel-
lem det, som selskabet er berettiget til at opkraeve pa baggrund af afskrivninger p4 de beregnede standardver-
dier, og det som selskabet forventer at opkreeve til deekning af de fremtidige investeringer. De fremtidige tak-
ster er fastsat ud fra en forventning til kommende &rs investeringer.

Igangvaerende anlegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,
underleveranderer og lenninger.

Anskaffelser efter 1. januar 2010 af grunde og bygninger, produktions-, distributions og feliesanl®g males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede akti-
ver omfatter kostprisen dirckte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og
lenninger.

Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezre afskrivninger for vand- og spildevandsaktiver efter Forsyningssekretariatets regler, som er baseret pa
en vurdering af aktivernes forventede brugstider. For varmeaktiver foretages linewre afskrivninger baseret pa
en vurdering af aktivernes forventede brugstider. Der afskrives ikke pa grunde:

Bygninger 10-75 ar
Produktionsanla&g og maskiner 10-75 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 4-10 ar

Materielle anlzgsaktiver nedskrives til genindvindingsvardi, sifremt denne er lavere end den regnskabsmes-
sige vaerdi.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlzgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre drifisindtegter, i det omfang
salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomheden efter den indre vardis me-
tode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmassige indre vardi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag eller tillzg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende beleb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke den pageldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen,
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Anvendt regnskabspraksis

Over- og underd=kninger
Saldo for reguleringsmassig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis geldsforpligtelser og tilgo-
dehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsatning.

Udgangspunktet for opgorelsen er indevaerende og tidligere &rs opgerelse af faktiske indtegter og udgifter i
forhold til forelebigt indregnede beleb samt prisloftafgerelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger og varmeforsyningslovens regler. En siledes opgjort reguleringsmassig underdzkning veerdiansattes un-
der hensyntagen til selskabets mulighed for, og enske om, at opkrave underdekningssaldoen over de fremtidi-
ge takster, hvorimod en séledes opgjort reguleringsmassig overdakning vardianszttes under hensyntagen til
selskabets forpligtelse til at reducere de fremtidige takster med overdeekningssaldoen.

I henhold til prisloftbekendtgorelsen kan tab pd afhandede eller skrottede materielle anlegsaktiver indregnes i
taksten, i takt med den oprindelige afskrivning p& aktivet. Tabet indregnes som et taksmassigt tilgodehavende
i det omfang selskabet har truffet beslutning om opkrazvning af tabet i fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest pad reguleringsmassig underdekning der kan henferes til tab pd materielle
anlaegsaktiver, sdfremt der er indikationer for vaerdifald pA materielle anlaegsaktiver. Nedskrivningstesten fore-
tages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hajeste af aktivets eller
aktivgruppens kapitalverdi og nettosalgspris (genindvindingsvardi), sdfremt denne er lavere end den regn-
skabsmassige veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af ferdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efierfelgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestiender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og skattemassige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgald males pa tidspunktet for linoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende maéles priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgrznsningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatforing i efter-
folgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopgerelsen viser pengestremme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende drifisaktiviteter prasenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ndring i drifiskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anl®gsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.



Roskilde Forsyning Holding A/S 18

Anvendt regnskabspraksis

Pengestrorme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter &ndringer i starrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, indgdelse af finansielle leasingafia-
ler, afdrag pé rentebazrende ga:ld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgeld.

Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nagletal 2010”,

Negletal Beregningsformel Nagletal udtrykker
Bruttomargin (%) Eﬁgﬂw Virksomhedens driftsmeessige
toomszining gcaring.

Nettomargin (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens drifismeassige

Nettoomsztning e

rentabilitet.

Afkast af investeret kapital s EEITF'\L}WRI sodwill Det afkast, som virksomheden
inklusive goodwill (%) i L e genererer af investorernes midler.
Nettoomsztning/Investeret in Omsetningshastigheden af virk-

kapital inklusive goodwill

Egenkapitalens forrentning
(%)

Soliditetsgrad (%)

Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Arets resultat ekskl, minoriteter x 100

Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

ital ekskl, minoriteter x 1
Samlede aktiver

Egen

somhedens investerede kapital.

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

EBITA (Eamings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som drifisresultat tillagt irets af- og ned-
skrivninger pi immaterielle anlaegsaktiver inklusive goodwill.
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Koncernens resultatopgerelse for 2014
2014 2013
Note t.kr. t.kr.
Nettoomszetning 2 470.857 394.156
Produktionsomkostninger 4,5 (274.205) {285.177)
Bruttoresultat 196.652 108.979
Distributionsomkostninger 4,5 (95.504) {107.006)
Administrationsomkostninger 3,4,5 (19.123) (20.066)
Driftsresultat 82.025 (18.093)
Andre finansielle indtegter 6 186 236
Andre finansielle omkostninger 7 {10.650) (7.919)
Resultat af ordinzre aktiviteter for skat 71.561 (25.776)
Skat af ordinaert resultat 8 (41.567) 6.810
Arets resultat 29.994 (18.966)
Forslag til resultatdisponering
@vrige lovpligtige reserver 29.994 (18.966)
29.994 (18.966)
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Koncernens balance pr. 31.12.2014
2014 2013
Note t.kr. t.kr.
Erhvervede lignende rettigheder 6.200 7.440
Immaterielle anlegsaktiver 9 6.200 7.440
Grunde og bygninger 78.448 78.777
Produktionsanleg og maskiner 2.343.561 2.294.250
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 889 926
Materielle anleegsaktiver under udferelse 69.836 93.955
Materielle anlegsaktiver 10 2.492.734 2.467.908
Udskudt skat 15 0 1.614
Finansielle anlsegsaktiver 11 0 1.614
Anlaegsaktiver 2.498.934 2.476.962
Ravarer og hjzlpematerialer 4.646 4,742
Varebeholdninger 4.646 4.742
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.214 5.869
Andre tilgodehavender 14.551 23.399
Reguleringsma:ssige underdazkninger 13 58.001 11.213
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 30 0
Periodeafgrensningsposter 14 470 595
Tilgodehavender 79.266 41.076
Likvide beholdninger 82.050 51.025
Omszetningsaktiver 165.962 96.843
Aktiver 2.664.896 2.573.805
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Koncernens balance pr. 31.12.2014
2014 2013
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 50.000 50.000
@vrige lovpligtige reserver 2.133.929 2.103.935
Egenkapital 2.183.929 2.153.935
Udskudt skat 15 10.460 0
Hensatte forpligtelser 10.460 0
Geeld til realkreditinstitutter 144.347 149.175
Reguleringsmassige overdekninger 16 2.342 5.001
Anden geld 74.780 092,235
Periodeafgraznsningsposter 56.410 44.369
Langfristede gldsforpligtelser 17 277879 290.780
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 17 23.461 24.210
Bankgeld 33.000 0
Reguleringsmassige overdekninger 18 27977 28.494
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 49,665 50.557
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 19 1.005 0
Skyldig selskabsskat 5.454 0
Anden geld 20 52.051 25.808
Periodeafgreensningsposter 15 21
Kortfristede geeldsforpligtelser 192.628 129.090
Geldsforpligtelser 470.507 419.870
Passiver 2.664.896 2.573.805

Usikkerhed ved indregning og maling
Dattervirksomheder
Eventualforpligtelser

12
22
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Koncernens egenkapitalopgerelse for 2014
@vrige lov-
Virksom- pligtige re-
hedskapital server I alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 50.000 2.103.935 2.153.935
Arets resultat 0 29.994 29.994
Egenkapital ultimo 50.000 2.133.929 2.183.929

Ovrige lovpligtige reserver er dels opstiet ved stiftelsen og dels ved akkumulerede resultater fra stiftelse til i

dag. Egenkapitalen er underlagt visse restriktioner og kan ikke nedvendigvis udloddes som felge af de szrlige

forhold, der ger sig geeldende for forsyningsvirksomheder. Der er som udgangspunkt tale om en regulatorisk

opgjort egenkapital, som ikke er udtryk for en udiodningsmulighed.

Pa stiftelsestidspunktet foreligger der ikke en myndighedsafgerelse om, hvorvidt en del af vand- og spilde-

vandsselskabets egenkapital er forbrugereje (forbrugerkapital), og hvorvidt resterende egenkapital giver mu-
lighed for og ret til et afkast til ejerne, siledes som dette er tilfeldet pa el- og varmeomridet. En eventuel for-

brugerkapital er derfor indeholdt i selskabets egenkapital.

Anlegsaktiverne, og dermed ogsd egenkapitalen i varmeselskabet, er veerdiansat og indregnet under hensynta-

gen til, at muligheden for indregning af forrentning opretholdes i varmeforsyningsloven.
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Koncernens pengestromsopgeorelse for 2014
2014 2013

Note t.kr. t.kr.
Drifisresultat 82.025 (18.092)
Af- og nedskrivninger 86.371 83.589
Regulering af over- og underdzkning (49.963) 30.974
Zndringer i arbejdskapital 21 35.460 11.861
Pengestremme vedrerende primeer drift 153.893 108.332
Modtagne finansielle indtegter 186 236
Betalte finansielle omkostninger (10.650) (7.919)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (24.434) 0
Pengestramme vedrerende drift 118.995 100.649
Keb mv. af materielle anlagsaktiver {109.979) (125.247)
Salg af materielle anlagsaktiver 0 169
Pengestromme vedrorende investeringer {109.979) (125.078)
Optagelse af 1in 13.219 45.000
Afdrag pé ldn mv. (24.210) (18.270)
Pengestromme vedrerende finansiering (10.991) 26.730
Andring i likvider (1.975) 2.301
Likvider primo 51.025 48.724
Likvider ultimo 49.050 51.025
Likvider ultimo sammensztter sig af:
Likvide beholdninger 82.050 51.025
Kortfristet geeld til banker {33.000) 0
Likvider ultimo 49.050 51.025
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Koncernens noter

1. Usikkerhed ved indregning og miling

Det er ved regnskabsaflaeggelsen og afsattelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen
af det skattemessige grundlag for anlegsaktiverne i datterselskaberne omfattet af vandsektorloven svarer til de
veerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmessige dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKATS holdning, at det skattemassige grundlag skal opgeres efier en tillempet DCF-model, som forer
til lavere beleb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemessige grundlag for anlagsaktiver redu-
ceret de skattemassige vaerdier pr. 01.01.2010 for anlegsaktiverne i datterselskaberne omfattet af vandsektor-
loven med 2.526.844 t.kr. fra 3.039.974 t.kr. til 513.130 t.kr. Vandselskaberne har p4 linje med en rakke andre
forsyningsselskaber paklaget SKATSs afgarelse til Landsskatteretten.

I fire principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
Landsskatteretten kritiserede SKATSs konkrete anvendelse af modellen.

Vandselskaberne har ikke indregnet den udskudte skat baseret pA SKATs vardiansattelsesprincipper, da ledel-
sen vurderer, at der pa nuvarende tidspunkt stadig er vasentlig usikkerhed forbundet med SKATS ansatielser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medforer, at vandselskaberne for nervee-
rende ikke er i stand til at opgere et belab pélideligt med henblik p4 indregning.

Safremt SKAT ender med at fi medhold i sin afgerelse, vil der opsta forpligtelser for vandselskaberne i form
af en eget udskudt skat p& 307.211 t.kr., der — alt andet lige — over tid vil betyde en skattebetaling af samme
starrelse,

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tilleeg til vandselskabernes prisloft, vil en oget
skatteforpligtelse ikke fa veesentlig indflydelse pd vandselskabernes skonomiske stilling,
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2014 2013
t.kr. t.kr.
2. Nettoomszetning
Salg af forsyningsrelaterede ydelser 440.781 362,428
Anden omsatning 11.910 13.073
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 18.166 18.655
470.857 394.156
Vandforsyning 40.667 39.150
Spildevandshandtering 121.028 120.103
Varmeforsyning 237.757 245.213
Regulering af over/underdakninger 49.963 (30.974)
Andet 21.442 20.664
470.857 394.156
2014 2013
t.kr. t.kr.
3. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 291 324
Andre erkl®ringsopgaver med sikkerhed 66 66
Skatterddgivning 239 83
Andre ydelser 160 143
756 616
2014 2013
t.kr. t.kr.
4, PersonaleomKkostninger
Gager og lenninger 42.388 40.451
Pensioner 8.056 7.814
Andre omkostninger til social sikring 3.063 3.620
53.507 51.885
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 98 98
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2014 2013
t.kr. t.kr.
Direktion 2228 2.165
Bestyrelse 600 23
2.828 2.188
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2014 2013
t.kr. t.kr.
5. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa immaterielle anlagsaktiver 1.240 1.240
Afskrivninger pd materielle anlagsaktiver 85.131 82.265
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver (60) 84
86.311 83.589
2014 2013
t.kr. t.kr.
6. Andre finansielle indtaegter
Gvrige finansielle indtagter 186 236
186 236
2014 2013
t.kr. t.kr.
7. Andre finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 10.650 7.919
10.650 7.919
2014 2013
t.kr. t.kr.
8. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat 8.095 1.675
ZEndring af udskudt skat 9.324 (8.314)
Regulering vedrerende tidligere ar 24.148 0
Effekt af &ndrede skattesatser 0 (171)
41.567 (6.810)
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Erhverve-
de lignen-
de ret-
tigheder
t.kr,
9. Immaterielle anlzgsaktiver
Kostpris primo 12.400
Kostpris ultimo 12.400
Af- og nedskrivninger primo (4.960)
Arets afskrivninger (1.240)
Af- og nedskrivninger ultimo (6.200)
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 6.200
Andre an- Materielle
Produkti- leeg, drifts- anlegsakti-
Grunde og onsanlaeg og materiel og ver under
bygninger maskiner inventar udferelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr,
10. Materielle anlegsak-
tiver
Kostpris primo 80.904 2.613.319 6.705 93.955
Tilgange 231 133.454 413 69.836
Afgange (22) 0 0 (93.955)
Kostpris ultimo 81.113 2.746.773 7.118 69.836
Af- og nedskrivninger primo (2.127) (319.069) (5.779) 0
Arets afskrivninger (538) (84.143) (450) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (2.665) (403.212) (6.229) 0
Regnskabsmzssig veerdi ul-
timo 78.448 2.343.561 889 69.836
Udskudt skat
t.kr.
11. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.614
Kostpris ultimo 0
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 0
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Ejer-
andel Resultat
Hjemsted %o t.kr.
12. Dattervirksomheder
Roskilde Vand A/S Roskilde 100,0 10.169
Roskilde Spildevand A/S Roskilde 100,0 17.492
Roskilde Varme A/S Roskilde 100,0 1.955
Roskilde Forsyning A/S Roskilde 100,0 454
13. Reguleringsmeessige underdzekninger
2014 2013
t.kr. t.kr.
Saldoen for reguleringsmassige underdzkninger bestar af
Underdakning for 2012 til indregning i 2014 0 6.544
Underdakning for 2013 til indregning i 2015 4,708 4.669
Underdakning for 2014 til indregning i 2016 47.078 0
Underdaekning for 2014 til indregning i 2017 6.215 0
58.001 11.213
14. Periodeafgransningsposter
Posten bestér af forudbetalte forsikringspreemier.
2014 2013
t.kr. t.kr.
15. Udskudt skat
Immaterielle anlegsaktiver 340 340
Materielle anlagsaktiver 17.083 13.442
Tilgodehavender 11,633 2.681
Gealdsforpligtelser (18.596) (17.660)
Fremforbare skattemassige underskud 0 417)
10.460 (1.614)
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16. Reguleringsmzessige overdakninger
2014 2013
tkr. t.kr.
Saldoen for reguleringsmassige overdekninger bestar af
Overdekning for 2013 til indregning i prisloft 2015 0 5.001
Overdakning for 2012-2014 til indregning i prisloft 2016 eller senere. 2.342 0
2.342 5.001
Forfald in- Forfald in- Forfald ef-
den for 12 den for 12 ter 12 mé-
méneder méaneder neder Restgeaeld
2014 2013 2014 efter 5 ér
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
17. Langfristede geelds-
forpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 4.828 4.671 144,347 123.349
Reguleringsmaessige overdak-
ninger 0 0 2.342 0
Anden geld 17.455 18.635 74.780 9.106
Periodeafgransningsposter 1.178 904 56.410 51.697
23.461 24.210 277.879 184.152
18. Reguleringsmsessige overdaekninger
2014 2013
t.kr. t.kr,
Saldoen for reguleringsmassige overdakninger bestar af
Overdakning for 2013 til indregning i 2014 0 28.494
Overdzkning for 2012-2014 til indregning i 2015. 2.753 0
Overdzkning for 2014 til indregning i 2015 25.224 0
27.977 28.494

19, G=ld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Posten vedrerer mellemregning med Roskilde Kommune, som ejer Roskilde Forsyning Holding A/S.



Roskilde Forsyning Holding A/S 30

Koncernens noter

2014 2013
t.kr. t.kr.

20. Anden g=ld
Moms og afgifter 1.661 333
Skyldig lan, A-skat, sociale bidrag m.m. 170 144
Feriepengeforpligtelser 7.574 7.585
Andre skyldige omkostninger 42.646 17.746
52.051 25.808

I posten andre skyldige omkostninger indgdr tilbagebetaling til kunder pa 28.749 t.kr. i 2014 og 3.500 tkr. i
2013.

2014 2013
t.kr. t.kr.

21. Andring i arbejdskapital
Zndring i varebeholdninger 95 168
Zndring i tilgodehavender 8.598 4.680
Zndring i leverandergald mv. 26.767 7.013
35.460 11.861

22, Eventualforpligtelser

I tidligere &r indgdr en regulering af vejafvandingsbidrag fra Roskilde Kommune. Reguleringen er pilagt af
Konkurrencestyrelsen, og i det omfang afgerelsen andres, pdhviler det selskabet at returnere det ekstra afreg-
nede vejafvandingsbidrag, 11 mio.kr.
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2014 2013
Note t.kr. t.kr.
Administrationsomkostninger 2 (95) (111)
Driftsresultat (95) (111)
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 30.070 (18.870)
Andre finansielle indtzgter 1 0
Resultat af ordinsere aktiviteter for skat 29.976 (18.981)
Skat af ordinart resultat 3 18 15
Arets resultat 29.994 (18.966)
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 26.449 (15.249)
@vrige lovpligtige reserver 3.545 (3.717)
29.994 (18.966)
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2014 2013
Note t.kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.184.285 2.154.215
Udskudt skat 5 0 8
Finansielle anleegsaktiver 2.184.285 2.154.223
Anlagsaktiver 2.184.285 2.154.223
Tilgodehavende selskabsskat 5.463 25
Tilgodehavender 5.463 25
Omsatningsaktiver 5.463 25
Aktiver 2.189.748 2.154.248
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2014 2013

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode 26.449 0
Dvrige lovpligtige reserver 2.107.480 2.103.935
Egenkapital 2.183.929 2.153.935
Geld til tilknyttede virksomheder 283 230
Skyldig selskabsskat 5.454 0
Anden gzld 7 82 83
Kortfristede geeldsforpligtelser 5.819 313
Geeldsforpligtelser 5.819 313
Passiver 2.189.748 2.154.248
Usikkerhed ved indregning og méiling 1
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 8
Nertstiende parter med bestemmende indflydelse 9

Ejerforhold 10
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2014

Reserve for
nettoop-
skrivning
efter indre Dvrige lov-
Virksom- veerdis me- pligtige re-
hedskapital tode server I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 50.000 0 2.103.935 2.153.935
Arets resultat 0 26.449 3.545 29.994
Egenkapital ultimo 50.000 26.449 2.107.480 2.183.929

Ovrige lovpligtige reserver er dels opstiet ved stiftelsen og dels akkumulerede resultater fra stifielse til i dag.
Egenkapitalen er underlagt visse restriktioner og kan ikke nadvendigvis udloddes som folge af de serlige for-
hold, der ger sig galdende for forsyningsvirksomheder. Der er som udgangspunkt tale om en regulatorisk op-
gjort egenkapital, som ikke er udtryk for en udlodningsmulighed.

Pé stiftelsestidspunktet foreligger der ikke en myndighedsafgerelse om, hvorvidt en del af vand- og spilde-
vandsselskabets egenkapital er forbrugereje (forbrugerkapital), og hvorvidt resterende egenkapital giver mu-
lighed for og ret til et afkast til ejerne, sdledes som dette er tilfaldet pd el- og varmeomridet. En eventuel for-
brugerkapital er derfor indeholdt i selskabets egenkapital,
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1. Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ved regnskabsafleggelsen og afs®ttelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen
af det skattemassige grundlag for anleegsaktiverne i datterselskaberne omfattet af vandsektorloven svarer til de
vardier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmassige dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKATS holdning, at det skattemassige grundlag skal opgares efier en tillempet DCF-model, som ferer
til lavere beleb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemassige grundlag for anlagsaktiver redu-
ceret de skattemeessige vardier pr. 01.01.2010 for anlegsaktiverne i datterselskaberne omfattet af vandsektor-
loven med 2.526.844 t.kr. fra 3.039.974 t.kr. til 513.130 t.kr. Vandselskaberne har p4 linje med en reekke andre
forsyningsselskaber piklaget SKATS afgorelse til Landsskatteretten.

1 fire principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
Landsskatteretten kritiserede SKATs konkrete anvendelse af modellen.

Vandselskaberne har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKATs verdiansattelsesprincipper, da ledel-
sen vurderer, at der pi nuvarende tidspunkt stadig er veesentlig usikkerhed forbundet med SKATSs ansattelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfarer, at vandselskaberne for naervae-
rende ikke er i stand til at opgere et belob palideligt med henblik pa indregning.

Séfremt SKAT ender med at fA medhold i sin afgerelse, vil der opsta forpligtelser for vandselskaberne i form
af en eget udskudt skat pd 307.211 t.kr., der — alt andet lige — over tid vil betyde en skattebetaling af samme
storrelse,

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillzeg til vandselskabernes prisloft, vil en eget
skatteforpligtelse ikke fd vasentlig indflydelse pA vandselskabernes ekonomiske stilling.

2014 2013
t.kr. t.kr.
2. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 13 46
Skatterddgivning 25 25
Andre ydelser 57 40

95 111
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2014 2013
t.kr. t.kr.
3. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat (23) (12)
Zndring af udskudt skat 8 (3)
Regulering vedrerende tidligere ar 3) 0
(18) (15)
Kapitalandele
i tilkmyttede
virksomheder  Udskudt skat
t.kr. t.kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.157.836 8
Afgange 0 (8)
Kostpris ultimo 2.157.836 0
Andel af drets resultat 26.449 0
Opskrivninger ultimo 26.449 0
Nedskrivninger primo {3.621) 0
Andel af arets resultat 3.621 0
Nedskrivninger ultimo 0 0
Regnskabsmgessig veerdi ultimo 2.184.285 0
2014 2013
t.kr. t.kr.
5. Udskudt skat
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 0 8
0 8
Pilydende Nominel
veerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.
6. Virksomhedskapital
Aktiekapitalen 50.000 1.000 50.000
50.000 50.000
2014 2013
t.kr. t.kr.
7. Anden geld
Andre skyldige omkostninger 82 83
82 83
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8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Moderselskabet kautionerer for datterselskabers bankgzld.

9. Nzrtstiende parter med bestemmende indflydelse
Roskilde Kommune, Kegevej 80, 4000 Roskilde ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende ind-
flydelse pi dette.

10. Ejerforhold
Selskabet har registreret folgende aktionzr med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller paly-
dende veerdi:

Roskilde Kommune, Kegevej 80, 4000 Roskilde



