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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023 for Skagen Salmon Partnerselskab.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 17. april 2024

Direktion:

Jens Petri Petersen Dan Knudsen

Bestyrelse:

Tom Vestergaard Frandsen Steen Halbye Friis Arne Petersen
Formand

Jens Petri Petersen Johan Kristian Johansson Bo Thomas Johansson



DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til ejerne af Skagen Salmon Partnerselskab

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Skagen Salmon Partnerselskab for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 17. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Allan Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31387



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i produktion og salg af fisk.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Skagen Salmon forventer i 2024 at blive faerdig med at opfare landets hidtil mest ambitigse anlaeg for
landbaseret opdraet af laks. Ledelsen har sikret sig den nedvendige finansiering til opferelsen af
anlaegget.

Ved Skagen Salmons opdratsmetode kan virksomheden levere en helt unik laks. Farst og fremmest en
ren fisk af hgjeste spisekvalitet. Staerk, slank og fri for det forbrugerne ikke ensker, som f.eks.
antibiotika. Dernaest opdraettet med minimal belastning af havmiljeet. Opdraetsmetoden kaldes
Recirculation Aquaculture System. | anlaegget anvendes bade biologiske og mekaniske filtre, saledes at
vandet ved recirkulering til havet har en absolut minimal miljgbelastning. Udskilt slam pumpes direkte i
biogasanlaeg. Endvidere sikrer man et sygdomsfrit milje uden f.eks. lakselus og parasitter, og saledes
kan man levere en ren fisk til markedet. Dygtige kokke har testet kvaliteten af laks produceret ved
denne metode og finder den meget attraktiv. Skagen Salmon har afsat de farste laks i 2. halvar 2023
og vil na maksimal produktion i lgbet af 2024.

Skagen Salmon ejes af selskaberne Petri Holding ApS og Astrid Fiskeri A/S.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note
BRUTTOTAB......eiitiiiiiiiiiii et e e ceeeeeaees
PersonaleomKostninger . ....oeuieiiiiiiiiiiiiiieiieeeieeeeeeneennen 1
Af- 08 NEdsKriVNINGEr. ...ciitiiiiiiiiii i eineeeeieeeaanees
Andre driftsomKoStNiNGer. ....cvvuiiieiiiiiiiieiiieii e e eeeenens
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiii e eee e eeaees
Andre finansielle indtagter......ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenens 2
Andre finansielle OmKOStNINGEr.....covvviiiiiiiiiiririieerereeennnens 3
ARETS RESULTAT....uiiniiineiieiieerneeierieeineeaeeneeaneennennenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

OVerfart reSUltat.........eeeeeiiiiiiiiiiiiiiiieireeaaan

FALT o

2023
kr.

-4.118.710
-4.639.708
-6.789.870

0
-15.548.288

0
-10.181.231

-25.729.519

-25.729.519

-25.729.519

2022
kr.

-5.015.087
-3.033.659
-5.593.286

-70.000
-13.712.032

127
-3.572.085

-17.283.990

-17.283.990

-17.283.990



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 0g bygninger.......coviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiecer e
Produktionsanlaeg og maskiner.........ccevvieiiiiiniiiieennnnnennnen.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........c.ccoecvveiinnennn.n.
Mat.anlaegsaktiver under udfagrelse og forudbet.....................
Materielle anlaegsaktiver........c.ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenen,

ANLZEGSAKTIVER. ..ottt eeeeeenaes
Ravarer og hjaelpematerialer..........cccveveiiiuiniiieeninenennnnen.
Varer under fremstilling......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenens
Varebeholdninger.........ccovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeenens
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........ccccevnennn.n.
Andre tilgodehavender........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
PeriodeafgraansningspoSter.....coveeeireereieieenieeeieeeeeaneennen
Tilgodehavender........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeieeeaanens
OMSZETNINGSAKTIVER. .....ouiiiiiiiiiiiii e

AKTIVER. ...t

PASSIVER

Egenkapital ...oeuieeniiiiii i e e
OVErfart reSULLAt...oveii ittt eeeeeeens

EGENKAPITAL ..ot

Periodeafgraansningsposter.....ooveiiiieiiiiieiiiieieiieeennneeennens
Langfristede gaeldsforpligtelser..........cccceviiivieiiiiinininnnn...

Geeld til pengeinstitutter.......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeaee,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccovvvvvvvnnennnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder...........ccccvviiiiiiiiiiinninan..
ANden Gald...coiniiiiiii i e e e
PeriodeafgraansningspOSter......o.veeeireireriieenieeeieeeeeaneennes
Kortfristede geeldsforpligtelser.........cccoiiiiiiiiiiiiinnninnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER......cceiiiiiieiiieneeieeieeneeneeneennennenns

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernregnskab

Note 2023

kr.

63.196.410
46.245.562
2.136.704
395.769.445

4 507.348.121

507.348.121

2.135.613
39.643.217
41.778.830

1.465.458
9.930.872
218.247
11.614.577

53.393.407

560.741.528

75.500.000
-48.892.814

26.607.186

10.212.613
5 10.212.613

197.180.859
27.860.203
295.888.371
2.262.296
730.000
523.921.729

534.134.342

560.741.528

2022
kr.

65.059.475
48.706.426
2.208.749
235.184.113
351.158.763

351.158.763

617.601
7.511.659
8.129.260

0
3.776.513
49.200
3.825.713

11.954.973

363.113.736

50.500.000
-23.163.295

27.336.705

0
0

49.221.614
15.036.407
268.618.981
2.900.029

0
335.777.031

335.777.031

363.113.736



EGENKAPITALOPGO@RELSE
Overfart
Egenkapital resultat
Egenkapital 1. januar 2023......ciiiiniiiiiniiniieerianeeeenneeeenneceannes 50.500.000 -23.163.295
Forslag til resultatdisponering.......ccevvveeieiieeiiiieieniieeennneeennnns -25.729.519

Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse....o.oveniriniiiiiii e e e e 25.000.000

Egenkapital 31. december 2023...........c..coceiiiiiiiiiiiniiiinennen. 75.500.000 -48.892.814

10

| alt

27.336.705

-25.729.519

25.000.000

26.607.186



NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LN 08 GaGEI ciieeeeerrreeinneeeeeeeaarneeeessessnnnnnesssennnns
] 1] (o] =] N
Andre omkostninger til social sikring.........ccc.ccevvneene..
Andre personaleomkostninger.......ccoveveieeiiereieenneennen.

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i @vrigt.....coovvvveiiieiiiiiieininnnne..

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder............
Finansielle omkostninger i @vrigt.......cccvvvvviiiieiienneennn.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023.......ciieiiiiieiiiiieienieeennneeeannns
(017 o - £ 1= PP
L 12T T S PP
Kostpris 31. december 2023............cccevviiniiniininnnn..

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023......cccccvvvivininnnennns
Arets afsKriVNiNGer .....oovvviniiiiiieieeieeeeeeee e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..............

Kostpris 1. januar 2023.......ciieiiiiieiiiiieienieeeenneeeannns
(017 o - 1= PP PP
L 12T T S PP
Kostpris 31. december 2023............ccevviiniiniinennenn..

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023......ccccvveiiininnnennns
Arets afsKriVNiNGer .....ocvveiniiiiiiieeeeeeeeeee e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..............

2023
kr.

28

3.425.710
148.428
278.283
787.287

4.639.708

5.870.920
4.310.311

10.181.231

Grunde og
bygninger

67.459.227
0

69.165
67.528.392

2.399.752
1.932.230
4.331.982

63.196.410

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

3.118.598
0

721.899
3.840.497

909.850
793.943
1.703.793

2.136.704

2022
kr.

15

2.442.295
121.198
143.387
326.779

3.033.659

127

127

3.477.577
94.508

3.572.085

Produktions-
anlaeg og
maskiner

52.188.804
981.969
620.864

53.791.637

3.482.378
4.063.697
7.546.075

46.245.562

Mat.anlaegs-
aktiver under
udferelse og
forudbet.

235.184.124
-981.969
161.567.290
395.769.445

395.769.445

11

Note



12

NOTER
Note
Langfristede geeldsforpligtelser 5
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldi alt
Periodeafgraensningsposter............ccevu..... 10.942.613 730.000 7.292.613 0
10.942.613  730.000 7.292.613 0
Eventualposter mv. 6
Eventualforpligtelser
2023 2022
kr. kr.
Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder:
Arlig ydelSe. ... iveeiiei e 426.642 271.159
Samlet restleasingydelse.....ccvvviieiiiieiiiiiiiieiieeeenneeeannees 691.056 494,375
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler. Leasingaftalerne har en maksimal restlgbe-
tid pa 112 mdr.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
Selskabet har til sikkerhed for pengeinstitut udstedt ejerpantebrev pa i alt 10.000 tkr., der
giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger:
Grunde 08 DYGNINGEr......uinuiieii i eee e aes 60.927.421
Koncernregnskab 8

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Petri Holding 3 ApS, Laesevej 1, 8940 Randers SV,
CVR-nr. 35 37 58 21.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Skagen Salmon Partnerselskab for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@ORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henferes
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af resultat

Da selskabet ikke er selvstaendigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrgrende regnskabséaret. Arets indkomst-
skatter indregnes ikke i resultatopggrelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedrerende mate-
rielle anlaegsaktiver under udfgrelse overfares til den relevante aktivkategori, nar aktivet er klar til
brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte pro-
duktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Y01 0= (=] SO PPt 25 ar 25 %
Produktionsanlaeg 08 Maskiner........eeeueerueereiieeeieereeneeeneenneeeneennens 10-15 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiiiieeennnnnn. 3-8ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vardifor-
ringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer og direkte lgn.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres
primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat
Selskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i arsregnskabet, idet
aktuel og udskudt skat pahviler kapitalejerne og komplementaren.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende
indtaegter i de efterfalgende ar.





