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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. maj 2011 -
30. april 2012 for AP Company A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2011/12.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler. '

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 4. juli 2012

irektion

).
Larsen

C, 7 (o

ekjer Jeppesen John Biss GragKjeer
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Den uafhaengige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i AP Company A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for AP Company A/S for regnskabséret 1. maj 2011 - 30. april 2012, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn4 revisionsbevis for belgb og oplysninger i
drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger atheaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede przsentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regn-
skabsdret 1. maj 2011 - 30. april 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

pwc 2



Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemfgrte revision af drsregnskabet. Det er p denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Skjern, den 4. juli 2012
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

fxﬁ Jacob Hall
statSautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet AP Company A/S
Fabersvej 15
7500 Holstebro

Telefon: 75 68 25 22

Telefax: 75 68 25 26

E-mail: graakjaer@graakjaer.dk
Hjemmeside: www.apcompany.dk

CVR-nr.: 29 8194 75
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Stiftet: 6. marts 2009

Regnskabsar: 3. regnskabsar
Hjemstedskommune: Holstebro

Bestyrelse Hans Ladekjer Jeppesen, formand
Jan Larsen
John Ross Graakjeer

Direktion Jan Larsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ostergade 40
Postboks 160
6900 Skjern

Advokat Kirk Larsen & Ascanius
Bredgade 46
6900 Skjern

Pengeinstitut Danske Bank
Dalgasgade 27, 3. sal
7400 Herning

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for Grikjaer A/S, Holstebro, CVR
nr. 19 30 04 04.
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Beretning
Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i handel med inventar til stalde og dermed beslagtet virksomhed.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2011/12 udviser et overskud pa DKK 213.395, og selskabets balance pr. 30.
april 2012 udviser en egenkapital pad DKK 1.802.821.

Arets resultat er anses for delvis tilfredsstillende markedsvilkarene taget i betragtning. Som folge af
stigende ordretilgang forventes yderligere positiv udvikling i det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse p& bedemmelsen af &rs-
rapporten.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Note 2011/12 2010/11
DKK DKK

Bruttofortjeneste 8.735.892 2.020.636
Personaleomkostninger 1 -6.193.000 -7.031.468
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver 2 -1.742.959 -1.725.115
Andre driftsomkostninger 0 -48.260
Resultat for finansielle poster 799.933 -6.784.207
Finansielle indtasgter 3 48.674 112.883
Finansielle omkostninger 4 -558.461 -611.464
Resultat for skat 290.146 -7.282.788
Skat af arets resultat 5 -76.751 1.814.409
Arets resultat 213.395 -5.468.379
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfgrt resultat 213.395 -5.468.379

213.395 -5.468.379
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Balance 30. april

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlzegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2012 2011
DKK DKK
2.893.282 4.742.910
6 2.893.282 4.742.910
577.160 556.250
7 577.160 556.250
3.470.442 5.299.160
8 8.949.187 10.202.465
4.873.555 2.536.608
9 111.576 5.628
1.743.163 0
2.055.518 2.194.728
479.632 321.144
9.263.444 5.058.108
1.233.051 27.799
19.445.682 15.288.372
22.916.124 20.587.532
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Balance 30. april

Passiver

Note 2012 2011

DKK DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 802.821 589.426
Egenkapital 11 1.802.821 1.589.426
Andre hensaettelser 12 245.382 157.405
Hensatte forpligtelser 245.382 157.405
Kreditinstitutter 0 12.856.912
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 922.958 387.778
Modtagne forudbetalinger under passiver 9 1.338.442 186.291
Geeld til tilknyttede virksomheder 17.423.448 5.023.142
Anden gaeld 1.183.073 386.578
Kortfristede gaeldsforpligtelser 20.867.921 18.840.701
Geeldsforpligtelser 20.867.921 18.840.701
Passiver 22.916.124 20.587.532
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 13
Neertstaende parter og ejerforhold 14
B
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Pengestrgmsopgorelse 1. maj - 30. april

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordineer drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlasgsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver
Salg af finansielle anleegsaktiver m.v.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Optagelse af gaeld hos tilknyttede virksomheder
Modtaget koncerntilskud

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. maj

Likvider 30. april

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. april

pwe

Note 2011/12 2010/11
DKK DKK
213.395 -5.468.379
15 2.309.016 457.547
16 -540.375 859.315
1.982.036 -4.151.517
48.674 112.883
-558.461 -611.464
1.472.249 -4.650.098
62.459 552.681
1.534.708 -4.097.417
0 -662.094
127.150 160.000
0 1
127.150 -502.093
0 -1.136.719
12.400.306 0
0 5.000.000
12.400.306 3.863.281
14.062.164 -736.229
-12.829.113 -12.092.884
1.233.051 -12.829.113
1.233.051 27.799
0 -12.856.912
1.233.051 -12.829.113
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Noter til arsrapporten

i
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2011/12 2010/11
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lenninger 5.758.000 6.431.654
Pensioner 371.000 500.006
Andre omkostninger til social sikring 64.000 99.808
6.193.000 7.031.468
Med henvisning til rsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.742.959 1.725.115
1.742.959 1.725.115
Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter 48.674 112.883
48.674 112.883
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 278.620 128.871
Andre finansielle omkostninger 279.841 482.593
558.461 611.464
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 76.751 -1.814.409
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -62.459 -94.573
Regulering af udskudt skat tidligere ar 62.459 94.573
76.751 -1.814.409
10



Noter til &rsrapporten

6 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. april
Ned- og afskrivninger 1. maj

Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig veerdi 30. april

Afskrives over

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets leb

Kostpris 30. april

Regnskabsmaessig veaerdi 30. april

Andre anleeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

8.410.683
0
-256.000

8.154.683

3.667.773
1.742.959
-149.331

5.261.401

2.893.282

4-5ar

Deposita
DKK

556.250
20.910
0

577.160

577.160
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Noter til arsrapporten

8 Varebeholdninger

10

_E
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Ravarer, hjeelpematerialer og handelsvarer

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion
Modtagne acontobetalinger

Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger under passiver

Hensattelse til udskudt skat

Udskudt skat 1. maj
Arets bevaegelse

Udskudt skat 30. april

2012 2011

DKK DKK
8.949.187 10.202.465
8.949.187 10.202.465
7.056.234 1.096.930
-8.283.100 -1.277.593
-1.226.866 -180.663
111.576 5.628
-1.338.442 -186.291
-1.226.866 -180.663
-2.194.728 -474.892
139.210 -1.719.836
-2.055.518 -2.194.728

Den udskudte skat vedrarer primzaert anleegsaktiver og skattemaessige underskud til fremfarsel. Udskudt skat er

afsat med den aktuelle skattesats.
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Noter til arsrapporten

11 Egenkapital
Overfert resul-

Selskabskapital tat | alt

DKK DKK DKK
Egenkapital 1. maj 1.000.000 589.426 1.589.426
Arets resultat 0 213.395 213.395
Egenkapital 30. april 1.000.000 802.821 1.802.821

Selskabskapitalen bestar af 1.000.000 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

2012 2011
DKK DKK

12 Andre hensattelser

Selskabet yder almindelig handveerksmaessig garanti pa udfarte projekter. De indregnede andre hensatte
forpligtelser svarer til niveauet for tidligere afholdte garantiomkostninger.

Andre hensaettelser 245.382 157.405

245,382 157.405

Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:
Inden for 1 ar 245.382 157.405

245.382 157.405

13 Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet solidarisk ulimiteret selvskyldnerkaution til fordel for koncernforbundne virksomheders
bankengagement.

Selskabet har indgaet huslejekontrakt, der fra lejers side kan opsiges med 12 maneders varsel og tidligst den 1.
maj 2016. Huslejen i opsigelsesperioden udger DKK 5,5 mio.
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Noter til rsrapporten

14 Nertstiende parter og ejerforhold

15

16

pwe

Grundlag

Bestemmende indflydelse

JRG Invest ApS Ultimativ moderselskab

Ejerforhold

Falgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Grakjeer A/S, Fabersvej 15, 7500 Holstebro

Pengestromsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestremsopggrelse - ndring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger

/Andring i tilgodehavender

AEndring i andre hensatte forpligtelser
AEndring i leverandgrer m.v.

2011/12 2010/11

DKK DKK
-48.674 -112.883
558.461 611.464
1.722.478 1.773.375
76.751 -1.814.409
2.309.016 457.547
1.253.278 206.275
-4.365.456 3.905.835
87.977 -117.906
2.483.826 -3.134.889
-540.375 859.315
14



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for AP Company A/S for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ir.
Arsrapport for 2011/12 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som fglge af &ndrede regnskabs-
maessige sken af belagb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
maéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-

kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kegbt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsetningen ikke oplyst i &rsrapporten.

Nettoomsaetning

Nettoomszaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, s&fremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang.

Nettoomsetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning vedrerende projekter indregnes i takt med, at produktionen
udferes, hvorved nettoomszaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, ndr de samlede indtegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faer-
diggerelsesgraden pé balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske for-
dele, herunder betalinger, vil tilgd selskabet.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundzaer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med JRG Invest ApS. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-
tede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvardi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4 - 54ar
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.300 omkostningsfores i anskaffelsesiret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas 4rligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det beleb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og faerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvardien
opgeres under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kabspris med tillaeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veardi. Der nedskrives til imgdegéelse af forventede tab.

Kk
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Regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning maéles til salgsvaerdien af det udfarte arbejde opgjort pa
grundlag af feerdiggerelsesgraden. Faerdiggarelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte kontraktom-
kostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samle-
de kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i
resultatopggerelsen.

Nar salgsveerdien ikke kan opggeres palideligt, males salgsveerdien til medgdede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsvaerdi.

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragér i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres
som tilgodehavender, nar nettoveerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de aftholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspremier, abonnementer og renter mv.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeassigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
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Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestrgmsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for dret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &ndring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsztningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestr af "Likvide beholdninger" under omsztningsaktiver og kortfristet gaeld til
kreditinstitutter, som forfalder pa anfordring.

Pengestremsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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