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Oplysninger om fondsmaeglerselskabet

Fondsmaeglerselskab
Fondsmeeglerselskabet CABA Capital A/S
Toldbodgade 55 B, 3

1253 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 38102575

Hjemsted: Kabenhavn K

Telefon: 24 26 68 78

Internet: www.cabacapital.dk
E-mail: info@cabacapital.dk

Bestyrelse

Niels-Ulrik Mousten (formand)

Louise Studstrup Muurholm (neestformand)
Bent Riis

Charlotte Esmaralda Kamp

Jan Egeskov Willers

Direktion
Mette Osterbye Vejen
Carsten Bach

Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kegbenhavn S
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Fondsmeaeglerselskabet CABA Capital A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder Lov om fondsmaeglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter og bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fonds-
maeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmaeglerselskabets aktiver og passi-
ver, finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt resultatet af fondsmaeglerselskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i fondsmaegler-
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfakto-
rer, som fondsmaeglerselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 10. april 2024

Direktion

Mette Osterbye Vejen Carsten Bach

adm. direktar direktar

Bestyrelse

Niels-Ulrik Mousten Louise Studstrup Muurholm Bent Riis
Formand Neestformand

Charlotte Esmaralda Kamp Jan Egeskov Willers
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Fondsmaeglerselskabet CABA Capital A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fondsmeeglerselskabet CABA Capital A/S for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2023, der omfatter resultat- og totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om fondsmaeglerselskaber og investe-
ringsservice og -aktiviteter.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2023 i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revi-
sorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som felge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effek-
tiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov
om fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteters krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 10. april 2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Rasmus Grynderup Kizer Steffensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne44143
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet tiloyder investeringsradgivning og skensmaessig portefaljepleje til alternative investeringsfonde med
godkendt FAIF med tilladelse. Selskabet yder skansmeessig portefaljiepleje til Kapitalforeningen Investin, afde-
ling CABA Hedge KL, der har Nykredit Portefalje Administration A/S som FAIF og til Kapitalforeningen Wealth
Invest, afdeling CABA Flex, der har Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S som FAIF.

Usikkerheder og risici
Selskabets indtjening udgeres af et radgivnings fee, der beregnes som en fast procentdel af AuM samt et per-

formanceafhaengigt fee. Det faste radgivnings fee pavirkes af emissioner og indlgsninger i de alternative inve-
steringsfonde, hvorfor der knytter sig usikkerhed til starrelsen af det fast fee. Det performanceafhaengige fee
knytter sig til udviklingen i indre veerdi i de alternative investeringsfonde, hvorfor udviklingen pa de finansielle
markeder, herunder i seerlig grad udviklingen i speendet mellem stats- og realkreditobligationer, har afgarende
indflydelse pa Selskabets performanceafhaengige fee.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Periodens netto gebyrer- og provisionsindteegter udgjorde DKK 8,1 mio., hvilket er en stigning i forhold til aret

for, og afspejler vaesentligt forbedrede markedsvilkar. Arets resultat efter skat er DKK 1,2 mio., hvilket er tilfreds-

stillende. Selskabets kapitalforhold er fortsat meget tilfredsstillende.

Vaesentlige begivenheder i 2023
CABA Holding ApS har den 31. december 2023 afhaendet 26% af aktierne i Fondsmaeglerselskabet CABA Ca-

pital A/S. Selskaberne er dermed fra og med 2024 ikke laengere koncernforbundne.

Begivenheder efter perioden udigb
Der er fra balancedagen og frem til dags dato ikke indtradt forhold, der forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventninger til 2024
Selskabet forventer gunstige markedsvilkar for CABA Hedge KL og CABA Flex, hvilket vil bidrage med ggede

indtaegter pa Selskabets radgivnings fee. Selskabet forventer desuden at lancere en ny alternativ investerings-
fond i lgbet af 2. kvartal 2024. Der forventes et positivt resultat efter skat i 2024.

Videnressourcer
Selskabet beskaeftiger fa ansatte, der alle har vaesentlige funktioner i forbindelse med den daglige drift. Seerligt

Selskabets CEO og CIO besidder viden ressourcer, der er afgarende for den fremtidige drift og indtjening i CABA
Capital. Selskabet handterer primeert denne ngglemedarbejderrisiko ved hjeelp af opdaterede procedurer, for-
retningsgange samt arbejdsbeskrivelser, og har desuden udpeget en primaer og sekundezer ansvarlig pa alle
kritiske opgaver og funktioner.
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Ledelsesberetning (fortsat)

Seerlige risici
Selskabet er folsom overfor sendringer i AuM i de alternative investeringsfonde. Selskabet arbejder derfor kon-

tinuerligt pa yderligere at diversificere og udbygge investorbasen i savel CABA Hedge KL som CABA Flex, sa
falsomheden i Selskabets indtjening mindskes.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet arbejder lobende med at identificere og eventuelt udvikle nye investeringsstrategier og produkter, der

har attraktive forhold mellem afkast og risiko og som komplementerer eksisterende investeringer og strategier.

Underrepraesenterede kon
Selskabet anser mangfoldighed som en styrke, der bidrager positivt i forhold til ledelsen af Selskabet. Den ak-

tuelle kensmaessige sammensaetning i direktionen er 50/50 (2 personer). Selskabet har fastsat et mal om, at
mindst 25 % af bestyrelsens medlemmer lgbende udgeres af det til enhver tid underrepraesenterede kan. Den

aktuelle kensmaessige sammenseetning i bestyrelsen er 60/40 (5 personer).
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Resultat- og totalindkomstopgorelse for 2023

2023 2022
Resultatopgorelse Note t.kr. t.kr.
Renteindteegter 55 6
Renteudgifter 6 (14) (42)
Netto renteindtaegter a (36)
Gebyrer og provisionsindteegter 8.050 5.283
Netto rente- og gebyrindteegter 5 8.091 5.247
Kursreguleringer 7 256 0
Udgifter til personale og administration 8 (6.578) (5.652)
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver 11 (148) (171)
Resultat for skat 1.621 (576)
Skat 9 (433) 120
Arets resultat 1.188 (456)
Anden totalindkomst
Skat af anden totalindkomst
Arets totalindkomst 1.188 (456)
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordineert udbytte udloddet i regnskabsaret 0 0
Foreslaet udbytte 1.000 0
Overfart resultat 188 (456)

10
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Balance pr. 31.12.2023

2023 2022
Aktiver Note t.kr. t.kr.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10 1.194 3.632
Aktier m.v. 2.261 0
Grunde og bygninger 11 296 444
Udskudte skatteaktiver 0 120
Andre aktiver 4.991 822
Periodeafgraensningsposter 114 172
Aktiver i alt 8.856 5.190

2023 2022
Passiver Note t.kr. t.kr.
Aktuelle skatteforpligtelser 312 0
Andre passiver 3.795 1.629
Geeld i alt 4.107 1.629
Aktiekapital 12 500 500
Overfart overskud eller underskud 3.249 3.061
Foreslaet udbytte 1.000 0
Egenkapital i alt 4.749 3.561
Passiver i alt 8.856 5.190
@vrige noter, herunder eventualforpligtelser 13-16

11
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Egenkapitalopgorelse for 2023

Aktie- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.2023 500 3.061 0 3.561
Arets resultat 0 188 1.000 1.188
Arets totalindkomst 0 188 1.000 1.188
Egenkapital 31.12.2023 500 3.249 1.000 4.749
Egenkapital 01.01.2022 500 3.517 0 4.017
Arets resultat 0 (456) 0 (456)
Arets totalindkomst 0 (456) 0 (456)
Udbetalt udbytte 0 0 0 (456)
Egenkapital 31.12.2022 500 3.061 0 3.561

12

Penneo dokumentnagle: K2ZWHJ-YOM32-V8CXO-5LS3M-68TY3-LPGH7



Noteoversigt

Vaesentlige noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Kapitalforhold og solvens

Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici
Femarsoversigt

Netto rente- og gebyrindteegter fordelt pa aktiviteter og geografiske markeder

A S\

Resultat- og totalindkomstindkomstopgorelse
6. Renteudgifter

7. Kursreguleringer

8. Udgifter til personale og administration

9. Skat

Balance

10.Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlgbetid
11.Grunde og bygninger

12.Aktiekapital

@vrige noter

13.Eventualforpligtelser

14.Neertstdende parter

15.Aktioneerforhold

16.Ledelseserhverv i andre erhvervsdrivende virksomheder
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis og s&ndringer i anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -
aktiviteter herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl.
(Regnskabsbekendtgarelsen)

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til naermeste 1.000 kr.

14
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis og sndringer i anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde fondsmaeglerselskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fondsmaeglerselskabet, som falge af en tidligere begivenhed, har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd fondsmaeglerselskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog males materielle aktiver pa tidspunktet
for farste indregning til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret. Dog indregnes vaerdistigninger i domicilejendomme direkte i totalindkomstopggarel-
sen.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen, og indregningen ophgrer, nar retten til at
modtage/afgive pengestramme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er overdraget, og
fondsmeeglerselskabet i al vaesentlighed har overfgrt alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Fondsmaeg-
lerselskabet anvender ikke reglerne om omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsveerdi til amortiseret
kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgarelsen som kursregule-
ringer.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrgrer. Provisioner og geby-
rer vedrgrende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvaltning, periodiseres
over perioden. Honorarer for at gennemfare en given transaktion, for eksempel kurtage og depotgebyrer, ind-
teegts-/omkostningsfares, nar transaktionen er gennemfart.

15
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis og s&ndringer i anvendt regnskab praksis

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmaeglerselskabets
personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes preestation af de ar-
bejdsydelser, der giver ret til de pagaeldende ydelser og goder.

Andre driftsindteegter og driftsudgifter
Andre driftsindteegter og driftsudgifter indeholder indtsegter og udgifter af sekundaer karakter i forhold til fonds-
meeglerselskabets aktiviteter.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der
kan henfares til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesatser og regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af
aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaes-
sige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt
tidsindskud i centralbanker.

Tilgodehavende males til dagsveerdi.

Grunde og bygninger

Leasingkontrakter vedrgrende domicilejendomme indregnes ved farste maling til nutidsveerdien af leasingfor-
pligtelsen med tillaeg af omkostninger og forudbetalinger. Efter farste indregning males leasingkontrakter vedrg-
rende domicilejendomme til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages linesere
afskrivninger baseret pa felgende vurdering af de leasede domicilejendommes forventede brugstider:

Leasede domicilejendomme 3ar
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis og sndringer i anvendt regnskab praksis

Leasingkontrakter vedrarende domicilejendomme vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation pa veer-
diforringelse, og der nedskrives til genindvindingsveerdien, som er den hgjeste af nettosalgsprisen og nyttevaer-
dien.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke harer til under andre aktivposter. Posten omfatter indteegter, som
farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning. Regnskabsposten males ved farste indregning til kost-
pris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Andre aktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for vaerdiforringelse, og der nedskrives fil
genindvindingsveerdien.

Periodeafgraensningsposter (aktiver)
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke hgrer til under andre passivposter. Posten omfatter udgifter,
som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyldige renter. Regnskabsposten males
ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Egenkapital

Foreslaet udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-
ede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsens krav herom, samt i henhold
til Den Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.
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Noter

2. Kapitalforhold og solvens

2023 2022
t.kr. t.kr.
Kapitalsammensaetning
Egenkapital 3.749 3.561
Fradrag:

Foreslaet udbytte 1.000 0
Egentlig kernekapital 3.749 3.561
Kernekapital 3.749 3.561
Kapitalgrundlag 3.749 3.561
Kapitalkrav
25% af sidste ars faste omkostninger 1.456 1.498
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Noter

3. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

Fondsmaeglerselskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med fondsmaeglerselskabets
politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som fglge af menneskelige og maskinelle fejl.

Fondsmeeglerselskabet udvikler lgbende sine vaerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt
pavirker selskabet. Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og
modtager labende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige styring
af risici foretages af direktionen.

Kreditrisiko

Risikostyringspolitikker er derfor tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktioner med kreditinstitutter ligger
inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer. Bestyrelsen modtager hvert kvartal en rapport vedrgrende fonds-
meeglerselskabets overholdelse af kreditpolitikken, herunder starrelsen af tilgodehavende hos kreditinstitutter
samt foretagne investeringer.

Markedsrisiko

Fondsmeaeglerselskabets markedsrisiko styres via fastsatte limits for en lang reekke af risikomal. Opgearelse,
overvagning og rapportering af markedsrisici sker pa daglig basis. Bestyrelsen modtager hvert kvartal en rapport
vedrgrende fondsmaeglerselskabets overholdelse af markedsrisikopolitikken, herunder de fastlagte risikomal.

Likviditetsrisiko
Fondsmaeglerselskabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstrackkelige likvider. Det likvide be-
redskab fastlaegges ud fra en malszetning om at sikre et tilstreekkeligt og stabilt likvidt beredskab.

Bestyrelsen modtager hvert kvartal en rapport vedrarende fondsmaeglerselskabets overholdelse af likviditetsbe-
redskabet.

Operationel risiko

Fondsmeaeglerselskabet har, med henblik pa at mindske tab som falge af operationelle risici, udarbejdet flere
politikker, herunder politikker vedrgrende it, forsikringsmeessig afdeekning af risici, samt it-beredskabsplan til
handtering af stgrre driftsforstyrrelser.
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Noter

4. Femarsoversigt

2023 2022 2021 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Resultatopgorelse
Netto rente- og gebyrindteegter 8.091 5.247 6.034 19.935 6.814
Udgifter til personale og administration 6.578 5.652 5.824 9.698 5.915
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 0 0 0 0 0
Arets resultat 1.188 (456) 20 7.820 657
Balance
Egenkapital 3.749 3.561 4.017 6.997 3.876
Aktiver i alt 8.856 5.190 6.106 14.583 10.570
Nogletal
Kapitalgrundlag i forhold til minimumskapitalkrav ~ 258% 238% 235% 285% 365,3%
Kapitalprocent 258% 238% 235% 22,8% 29,2%
Kernekapitalprocent 258% 238% 235% 22,8% 29,2%
Egenkapitalforrentning for skat 44,4% (15,2)% 0,7% 184,7% 20,5%
Egenkapitalforrentning efter skat 32,5% (12,0)% 0,4% 143,9% 15,9%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,20 0,92% 1,00 2,00 1,14

5. Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomra-

der og geografiske markeder

Fondsmeeglerselskabet CABA Capital A/S har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer
pa aktivitetsomrader eller geografiske markeder. Det er vurderet, at der ikke er veesentlige afvigelse mellem
fondsmaeglerselskabets aktiviteter og geografiske omréader, og der afgives derfor ikke segmentoplysninger.

2023 2022
6. Renteudgifter t.kr. t.kr.
Kreditinstitutter og centralbanker 0 34
@vrige renteudgifter 14 8
Renteudgifter i alt 14 42

2023 2022
7. Kursreguleringer t.kr. t.kr.
Aktier mv. 256 0
Kursreguleringer i alt 256 0
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2023 2022
8. Udgifter til Personale og administration t.kr. t.kr.
Personaleudgifter 4.367 4.091
@vrige administrationsudgifter 2.211 1.561
Udgifter til personale og administration i alt 6.578 5.652
Personaleudgifter
Lan 3.742 3.397
Pension 64 176
Andre udgifter til social sikring 18 22
Afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet efter lsnsummen 543 496
Personaleudgifter i alt 4.367 4.091
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede omregnet til heltidsbeskeeftigede 5 4

Lanninger og vederlag til bestyrelse, direktion og andre ansatte med indflydelse pa risikoprofil:

Vederlag til direktionen og bestyrelse 2023 2022
t.kr. t.kr.
Direktion 900 1.900
Bestyrelse 250 300
Samlet vederlag til direktionen og bestyrelse 1.150 2.200

Af ovenstaende fremgéar det samlede vederlag for bestyrelsen og direktionen, som der som led i dette hverv
har optjent fra fondsmaeglerselskabet i det pageeldende regnskabsér, og som i samme regnskabsar har optjent
som bestyrelse eller direktion i et selskab inden for samme koncern.

Vederlaget for bestyrelsen og direktionen specificeres pa fondsmeaeglerselskabets hjemmeside:
https://www.cabacapital.dk/remuneration/

@vrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen

Antal ansatte med indflydelse pa risikoprofilen
i fondsmaeglerselskabet 0 0
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Noter

8. Udgifter til personale og administration (fortsat)

2023 2022
Revisionshonorar (inkl. moms) t.kr. t.kr.
Lovpligtig revision af arsregnskabet 73 55
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 13 14
Skatteradgivning 0 0
Andre ydelser 65 75
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige revision 151 145

2023 2022
9. Skat t.kr. t.kr.
Aktuel skat 313 0
AEndring i udskudt skat 120 (120)
Skat af arets resultat 433 (120)
Skatteafstemning:
Geaeldende skattesats 25,2% 22,0%
Regulering tidligere ar:
Ikke fradragsberettigede poster 1,4% (1,1)%
Effektiv skatteprocent 26,6% 20,9%

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske finansielle virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent

pa 25,2%.

10. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 2023 2022
centralbanker fordelt efter restlobetid t.kr. t.kr.

Anfordring

Til og med 3 maneder 1.194 3.632
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 1.194 3.632
| alt 1.194 3.632
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2023 2022
11. Grunde og bygninger t.kr. t.kr.
Kostpris primo 444 513
Afgang i arets lgb 0 (513)
Tilgang i arets lgb 0 444
Kostpris ultimo 444 444
Af- og nedskrivninger primo 0 (342)
Arets afskrivninger (148) (171)
Avrets tilbagefarte af- og nedskrivninger 0 513
Af- og nedskrivninger ultimo (148) (0)
Bogfort beholdning ultimo 296 444
2023 2022

12. Aktiekapital t.kr. t.kr.
Aktiernes antal i 500.000 stk. a 1 kr. 500 500

Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.

13. Eventualforpligtelser

Fondsmaeglerselskabet har ingen pantsaetninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.

14. Neertstaende parter

Alle transaktioner med neertstdende parter sker pad markedsvilkar.

Neaertstaende parter med bestemmende indflydelse over fondsmaeglerselskabet:

Der er ingen naertstdende parter med bestemmende indflydelse over fondsmaeglerselskabet.

Transaktioner med nzertstaende parter i regnskabsaret

Der har i regnskabsaret veeret falgende transaktioner mellem fondsmaegleselskabet og neertstdende parter:
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14. Neertstaende parter (fortsat)

Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner
Niels-Ulrik Mousten Bestyrelsesformand Konsulenthonorar, Refusionsaftale
Bent Riis Bestyrelsesmedlem Refusionsaftale

Charlotte Esmaralda Kamp Bestyrelsesmedlem Refusionsaftale

Mette Osterbye Administrerende direkter Refusionsaftale

Carsten Bach Direktar Refusionsaftale

15. Aktionaerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionserer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller pa-
lydende veerdi:

e CABA Holding ApS

o  sterbye Vejen Holding ApS

e  Netsuom ApS

e  Bent Riis Ejendom & Invest ApS

16. Ledelseserhverv i andre erhvervsdrivende virksomheder

Mette Osterbye Vejen

Mette Osterbye Vejen er godkendt af selskabets bestyrelse i henhold til § 89, stk. 1 i lov om fondsmaeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter for administrerende direktar Mette Jsterbye Vejen:

Jsterbye Vejen Holding ApS Direktar

Carsten Bach
Falgende ledelseshverv er godkendt af selskabets bestyrelse i henhold til § 89, stk. 1 i lov om fondsmeegler-
selskaber og investeringsservice og -aktiviteter for direktar Carsten Bach:

CABA Holding ApS Direktar

Niels-Ulrik Mousten
Niels-Ulrik Mousten er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han fglgende ledelseshverv:

Netsuom ApS Direkter

PFA Pension A/S Bestyrelsesmedlem
PFA Holding A/S Bestyrelsesmedlem
Investeringsforeningen Nykredit Invest Formand for bestyrelsen
Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros Formand for bestyrelsen
Placeringsforeningen Nykredit Invest Formand for bestyrelsen
Legal Desk ApS Bestyrelsesmedlem
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16. Ledelseserhverv i andre erhvervsdrivende virksomheder (fortsat)

Wide Invest ApS

Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros ApS
Nissen Family Group

Nissen Family Group Investment

Accunia Fondsmaeglerselskab A/S
Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance
Northern Horizon Capital A/S

Realdania

ACM Forvaltning A/S

Kapitalforeningen Accunia Invest

Global Health Invest ApS

Louise Studstrup Muurholm

Louise Studstrup Muurholm er naestformand for bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder hun fglgende le-

delseserhverv:

Asset Law Advokatpartnerselskab,

Bent Riis

Bent Riis er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han falgende ledelseshverv:

Ejendomsanpartsselskabet Bent Riis ApS
Advokatfirmaet Bent Riis ApS
Ejendomsaktieselskabet Buddingevej 289 ApS
Therkildsen Advokater A/S

NORD Ejendomsadministration ApS
Carmelita Elisabeth de Ridders Fond

Petersen & Olsen Invest A/S

A/S Sinus Codanus

VTG Ejendomme ApS
Ejendomsanpartsselskabet ved Lufthavnen A3
Landsretssagfarer Eduard Troelstrup og
hustru Else Troelstrup’s fond

ApS Matr. Nr 1 af Bagsveerd m.fl.
Boligselskabet Hareleddet 46-68 ApS

JJ Byg A/S

JJ Holding af 15. September 2000 A/S

Jan Willers

Jan Willers er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han fglgende ledelseshverv:

M.E.W. ApS

Bestyrelsesmedlem
Formand for bestyrelsen
Formand for bestyrelsen
Formand for bestyrelsen
Bestyrelsesmedlem
Formand for bestyrelsen
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Direktor

Direktar

Direkter

Bestyrelsesmedlem

Direktar og bestyrelsesmedlem
Direktar og bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Direktar

Direktar og bestyrelsesmedlem
Formand for bestyrelsen
Direktar og bestyrelsesmedlem

Direktar og bestyrelsesmedlem
Direktar og bestyrelsesmedlem
Formand for bestyrelsen
Formand for bestyrelsen
Formand for bestyrelsen

Direktor
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16. Ledelseserhverv i andre erhvervsdrivende virksomheder (fortsat)
Charlotte Esmaralda Kamp

Charlotte Esmaralda Kamp er medlem af bestyrelsen | Selskabet. Herudover besidder hun fglgende ledelses-

erhverv:
Sagardsskolen Formand for bestyrelsen
Maj Invest Bestyrelsesmedlem
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