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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for HP
Invest 2005 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 30. november 2012

Direktion

Seren Pedersen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i HP Invest 2005 ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for HP Invest 2005 ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note 8 og
ledelsesberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold", hvor der er redegjort for
selskabets kapitaltab og baggrunden for aflaeggelse af arsregnskabet under forudsaetning af fortsat
drift.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hjerring, den 30. november 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jann Mikkelsen Morten Dodensig
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i associeret virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Som falge af moderselskabets rekonstruktion er der opstaet et tab pa selskabets kapitalandele, som har
medfart, at selskabet har konstateret en vaesentlig underbalance pa statustidspunktet. Hertil kommer,
at selskabet har en latent kautionsforpligtelse, som der ikke er udsigt til, at selskabet kan indfri.
Koncernen arbejder i samarbejde med pengeinstitutttet pa en malrettet afvikling af aktiver og
nedbringelse af det samlede engagement. Det er herigennem ledelsens forventning, at der kan opnas
en forbedring af selskabets indtjening og kapitalforhold. Det er ledelsens forventning, at
pengeinstituttet vil sikre den ngdvendige finansiering til det kommende ars drift, hvorfor arsregnskabet
er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for HP Invest 2005 ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopggrelsens opstillingsform er
tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og hominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Udbytte fra associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgaerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2011/12 2010/11
kr. tkr.
INDTAGTER AF KAPITALANDELE.........c.cocciviiiiiiiiieanene. -7.931.999 0
Andre eksterne omKkoStNINGEr......cvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaaee, -17.575 -15
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e -7.949.574 -15
Finansielle omKoStNiNger.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaeen 1 -497.608 -439
RESULTAT FOR SKAT ...t -8.447.182 -454
Skat af Arets reSUltat. ... e eeereereieiieieeeie e eeeeneenenerennens 2 -161.389 114
ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiieiieeii et et eieeaeee e e eaneeanees -8.608.571 -340
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvriiiiiineneninninenanns -8.608.571 -340

FALT. e -8.608.571 -340
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER Note 2012
kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevevvennn...
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen, 3 1
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeneeneeneaneanaes 1
Udskudt skatteaktiV......veeiiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeeaeen 0
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiii e ee e 0
OMSZETNINGSAKTIVER. .....oitiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneeenes 0

AKTIVER. ... 1

10

2011
tkr.

7.932
7.932

7.932

161
161

161

8.093
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital.....coeeveiiiiiiiiiiiiniiiiieiiiiiein e
Overfart overskud......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,

EGENKAPITAL ....otiitiiiiiiiiiiieieieieieneeneeneeae
Geeld til pengeinstitutter.......ccovviiiiiiiiiiiiiiinnn..
Geeld til tilknyttede selskaber.......ccoovvvvevvinennnnn..
Andengaeld...cooeiiiiiiiiiiiii
Kortfristede geaeldsforpligtelser..........................
G/ZELDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiinnenneineennnns

PASSIVER.....cooiiiiiiiiiiii

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

Usikkerhed ved going concern

Note 2012
kr.

500.000
-9.459.933

4 -8.959.933

3.144.042
4.444.832
1.371.060
8.959.934
8.959.934
1
5
6
7
8

11

2011
tkr.

500
-851

-351
3.041
4.236
1.167

8.444

8.444

8.093
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NOTER
2011/12 2010/11
kr. tkr.
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 255.567 222
Renteomkostninger i @Vrigt......coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineenaees 242.041 217
497.608 439
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 888 -61
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 160.501 -53
161.389 -114

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

associerede
virksomheder
ACe T oo I I 1V 1§ 720 L PN 7.932.000
F Y ot 13T T PP -3.966.000
Kostpris 30. juni 2012.... ..ottt e e e e e e eeas 3.966.000
Arets OPSKIIVIINGEL ....vuin it e e -3.965.999
Opskrivninger 30. Juni 201 2........iiiuiiitiiiieiieieeieeneeeneeeneeeneeenneaneaennes -3.965.999
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2012........cceiiriiiiiiiiiiiiiiiieeieeeneeeneeanenns 1

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Virksomhed Egenkapital Resultat Ejerandel %
HP Projektudvikling A/S.....ccceeiiiiiiiiiiiinninnns -7.720.790 -6.809.874 40

-7.720.790 -6.809.874
Egenkapital
Overfort

Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. juli 2011..ccuiiiiiiiii e, 500.000 -851.362  -351.362
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -8.608.571 -8.608.571
Egenkapital 30. juni 2012.......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiieannene, 500.000 -9.459.933 -8.959.933

Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

12

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 5
Selskabet har afgivet ulimiteret selvskyldnerkaution for moderselskabet HP Gruppen af 1953
A/S engagement med pengeinstitut. Moderselskabet har gennemgaet en rekonstruktion i arets
lgb, hvorfor kautionsforpligtelsen er aktualiseret. Kautionsforpligtelsen er opgjort til 59.838 tkr.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut er der afgivet pant i nominelt 400.000 kr. aktier i HP
Projektudvikling A/S.
Ejerforhold 7
Falgende anpartshavere er noteret i selskabets anpartsfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:
HPE Invest ApS
Fasanvej 88, 9700 Bronderslev
HP Gruppen af 1953 A/S
Aalborgvej 576, 9760 Vra
Usikkerhed ved going concern 8

Som folge af moderselskabets rekonstruktion er der opstdet et tab pa selskabets
kapitalandele, som har medfart, at selskabet har konstateret en vasentlig underbalance pa
statustidspunktet. Hertil kommer, at selskabet har en latent kautionsforpligtelse, som der
ikke er udsigt til, at selskabet kan indfri. Koncernen arbejder i samarbejde med
pengeinstituttet pa en malrettet afvikling af aktiver og nedbringelse af det samlede
engagement. Det er herigennem ledelsens forventning, at der kan opnas en forbedring af
selskabets indtjening og kapitalforhold. Det er ledelsens forventning, at pengeinstituttet vil
sikre den nagdvendige finansiering til det kommende ars drift, hvorfor arsregnskabet er aflagt
under forudsaetning af fortsat drift.



