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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 for NMJ
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 16. juli 2025

Direktion

Niels Martin Jorgensen
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Den uathaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til anpartshaverne i NMJ Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for NMJ Holding ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet 1 afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Veasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi gor opmarksom pé, at der er vesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortseette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at det er en
forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets kapitalinteresse eller datterselskaber generer
tilstraekkelig likviditet til udlodning af udbytte i de kommende ar, s& den hensatte forpligtelse kan
afvikles i henhold til aftalen.

Vores konklusion er ikke modificeret som folge af dette forhold.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Vi gor opmerksom pa note 2 i regnskabet, som beskriver usikkerhed forbundet med indregning af
hensattelse vedrerende kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Vores konklusion er ikke modificeret som folge af dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.
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Den uathaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af forespoargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1 henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 16. juli 2025

Ullits & Winther

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 09 32 72

Lasse Lei Kjarsgaard
statsautoriseret revisor
mne42772
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Kapitalinteresse

NMJ Holding ApS

Timianvej 23

8800 Viborg

CVR-nr.: 2978 78 75

Stiftet: 8. november 2006
Hjemsted: Viborg Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Niels Martin Jorgensen

Ullits & Winther Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Agerlandsvej 1
8800 Viborg

Cirkel Energi ApS (Under konkurs), Viborg
RELIAS ApS, Viborg

CIRKEL Energie GmbH, Tyskland
Upwind Finance ApS, Viborg

Ektos A/S, Viborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i at eje kapitalandele i datterselskaber.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Ledelsen har aflagt arsregnskabet under forudsatning af fortsat drift.

Selskabet ejer selskaberne RELIAS ApS, Upwind Finance ApS og Cirkel Energi ApS (under konkurs)
samt selskabet CIRKEL Energie GmbH. Selskaberne i koncernen har kautioneret for bankgald i de
ovrige selskaber. Cirkel Energi ApS er under konkurs, hvorfor forpligtelsen pt. ikke kan opgeres
palideligt. I arsrapporten er der indregnet 4,2 mio.kr., som forventes at deekke den del af geelden i Cirkel
Energi ApS (under konkurs), der er omfattet af haeftelsen.

Der er ikke aflagt regnskab for selskabet CIRKEL Energic GmbH for regnskabsarene 2022, 2023 og
2024. Disse er pt. under udarbejdelse. Kapitalandelen i CIRKEL Energie GmbH er i arsrapporten
indregnet til O kr., da selskabet har negativ egenkapital.

Der er indgaet aftale med pengeinstutter o.l. vedrerende haftelsen overfor disse i Cirkel Energi ApS
(under konkurs). Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets kapitalinteresse eller
datterselskaber generer tilstraekkelig likviditet til udlodning af udbytte i de kommende ar, sa den hensatte
forpligtelse kan afvikles i henhold til aftalen.

Veasentlige 2endringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Der har ikke veeret vaesentlige @ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold.

Resultatopgerelsen, der omfatter perioden 1. januar - 31. december 2024, udviser et resultat pa 2.375.807
kr. mod -7.132.631 kr. sidste ar. Balancen udviser en egenkapital pa 1.711.902 kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NMJ Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belagb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger til administration.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og a&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og males efter den indre veerdis
metode. Indre vardis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser til den forholdsmassi-
ge andel af virksomhedens regnskabsmessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser overferes under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaes-
sige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af nervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre
egenkapitalbevegelser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i1 forhold til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Selskabsskat og udskudt skat

NMJ Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sa&edvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2024 2023
Bruttotab -44.250 -22.036
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 476.884 -8.950.616
Indteegter af kapitalinteresser 1.938.581 2.553.072
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 19.755 18.532
Andre finansielle indtegter 14 1
Nedskrivning af finansielle aktiver -12.135 -728.088
Ovrige finansielle omkostninger -3.042 -3.496
Resultat for skat 2.375.807 -7.132.631
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 2.375.807 -7.132.631

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.887.184 -5.029.940
Overfores til overfert resultat 488.623 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -2.102.691
Disponeret i alt 2.375.807 -7.132.631
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2024 2023
Anlaegsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 22.819 21.185

Kapitalinteresser 6.573.767 6.171.300
Finansielle anlaegsaktiver i alt 6.596.586 6.192.485
Anlzgsaktiver i alt 6.596.586 6.192.485
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 26.210 682.081
Tilgodehavender 1 alt 26.210 682.081
Likvide beholdninger 23.786 1.231
Omsztningsaktiver i alt 49.996 683.312
Aktiver i alt 6.646.582 6.875.797
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Balance 31. december

Passiver

Note 2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.586.902 0
Overfort resultat 0 -488.623
Egenkapital i alt 1.711.902 -363.623

Hensatte forpligtelser

Hensettelser vedrerende kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 4.200.000 6.753.531
Hensatte forpligtelser i alt 4.200.000 6.753.531
Gealdsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser 93.152 49.402
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 638.104 436.104
Anden gald 3.424 383
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 734.680 485.889
Gealdsforpligtelser i alt 734.680 485.889
Passiver i alt 6.646.582 6.875.797

1 Usikkerhed om going concern
2 Usikkerhed ved indregning eller méling

5 [Eventualposter
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for net-

toopskrivning
Virksomhedska-  efter den indre  Overfort resul-

pital veerdis metode tat I alt

Egenkapital 1. januar 2023 125.000 5.128.818 1.614.068 6.867.886
Resultatandel 0 -5.029.940 -2.102.691 -7.132.631
Valutakursreguleringer 0 -51.346 0 -51.346
Ovrige kapitalbevagelser 0 -47.532 0 -47.532
Egenkapital 1. januar 2024 125.000 0 -488.623 -363.623
Resultatandel 0 1.887.184 488.623 2.375.807
Valutakursreguleringer 0 -300.282 0 -300.282
125.000 1.586.902 0 1.711.902
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Noter

Usikkerhed om going concern

Ledelsen har aflagt arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Der er indgaet aftale med
pengeinstutter o.l. vedrerende selskabets haftelse overfor disse i Cirkel Energi ApS (under
konkurs). Det er en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at selskabets kapitalinteresse eller
datterselskaber generer tilstreekkelig likviditet til udlodning af udbytte i de kommende &r, s& den
hensatte forpligtelse kan afvikles i henhold til aftalen.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Ledelsen har aflagt arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift.

Selskabet ejer selskaberne RELIAS ApS, Upwind Finance ApS og Cirkel Energi ApS (under
konkurs) samt selskabet CIRKEL Energie GmbH. Selskaberne i koncernen har kautioneret for
bankgzld i de gvrige selskaber. Cirkel Energi ApS er under konkurs, hvorfor forpligtelsen pt. ikke
kan opgeres palideligt. I &rsrapporten er der indregnet 4,2 mio.kr., som forventes at dekke den del
af geelden 1 Cirkel Energi ApS (under konkurs), der er omfattet af haeftelsen.

Der er ikke aflagt regnskab for selskabet CIRKEL Energie GmbH for regnskabsarene 2022, 2023
og 2024. Disse er pt. under udarbejdelse. Kapitalandelen i CIRKEL Energie GmbH er i
arsrapporten indregnet til O kr., da selskabet har negativ egenkapital.

Der er indgéaet aftale med pengeinstutter o.l. vedrerende haftelsen overfor disse i Cirkel Energi
ApS (under konkurs). Det er en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at selskabets
kapitalinteresse eller datterselskaber generer tilstraekkelig likviditet til udlodning af udbytte i de
kommende ar, s den hensatte forpligtelse kan afvikles i henhold til aftalen.
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Noter

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

31/12 2024 31/12 2023

Kostpris primo 1.169.538 1.169.538
Kostpris ultimo 1.169.538 1.169.538
Nedskrivninger primo -1.148.353 1.048.732
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 476.884 -2.197.085
Nedskrivninger ultimo -671.469 -1.148.353
Modregnet i tilgodehavender 678.281 0
Overfort til hensatte forpligtelser -1.153.531 0
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser -475.250 0
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 22.819 21.185
Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Cirkel Energi ApS (Under konkurs) Viborg 100 %
RELIAS ApS Viborg 100 %
CIRKEL Energie GmbH Tyskland 100 %
Upwind Finance ApS Viborg 100 %

4.  Kapitalinteresser

Kostpris primo 350.000 350.000
Kostpris ultimo 350.000 350.000
Opskrivninger primo 5.821.300 4.080.086
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 1.938.581 2.553.072
Udbytte -1.235.832 -712.980
Valutakursreguleringer -300.282 -51.346
Ovrige kapitalbevagelser 0 -47.532
Opskrivninger ultimo 6.223.767 5.821.300
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 6.573.767 6.171.300
Kapitalinteresser:

Hjemsted Ejerandel
Ektos A/S Viborg 47,53 %
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Noter

5. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheder Cirkel Energi ApS under konkurs, Relias
ApS og Upwind Finance ApS samt kapitalinteressen EKTOS A/S' mellemvaerende med
pengeinstitut.

Mellemverender med pengeinstitutter udger pr. 31. december 2024:

Relias ApS: 0 tkr
Upwind Finance ApS: 97 tkr
EKTOS A/S: 702 tkr

Cirkel Energi ApS er under konkurs, hvorfor forpligtelsen pt. ikke kan opgeres pélideligt. I
arsrapporten er der indregnet 4,2 mio.kr., som forventes at dekke den del af geelden i Cirkel Energi
ApS (under konkurs), der er omfattet af haftelsen.

Overfor ovennavnte geeld har selskabet givet transport i fremtidige udbytteudbetalinger fra
datterselskabet Ektos A/S.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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