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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2023 - 30. april 2024 for ANDY PRODUKTION A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2023 - 30. april 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjbjerg, den 20. september 2024

Direktion:

Per Byholt Leibgll Jensen

Bestyrelse:

Frederik Norup Dalsgaard Per Byholt Leibgll Jensen Kristian Klercke
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i ANDY PRODUKTION A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for ANDY PRODUKTION A/S for regnskabsaret 1.
maj 2023 - 30. april 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2023 - 30. april 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 20. september 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Ngrgaard Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40048
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive salg og engroshandel b2b af bijouterivarer.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANLEGSAKLIVET. .. vttt ieii e i eenere e eaenas
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieieeeneeneeneeneeneeenns

Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn.
@vrige finansielle omkostninger.......c.cccooiiiiiiiiiiiiiinnn.

RESULTAT FOR SKAT ..ttt iiiieiiiieeiieeenseeennnes
SKat af Arets reSULAL. ..e.uee et eeneeneeneeneeeeeeeeneeneenees

ARETS RESULTAT....uiiiniiniiineiieiieeieein et eene e eeieennaes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2023/24
kr.

6.228.882

-4.222.841

-442.593

1.563.448

211.880
-200.939

1.574.389

-353.300

1.221.089

1.221.089

1.221.089

2022/23
kr.

10.228.583

-4.624.408

-245.879

5.358.296

86.034
-855.118

4.589.212

-980.069

3.609.143

3.609.143

3.609.143
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter......ccovviiiiiiiiiiniiiiinninannnns
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Indretning af lejede loKaler.....c.vvviriiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieenaees
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.ccccvviiiinne...
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...
Forudbetaling for varer......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaens

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovvenen....

Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieieiiiiiiriieieiierenneenennnes
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2024
kr.

807.000
6 807.000

197.626
877.585
7 1.075.211

328.752
8 328.752

2.210.963

5.519.764
51.565
5.571.329

7.702.180
520.771

0

92.938
160.748
8.476.637

3.588.496

17.636.462

19.847.425

2023
kr.

0
0

300.156
713.014
1.013.170

387.261
387.261

1.400.431

6.462.499
34.303
6.496.802

5.300.090
126.225
44.736
688.892
256.812
6.416.755

1.066.922

13.980.479

15.380.910
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

Aktiekapital......cccevvvneennnn...
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat.................
EGENKAPITAL .......ccccenveen...

Hensaettelser til udskudt skat.

HENSATTE FORPLIGTELSER

Periodeafgraansningsposter.....coveeveiriiiiiieiiiienierenneenennnes

Feriepengeindefrysning
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat........ccceevennnnn.
Anden gaeld......ccevvenvennn...
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER..........ccoooiiiiniis

Eventualposter mv.

Note 2024
kr.

1.000.000
629.460
10.815.248
12.444.708
152.435
152.435

0

382.972

9 382.972
27.194
4.160.667
178.179
156.129
2.345.141
6.867.310
7.250.282

19.847.425

10

10

2023
kr.

1.000.000
0
10.223.619

11.223.619
0

0

37.334
371.457
408.791
41.745
1.306.828
161.524
952.596
1.285.807
3.748.500
4.157.291

15.380.910
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Reserve for
udviklingsom| Overfort

kr. Aktiekapital ostninger resultat I alt
Egenkapital 1. maj 2023.....cccviiniiiiiiiiiiiiiierenennn, 1.000.000 0 10.223.619 11.223.619
Forslag til resultatdisponering........cccoocvviiiiniinnnnn, 1.221.089 1.221.089
Andre lovpligtige bindinger

Arets opsKrivRINGer ... ....vviviiiiiieieeceeen, 629.460 -629.460 0

Egenkapital 30. april 2024..............cccveviviiiinininns 1.000.000 629.460 10.815.248 12.444.708
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NOTER

2023/24 2022/23
kr. kr.

Saerlige poster

Selskabet har i regnskabsaret modtaget SMV tilskud til finansiering af SMV projekter.
Herudover har selskabet modtaget erstatning fra et kundeforhold i forbindelse med et indgaet
forlig.

2023/24 2022/23

kr. kr.

Modtaget SMV tilskud........coiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 198.351 323.633
Modtaget kompensation ifbm. forlig.........ccoooviiiiiiiiiiiii. 0 329.159
Hensat til tab pa debitor....o.vvveiririiiiiiiieeieei i eiereeeeeees 0 3.000.000

198.351 3.652.792

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 8 10
BN 08 GO e iiiiiittttieiiiitteeeeeenineeeeeeaeenneeeeesesnnnsaseennnns 3.851.828 4.142.327
oS 1Y o] 1 = 276.111 390.832
Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiii... 60.467 74.490
Andre personaleomKostNiNger.....ccevveiiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 34.435 16.759

4.222.841 4.624.408

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 1.907 16.227
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaae, 209.973 69.807
211.880 86.034

@vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... -1.798 42.000
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccovviiiiiiiiiiiiinnnenennnns 202.737 813.118
200.939 855.118

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 156.129 952.596
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 197.171 27.473
353.300 980.069

Immaterielle anlaegsaktiver

Faerdiggjorte

udviklingsprojek

kr. er
L 12T o T PSPPI 807.000
Kostpris 30. april 2024..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiteeneteenterennrerenatesennsennnes 807.000

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024...........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiee e, 807.000

12

Note
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)
Selskabet har aktiveret omkostninger relateret ERP projekt, som forventes at bringe fremtidig
veerdi for selskabet.

Udviklingsomkostninger afskrives over 3 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,

driftsmateriel og Indretning af
kr. inventar lejede lokaler
Kostpris 1. Maj 2023......cnuiiiii e reeaennn 592.607 1.027.564
(o= 1y T S PP 59.209 445.625
Kostpris 30. april 2024.........c.oiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaenn, 651.816 1.473.189
Af- og nedskrivninger 1. maj 2023 ....cccviiiiiiiiiiieirennenennnennn. 292.451 314.750
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e, 161.739 280.854
Af- og nedskrivninger 30. april 2024............c..ccoiiiiiiiinnn., 454.190 595.604
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024.............c.ccovvvenen. 197.626 877.585
Finansielle anlaegsaktiver
Lejedepositum
og andre
kr. tilgodehavender
KOSEPris 1. Maj 2023, . e etiiiittieitteeneerenneeeenneeeeneeeesnnesennsesennsesonnssnnnes 387.262
B I (o 13T PP 173.125
F N T o T« S PP -231.635
Kostpris 30. @pril 2024.......c.ciitiiitiiitiiitieiteenteenteeneeeneeaneeeneeaneeaneeannenn 328.752
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024..........cccccoitiiiiiiiiiiiiiiieeieaneens 328.752
Langfristede geeldsforpligtelser
30/4 2024 Afdrag Restgaeld 30/4 2023
kr. geldi alt naste ar efter 5 ar geldialt
Periodeafgraensningsposter...........cceeuueen.. 37.334 37.334 0 74.667
Feriepengeindefrysning.........cccevveeiiinnenn. 382.972 0 382.972 371.457

420.306 37.334  382.972 446.124

13

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 10

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgdet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 882 tkr. i
opsigelsesperioden.

Selskabet har endvidere indgaet en operationel leasingkontrakt med en restlabetid pa 8
maneder og en samlet leasingforpligtelse pa 40 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Leiboell ApS,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for ANDY PRODUKTION A/S for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skgnnes at vare realisabel.

Andre driftsindtaegter bestar desuden af modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder samt andre
tilskud.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for
indregning pa balancen.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 3 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....oviiiiiiiiiiiii e 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



