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CLS Holding af 06.01.2017 ApS

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september
2025 for CLS Holding af 06.01.2017 ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 27. marts 2026

Direktion
Lotte Sgrensen Thomas Serensen
Adm. direktor Direktor
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Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i CLS Holding af 06.01.2017 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for CLS Holding af 06.01.2017 ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2024 - 30. september 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse, pengestramsopgerelse og noter. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet ". Vi er uafthengige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

*Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.
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Den uafhzngige revisors revisionspitegning

*Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

*Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfere, at selskabet ikke l&engere kan fortsatte driften.

*Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

*Planlaegger og udferer vi koncernrevisionen for at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis vedrerende de
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som grundlag for at udforme
en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og
gennemga det udferte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med koncernregnskabet og
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger 1 henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringsted, 27. marts 2026

Senderup Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 45907880

Ole Rygaard Andersen
Registreret revisor
mne32755
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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernen beskaftiger sig med totalentrepriser, hovedentrepriser, styringsentrepriser og bygherreradgivning inden
for nybyggeri, transformation og renovering. Koncernen har opbygget en sterk position som professionel partner for
private og institutionelle bygherrer, og kombinationen af entreprisekompetencer og bygherreradgivning giver en unik
vaerdiskabelse gennem hele projektets livscyklus.

Kernefokus er det endelige resultat for kunden i kvalitet, tid og ekonomi. Koncernen arbejder ud fra den klassiske
entreprisemodel og er specialiseret i at identificere og realisere skonomiske og procesmassige optimeringer i et taet
samarbejde med den professionelle bygherre.

CLS Holding af 06.01.2017 ApS vaesentligste aktiviteter bestar i at eje kapitalandele i andre virksomheder samt
investering og formuepleje.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Maling af igangveerende arbejder for fremmed regning er baseret pa ledelsens regnskabsmaessige skeon og er
udarbejdet 1 henhold til koncernens regnskabspraksis. Skennene bygger pa dokumenterede forudsatninger og
ledelsens erfaring.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for regnskabséret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 udviser et resultat pa kr.
29.658.830, og koncernens balance pr. 30. september 2025 udviser en balancesum pé kr. 423.361.470, og en
egenkapital pa kr. 124.981.268.

Resultatet vurderes som tilfredsstillende og over de udmeldte forventninger. Selskabet, Arpe Kjeldsholm, som indgar
i koncernen har i regnskabsaret gennemfort en rackke entreprise- og radgivningsopgaver, som samlet har bidraget
positivt til resultatet. Den strategiske prioritering af en bred og veldiversificeret portefolje har endnu engang vist sin
robusthed. Ordrebeholdningen pr. balancedagen udger cirka 3 mia. kr., fordelt pa total-, hoved- og
styringsentrepriser samt radgivningsopgaver.

Rammevilkarene for branchen har varet stabile, og eftersporgslen fra selskabets kernekunder er fortsat god.

Likviditeten i koncernen er tilfredsstillende, soliditetsgraden udger 29,5 %, og koncernen har nydt godt af et positivt
finansielt afkast pa veerdipapirer.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for koncernens finansielle
stilling.

Forventninger til fremtiden

For 2025/2026 forventes et fornuftigt aktivitetsniveau baseret pa eksisterende pipeline og en tilfredsstillende
ordreportefolje. Forventningen til resultat for skat i regnskabsaret 2025/2026 udger 25-30 mio. kr. i koncernens
driftsselskab Arpe Kjeldsholm A/S.

Koncernen folger ngje den makrogkonomiske udvikling, men vurderer ikke, at risiciene pavirker selskabet ud over
det, der er normalt for branchen.



CLS Holding af 06.01.2017 ApS

Ledelsesberetning

Vidensressourcer
Kompetente medarbejdere er afgerende for at kunne levere hej kvalitet og opretholde selskabets faglige niveau. Der
investeres lobende i uddannelse, digitalisering, procesoptimering og teknologi for at sikre fortsat udvikling.

Risikoprofil og risikostyring
I koncernens driftsselskab, Arpe Kjeldsholm A/S, er man pévirket af generelle samfundsforhold sdsom konjunkturer,
renter og lovgivning. Koncernen anvender en stringent risikostyringsmodel, der blandt andet omfatter:

* Konsekvent kontraktstyring baseret pA AB18/ABT18

* Lobende ekonomi- og tidsstyring

* Struktureret identifikation og héndtering af projektrisici

* Afdekning af entreprenerkade- og forsyningsrisici

* Faste rapporteringsrutiner og systematiske projektgennemgange

Koncernen styrer efter en ngje tilrettelagte procedurer og en rettidig risikoafdeekning og sikring af sunde
projektakonomier.

Miljeforhold
Koncernen arbejder med ansvarlig drift og folger aktivt udviklingen inden for baeredygtigt byggeri. Miljemaessige
hensyn integreres i projekternes planlegning og udferelse.

Arbejdsmiljo
Arbejdsmiljeet er centralt for koncernens kultur og drift. Politikken bygger pa:

* Forebyggelse frem for helbredelse
* Arbejdsmiljacertificering

* Malsatning om ingen ulykker

* Trivsel og sundhed

* Lobende uddannelse og udvikling

Alle medarbejdere i projekternes udferelsesfase forventes at gennemfore arbejdsmiljekoordinatoruddannelsen.

ESG

Hos koncernens driftsselskab, Arpe Kjeldsholm, betragtes ESG som et udtryk for sund fornuft, ordentlighed og en
grundlaeggende respekt for bade vores omgivelser og de kommende generationer. ESG handler for os ikke om
enkeltstaende initiativer, men om at drive en ansvarlig virksomhed, der skaber vaerdi pa lang sigt. Det er derfor et
centralt konkurrenceparameter pé linje med ekonomi, kvalitet og tid og en naturlig del af vores forretningsmodel,
beslutningsprocesser og daglige drift.

For at sikre en mélrettet og effektiv indsats har vi udarbejdet en samlet strategiplan for beredygtighed, som satter
retningen for vores arbejde og skaber et felles fundament pa tvaers af organisationen. Planen er forankret i seks
centrale baeredygtighedsaspekter, der tilsammen giver en helhedsorienteret og balanceret tilgang til ESG:

*Miljovenlig beredygtighed

* @konomisk beredygtighed

* Social baeredygtighed

* Teknisk baeredygtighed

* Procesmaessig baredygtighed
* Omradets baeredygtighed

For at sikre fremdrift og reel forankring af baeredygtighedsindsatsen har Arpe Kjeldsholm A/S etableret en dedikeret
lederfunktion med ansvar for ESG. Dette betyder, at arbejdet ikke blot er en vision, men en malbar og integreret del
af den fortsatte udvikling.
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Ledelsesberetning

Personaleforhold

Medarbejderstaben er pa 66 medarbejdere i koncernen. Fokus pa organisationens styrke, digitalisering og
procesoptimering fortsatter med henblik pé at sikre hej kvalitet og vere den foretrukne samarbejdspartner for
professionelle bygherrer.

Redegorelse for samfundsansvar

Koncernen arbejder aktivt med ansvarlig virksomhedsadfaerd og overholder geeldende lovgivning. Fokusomrader
omfatter:

* Baeredygtighed

* Arbejdsmiljo

* Medarbejderforhold og fastholdelse

Bekampelse af korruption
Koncernen tager afstand fra alle former for korruption og bestikkelse.

Redegorelse for politikker om mangfoldighed
Koncernen diskriminerer ikke pa baggrund af ken, alder, etnicitet eller handicap. Kensfordelingen er 27/73 og
vurderes tilfredsstillende i relation til branchen.

Redegorelse for virksomhedens politik for dataetik
Koncernen arbejder efter klare retningslinjer for handtering af persondata, jf. politik pa hjemmesiden,
www.arpekjeldsholm.dk

Whistleblowerordning
Koncernen har via driftsselskabet, Arpe Kjeldsholm A/S, en whistleblowerordning, der giver mulighed for sikker og
anonym indberetning.
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Hoved- og negletal

Koncernen er etableret i regnskabsaret 2024/2025, hvorfor der ikke indgar sammenligningstal for tidligere
regnskabsar. Den primere aktivitet stammer fra datterselskabet Arpe Kjeldsholm A/S, hvorfor der henvises til
negletal i arsrapporten 2024/2025 for Arpe Kjeldsholm A/S.

Koncerns udvikling i hoved- og negletal kan beskrives:
Hovedtal er i tusinder.

2024/25
Koncern
Resultatopgerelse:
Nettoomsatning 1.207.961
Bruttoresultat 96.224
Driftsresultat 30.851
Finansielle poster netto 7.470
Arets resultat 29.659
Balance:
Balancesum 423.361
Egenkapital i alt 124.981
Nogletal:
Bruttoavance (%) 7,97
Overskudsgrad (%) 2,55
Afkastningsgrad (%) 7,01
Egenkapitalens forrentning (%) 28,73
Soliditetsgrad (%) 29,52
Antal ansatte 66
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Resultatopgerelse

Nettoomsaetning

Direkte driftsomkostninger
Andre driftsindtegter
Andre eksterne

Bruttotab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede og associerede
virksomheder

Andre finansielle indtegter
fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter
Andre finansielle
omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Koncern Moderselskab
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Note kr. kr. Kkr. kr.
1 1.207.960.710 0 0 0
-1.088.869.031 0 0 0
187.875 0 0 0
-23.055.974 0 -105.192 -81.154
96.223.580 0 -105.192 -81.154
2 -64.953.339 0 -281.697 -23.882
-419.400 0 0 0
30.850.841 0 -386.889 -105.036
0 0 21.700.089 11.805.342
0 0 473.424 0
8.501.460 0 2.944.707 4.405.345
-1.135.154 0 -137.126 -51
38.217.147 0 24.594.204 16.105.600
3 -8.558.317 0 -639.211 -947.217
29.658.830 0 23.954.993 15.158.383

-11 -
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Balance 30. september 2025

Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024

Note kr. kr. kr. kr.
Aktiver
Andre anleg, driftsmateriel og
inventar 5 2.124.133 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver 2.124.133 0 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 6,7 0 0 45.612.023 36.084.158
Andre tilgodehavender 249.887 0 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 249.887 0 45.612.023 36.084.158
Anlaegsaktiver 2.374.020 0 45.612.023 36.084.158
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 117.842.184 0 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning 8 144.918.372 0 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 16.702.776 0
Andre tilgodehavender 8.190.073 0 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 0 0 8.288
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 29.239.497 0
Periodeafgraensningsposter 9 1.010.385 0 46.952 361.513
Tilgodehavender 271.961.014 0 45.989.225 369.801
Andre vardipapirer 113.763.434 0 38.832.302 34.415.471
Vardipapirer og kapitalandele 113.763.434 0 38.832.302 34.415.471
Likvide beholdninger 35.263.002 0 2.783.337 11.399.085
Omszetningsaktiver 420.987.450 0 87.604.864 46.184.357
Aktiver 423.361.470 0 133.216.887 82.268.515

-12-
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Balance 30. september 2025

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode

Overfort resultat

Udbytte for regnskabsaret
Minoritetsinteresser
Egenkapital

Henszaettelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Geld til kreditinstitutter
Selskabsskat
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
gaeldsforpligtelser

Geld til kreditinstitutter i gvrigt
Igangvarende arbejder for
fremmed regning

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Selskabsskat til tilknyttede
virksomheder

Anden geld
Periodeafgraensningsposter
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og
pantsatninger

Nertstdende parter

Honorar til
generalforsamlingsvalgt revisor

Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024
Note kr. kr. kr. Kkr.
50.000 0 50.000 50.000
0 0 35.263.835 17.807.322
89.845.409 0 60.249.504 61.644.648
13.417.930 0 7.750.000 2.000.000
21.667.929 0 0 0
124.981.268 0 103.313.339 81.501.970
10 21.022.269 0 0 0
11 19.647.508 0 0 0
40.669.777 0 0 0
19.828.000 0 0 0
29.561.737 0 29.561.737 692.262
12 49.389.737 0 29.561.737 692.262
4.972.000 0 0 0
174.976 0 0 0
68.340.710 0 0 0
121.288.941 0 10.000 10.000
0 0 0 49.248
47 0 47 0
0 0 322.291 7.732
13 13.119.408 0 9.473 7.304
14 424.606 0 0 0
208.320.688 0 341.811 74.284
257.710.425 0 29.903.548 766.545
423.361.470 0 133.216.887 82.268.515

15

16
17

18
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Egenkapitalopgerelse

Moderselskab

Egenkapital 1. oktober 2024
Foreslaet udbytte

Betalt udbytte
Andre vardireguleringer af
egenkapitalen

Arets resultat

Egenkapital 30. september 2025

Moderselskab

Reserve for

Virksomhedskapitalen har veret uzndret de seneste 5 ar.

Koncern

Egenkapital 1. oktober 2024
Foreslaet udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2025

netto
opskrivning
efter indre Udbytte for
Virksomheds vaerdis Overfort regnskabs-
kapital metode resultat dret I alt
50.000 17.807.322 61.644.648 2.000.000 81.501.970
7.750.000 7.750.000
-2.000.000 -2.000.000
-4.243.576 4.099.952 -143.624
21.700.089 -5.495.096 16.204.993
50.000 35.263.835 60.249.504 7.750.000 103.313.339
Udbytte for
Virksomheds regnskabs- Overfort Minoritets-
kapital aret resultat interesser I alt
50.000 79.304.353 15.968.085 95.322.438
13.417.930 13.417.930
10.541.056 5.699.844 16.240.900
50.000 13.417.930 89.845.409 21.667.929 124.981.268

Driftsselskabet, Arpe Kjeldsholm A/S, har i regnskabsaret erhvervet 722 stk. egne aktier a nominelt kr. 20,96 til en

veerdi af 15.133.

Egne aktier udger 0,014% af aktiekapitalen i Arpe Kjeldsholm A/S.
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CLS Holding af 06.01.2017 ApS

Pengestromsopgorelse

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
Regulering af renteindtegter og lignende indtaegter
Regulering af renteudgifter og lignende udgifter
Regulering af skat af érets resultat

Regulering af udskudt skat

Andre hensatte forpligtelser

Zndring i tilgodehavender

Andring i leverandergzld mv.

Pengestremme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrem fra driftsaktivitet

Kb af materielle anleegsaktiver

Keb af finansielle anleegsaktiver mv.
Salg af finansielle anleegsaktiver mv.
Keb af verdipapirer

Salg af vaerdipapirer

Modtagne udbytter

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Optagelse af geeld til kreditinstitutter
Kb af egne aktier

Udbetalt udbytte

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Zndringer i likvider

Likvider, primo
Likvider, ultimo
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2024/25
kr.

29.658.830
419.400
-6.404.472
1.135.154
29.564.149
-21.005.832
3.547.773
-30.315.764
-27.737.130

2023/24
Kkr.

-21.137.892
959.686

-20.178.206

SO QIO ©O O O O o O o O

-204.000
-40.257.856
417.124
-31.286.383
36.378.263
24.057.200

-10.895.652

SO © O O O O

24.800.000
-15.133
-54.123.932

-29.339.065

Slo © O

-60.412.923
95.500.949

=

35.088.026




CLS Holding af 06.01.2017 ApS

Noter

1. Nettoomsatning

Nettoomsatningen omfatter salg af tjenesteydelser i Danmark. Da Arpe Kjeldsholm A/S opererer i et steerkt
konkurrencepraeget marked indenfor radgivning og entreprenerarbejde ved byggeri og fast ejendom, har selskabets
ledelse vurderet, at det vil vaere til skade for Arpe Kjeldsholm A/S at oplyse om omsatningen fordelt pa segmenter,
hvorfor dette er udeladt i henhold til Arsregnskabsloven §96, stk. 1.

Nettoomsatning 1.207.960.710 0 0 0
1.207.960.710 0 0 0

2. Personaleomkostninger

Lenninger 55.784.855 0 159.321 13.684

Pensioner 8.569.134 0 120.000 10.000

Andre omkostninger til social

sikring 599.350 0 2.376 198
64.953.339 0 281.697 23.882

Heraf udgor vederlag til ledelsen:

Direktion 11.338.945 0 0 0
11.338.945 0 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 66

3. Regulering skat tidligere ar

Aktuel skat 29.564.120 0 639.182 700.579

Regulering af udskudt skat -19.403.455 0 0 245.426

Regulering skat tidligere ar -1.602.348 0 29 1.212

8.558.317 0 639.211 947.217

4. Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for

regnskabsaret 13.417.930 0 7.750.000 2.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter

indre veerdis metode 0 0 21.700.089 11.805.342

Minoritetsinteresser 5.699.844 0 0 0

Overfort resultat 10.541.056 0 -5.495.096 1.353.041
29.658.830 0 23.954.993 15.158.383
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Noter

5. Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Koncern Moderselskab

2025 2024 2025 2024
Kostpris primo 2.595.000 0 0 0
Tilgang i arets lab, herunder
forbedringer 204.000 0 0 0
Kostpris ultimo 2.799.000 0 0 0
Af- og nedskrivninger primo -255.467 0 0 0
Arets afskrivninger -419.400 0 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo -674.867 0 0 0
Regnskabsmeessig vaerdi ultimo 2.124.133 0 0 0

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Moderselskab

2025 2024
Kostpris primo 10.348.188 10.348.188
Kostpris ultimo 10.348.188 10.348.188
Opskrivninger primo 25.735.970 27.730.628
Egenkapitalbeveaegelser -143.624 0
Arets resultat 21.700.089 11.805.342
Modtaget udbytte -12.028.600 -13.800.000
Opskrivninger ultimo 35.263.835 25.735.970
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 45.612.023 36.084.158
7. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Koncern
Moderselskab
Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i %
TLS Holding af 06.08.2014 ApS Kebenhavn K 100,00
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Noter

8. Igangvzrende arbejder for fremmed regning

Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024
Salgsveerdi af udfert arbejde 1.298.281.378 0 0 0
Acontofaktureringer pa
igangvarende arbejder -1.221.703.716 0 0 0
Nettoveerdi af igangveerende
arbejder 76.577.662 0 0 0
Igangverende arbejder er
klassificeret sdledes i balancen:
Nettotilgodehavender 144.918.372 0 0 0
Nettoforpligtelser -68.340.710 0 0 0
76.577.662 0 0 0
Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024
9. Periodeafgransningsposter
Forudbetalt forsikring og
abonnementer 593.287 0 0 0
Forudbetalte renter 417.098 0 46.952 361.513
Saldo ultimo 1.010.385 0 46.952 361.513
10. Hensaettelser til udskudt skat
Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024
Udskudt skat, primo 40.457.792 0 0 0
Arets regulering -19.403.456 0 0 0
Udskudt skat ifm. fusion -32.067 0 0 0
Saldo ultimo 21.022.269 0 0 0
11. Andre hensatte forpligtelser
Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024
Andre hensatte forpligtelser 19.647.508 0 0 0
Saldo ultimo 19.647.508 0 0 0

Andre hensatte forpligtelser omfatter hensattelser til efterreparationer/efterlab til entreprisearbejder til efterfelgende

regnskabsar. Belabet er afsat efter fast kutyme.
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Noter

12. Langfristede gzldsforpligtelser

Koncern
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter 19.828.000 4.972.000 0
Selskabsskat 29.561.737 0 0
49.389.737 4.972.000 0
Moderselskab
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Selskabsskat 29.561.737 0 0
29.561.737 0 0
13. Anden gzld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring
Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024
Anden geald 13.119.408 0 9.473 7.304
13.119.408 0 9.473 7.304
Anden gzld omfatter primeert skyldig len, feriepengeforpligtelser og moms
14. Periodeafgraensningsposter
Koncern Moderselskab
2025 2024 2025 2024
Periodeafgransningsposter, gaeld 424.606 0 0 0
Saldo ultimo 424.606 0 0 0

Periodeafgransningsposter under kortfristede forpligtelser bestér af skyldig konsulentarbejde, der vedrerer
regnskabsaret, men hvor faktura forst er modtaget i efterfelgende regnskabsar.
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Noter

15. Eventualforpligtelser
Moder:
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

Koncern:
Koncernen har indgaet to huslejekontrakter med en arlig leje pé t.rk 896. Der er et opsigelsesvarsel pa 3 maneder samt
en resterende uopsigelighedsperiode pa 1,5 méneder, svarende til en forpligtelse pa t.kr. 263.

Koncernen har indgaet operationelle leasingaftaler vedrerende telefoner og kontormaskiner. Restlgbetiden pé aftalerne
er mellem 3 - 30 méneder. Den samlede forpligtelse kan opgeres til t.kr. 173.

Koncernen hefter solidarisk for alle koncernselskaber for sen samlede skat af sambeskatningsindkomsten og for visse
eventuelle kildeskatter, som udbytte og royalty.

16. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Moder:

Til sikkerhed for erhvervslan t.kr. 24.860 i TLS Holding af 06.08.2014 ApS er der stillet pant i gvrige sikkerheder til
kr. 0.

Koncern:

Til sikkerhed for erhvervslan t.kr. 24.860 i TLS Holding af 06.08.2014 ApS er der stillet pant i gvrige sikkerheder til
kr. 0.

Koncernen har pataget sig de for branchen kutymemaessige kontraktforpligtelser.

Koncernen har stillet entreprisegarantier for t.kr. 479.113 gennem kautionsforsikringsselskab.

Koncernen har stillet sikkerhed for alt mellemverende i KPB Holding ApS, hvor der er afgivet en hensigtserklering til
kreditinsitituttet.

17. Neaertstiende parter
Al samhandel med nartstdende parter er foregaet pd markedsmaessige vilkar.

I koncernen indgar:

* CLS Holding af 06.01.2017 ApS (moderselskabet), cvr.nr. 38 33 69 75

* TLS Holding af 06.08.2014 ApS, cvr.nr. 36 06 21 34 (ejes 100% af CLS Holding af 06.01.2017 ApS)
* Arpe Kjeldsholm A/S, cvr. nr. 27 19 33 90 (ejes 80% af TLS Holding af 06.08.2014 ApS)

18. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Koncern Moderselskab
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Lovpligtig revision 158.562 0 20.000 16.063
Andre ydelser 45.000 0 0 0
203.562 0 20.000 16.063
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Noter

19. Dagsvaerdiregulering
Moderselskab

Barsnoterede aktier
Barsnoterede obligationer

Koncern

Bearsnoterede aktier
Barsnoterede obligationer

Verdi ultimo
indregnet i
balancen
37.109.995
1.722.306

Verdi ultimo
indregnet i
balancen
97.112.326
16.635.974

221 -

Arets urealise-
rede gevinst ind-
regnet i resultat-

opgerelsen
2.739.060
38.532

Arets urealise-
rede gevinst ind-
regnet i resultat-

opgerelsen
5.432.392
0

Arets urealise-
rede tab indreg-
net i resultat-
opgerelsen

0

0

Arets urealise-
rede tab indreg-
net i resultat-
opgerelsen

0

33.332
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for CLS Holding af 06.01.2017 ApS for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Da regnskabsaret 2024/25 er koncernes forste regnskabsar, er arsregnskabet med tilherende noter opstillet uden
sammenligningstal for aret for for koncernen.

Dette er forste ar, hvor moderselskabet aflaegger arsregnskabet efter regnskabsklasse C stor. Tidligere har veeret
aflagt efter klasse B for moderselskabet. ndringen i regnskabsklassen har ingen betydning for
sammenligningstallene for moderselskabet.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden CLS Holding af 06.01.2017 ApS og dattervirksomheder, hvori
CLS Holding af 06.01.2017 ApS direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori
moderselskabet gennem kapitalbesiddelse eller pa anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder,
hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders arsregnskaber ved
sammenlegning af ensartede regnskabsposter.Ved konsolideringen sammenlaegges regnskabsposterne i
moderselskabet med de tilsvarende poster i datterselskabet. Der foretages eliminering af koncerninterne indtagter og
omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmeaessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi af
nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede tilknyttede virksomheder udlignes med moderselskabets andel af
de tilknyttede virksomheders regnskabsmaessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev
etableret.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor der opnés kontrol.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstdelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Nyerhvervede virksomheder opgeres pé anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostpris og den
regnskabsmassige indre vardi i den kebte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til
dagsvaerdi (overtagelsesmetoden). Positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anleegsaktiver som
goodwill, der afskrives linert i resultatopgerelsen over forventet brugstid. Resterende negative forskelsbelab
indteegtsfores i resultatopgerelsen.

Positive forskelsbeleb fra erhvervede virksomheder som folge af @ndringer i indregning og méling af nettoaktiver,
reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der folger efter anskaffelseséret. Disse reguleringer afspejler sig
samtidig i veerdien af goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Afskrivning pa goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwill relaterer sig til.

Transaktionsomkostninger afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder indregnes i resultatopgerelsen i
atholdelsesaret.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedens indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmassig eliminering af urealiserede
koncerninterne avancer og tab. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede
virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres sarskilt i resultatdisponeringen og
i seerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Segmentoplysninger
Segmentoplysninger vedrerende nettoomsatningen er udeladt i henhold til skadesklausulen i rsregnskabslovens §
96, stk. 1 og af konkurrencemassige hensyn.

Generelt

Generelt om indregning og méaling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af belob,
der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsetningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indteegter fra entreprisekontrakter indregnes som omsetning i takt med at produktionen udferes, hvorved
nettoomsetningen svarer til salgsveerdien af drets udferte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsetningen ved
entreprisekontrakterne indregnes i resultatopgerelsen med eendring i igangvarende arbejder, som er tillagt forventet
avance alt efter feerdiggerelsesgrad.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindtegter omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, samt godtgerelser fra offentlige
myndigheder.

Eksterne omkostninger
Direkte driftsomkostninger
Direkte driftsomkostninger omfatter direkte eller indirekte omkostninger, der atholdes for at opna nettoomsetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og ovrige lonrelaterede omkostninger, herunder feriepenge og pensioner
samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlzegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaeegsaktiver er foretaget ud fra en lebende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlagsaktiverne afskrives lineert pa grundlag af kostprisen, baseret pa folgende
vurdering af brugstider og restvardier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige verdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Indtaegter fra kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmassige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering af
intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfores i1 det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med danske dattervirksomheder.
Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i
koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Efter sambeskatningsreglerne heefter selskabet solidarisk og ubegranset over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat herunder som folge af @ndring i
skattesats indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles ved forste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
@ndring 1 regnskabsmaessigt skon.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellig.

Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation af
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest til
afgorelse af, om genindvindingsvardien er lavere end den regnskabsmassige vaerdi, og der nedskrives til den lavere
genindvindingsvardi. Denne nedskrivningstest gennemfores arligt pa igangverende udviklingsprojekter, uanset om
der er indikationer for vaerdifald.

Genindvindingsverdien for aktivitet opgeres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er det
ikke muligt at fastsette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe
af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindingsverdi.

Andre finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males i moderselskabsregnskabet efter den indre verdis
metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes til kr. 0,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative indre
veerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt ud fra et konkuret vurderet nedskrivningsbehov. I det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele vises som reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode i egenkapitalen i
det omfang, den regnskabsmessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for CLS Holding af 06.01.2017 ApS, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pé grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Igangvarende entreprisekontrakter méles til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket acontofaktureringer og

forventede tab. Entreprisekontrakter er kendetegnet ved, at der inden padbegyndelsen af arbejdet er indgéet bindende
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kontrakt, der medferer bod eller erstatning ved senere ophavelse.

Salgsverdien opgeres pa grundlag af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangvarende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgeres pa grundlag af medgéet byggetid i forhold til den
forventede samlede byggetid.

Fradrag for tab opgeres som det samlede forventede tab pa kontrakten uanset den faktiske udferte andel.

Verdien af de enkelte igangvarende leverancer med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som
tilgodehavender, safremt belgbene er positive, og som geld, safremt belabene er negative.

Forudbetalinger, der vedrerer det igangvaerende arbejde, indregnes som forudbetalinger fra kunder under geeld.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsar.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked, der méles til dagsvardien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest
noterede salgskurs. Arets @ndring i aktiernes samlede kursveerdi indregnes med ét beleb i resultatopgerelsens
finansielle poster.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiendringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke evrige egenkapitalposter, der kan vare lovbestemte eller
fastsat i vedtegterne.

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmaessige skeon.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte indregnes
som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser
Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder indenfor garantiperioden pa 1-5 ar. De hensatte
forpligtelser males til kapitalvaerdi og indregnes pa baggrund af erfaringer med garantiarbejder.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige
og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelsen af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, males til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skatte aktiver males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser
Selskabet hafter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre gazldsforpligtelser, som omfatter deposita, geld til leveranderer samt anden geld, males til amortiseret
kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi.

Anden gaeld
Andre gazldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgrasningsposter opfert som forpligtelser udgeres af omkostninger vedrerende dette regnskabsar, men hvor

fakturering forst er modtaget i efterfelgende regnskabsar.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Pengestremsopgeorelsen

Pengestromsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for dret opdelt pé drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke-kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsetningsaktiver minus

kortfristede geeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lebetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdigndringer.
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Forklaring af negletal

Hoved- og negletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nogletal".

Bruttoavance (%) = Bruttoresultat x100
Nettoomsatning

Overskudsgrad = Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsatning

Egenkapitalens forrentning (%) = Arets resultat

Gns. egenkapital

Afkastningsgrad (%) = (Driftsresultat + Finansielle indtaegter) X 100

Gns. aktiver

Egenkapitalandel (soliditet) (%) = Egenkapital i alt X 100

Passiveri alt
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