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M-H Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet M-H Holding ApS
c¢/o Hans Mgller-Hansen
Toldbodgade 36A, 2. mf.
1253 Kgbenhavn K

Hjemstedskommune: Kagbenhavn
Direktion Hans Mgller-Hansen

Revision Revisionsfirmaet Tage Sgrensen
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Gl. Frederiksborgvej 79
3450 Allergd

Bank Danske Bank, Kabenhavn
HSBC Private Bank, Ziirich

Stiftelsesdato 24. november 2003
Regnskabsar 1. juli - 30. juni

Forste regnskabsar 1. september 2003 - 30. juni 2004



M-H Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive holdingvirksomhed.

Udvikling i regnskabsaret

Selskabets resultat vurderes som tilfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som har vaesentlig indflydelse pa bedgm-
melsen af arsrapporten.
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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2012 - 30. juni 2013 for M-H Holding
ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den / 2013.

Direktion

Hans Mgaller-Hansen
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Den uafhangige revisors erklaering

Til kapitalejerne i M-H Holding ApS:

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for M-H Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013 omfattende
anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation. En revision omfatter udferelse af
revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisions-
handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af anvendt regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige
samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning il forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Allergd, den / 2013
Revisionsfirmaet Tage Serensen
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Gl. Frederiksborgvej 79

3450 Allerad

Per Frederiksen
statsautoriseret revisor



M-H Holding ApS

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for M-H Holding ApS for 2012/ 2013 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-differencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne di-
rekte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-
godehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultat-opgerelsen under finansielle indteegter og omkost-
ninger.

Anlzegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.



M-H Holding ApS

Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomsaetning fratrukket hertil medgaet vareforbrug samt fradrag af an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger der er medgaet til at opna arets omsaetning.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virk-
somhedernes aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver. Fortjene-
ste og tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver opgaeres som salgsprisen med fradrag af salgsom-
kostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
Udbytte fra kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfgres il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.



M-H Holding ApS

Regnskabspraksis

Materielle anlegsaktiver (fortsat)
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgaeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst ind-
regnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte associerede virksomheders resultat
efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessi-
ge andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillzeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessige indre veerdi indregnes til
nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det om-
fang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalan-
ce.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgende
regnskabsar.

Veardipapirer

Veerdipapirer indregnet under omseetningsaktiver males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.
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Regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opge-
relse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males il
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa
25%.

Galdsforpligtelser

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

5+6

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Afskrivninger
Andre driftsindteegter

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfort til overfort resultat

Disponeret

201213 2011112
-336.978 -381.511
5.770 3.823
903.815 0
561.067 -385.334
0 -108.043
2.903.346 5.619.779
2.217.985 3.309.122
1.246.428 1.817.280
-17.575 462.492
1.264.003 1.354.788
100.000 100.000
1.164.003 1.254.788
1.264.003 1.354.788
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2013 2012
Grunde og bygninger 8.207.057 9.883.713
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5.697 11.467
3 Materielle anlegsaktiver 8.212.754 9.895.180
Anlagsaktiver 8.212.754 9.895.180
Udskudt skatteaktiv 17.150 0
Periodeafgraensningsposter 413.371 438.440
Tilgodehavender 430.521 438.440
Andre vardipapirer og kapitalandele 35.293.276 34.566.435
Likvide beholdninger 3.377.424 2.770.380
Omsatningsaktiver 39.101.221 37.775.255

Aktiver i alt 47.313.975 47.670.435
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2013 2012
Selskabskapital 2.500.000 2.500.000
Overfort resultat 27.168.940 26.004.937
Foreslaet udbytte 100.000 100.000
4 Egenkapital 29.768.940 28.604.937
Hensaettelser til udskudt skat 0 425
Hensatte forpligtelser 0 425
5 Langfristet del af kreditinstitutter i gvrigt 0 0
Langfristet gaeld 0 0
5 Kreditinstitutter i gvrigt 353.621 779.340
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 7.168
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 16.782.171 17.661.718
2 Selskabsskat 309.243 466.847
Anden geeld 100.000 150.000
Kortfristet gaeld 17.545.035 19.065.073
Gald 17.545.035 19.065.073
Passiver i alt 47.313.975 47.670.435

6 Eventualforpligtelser
7 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter til arsrapporten

Finansielle indtaegter

Finansielle indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Renteindteegter i gvrigt

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat

Forggelse af henseettelse til udskudt skat
Beregnet skat i tilknyttede virksomheder
Skat vedrgrende tidligere ar

2012113 201112
1.491 46.287
2.901.855 5.573.492
2.903.346 5.619.779
0 433.025
-17.575 -150
0 1.350
0 28.267
-17.575 462.492
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Noter til arsrapporten

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
Anskaffelsessum 1. juli 9.883.713 23.080
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 1.676.656 0
Anskaffelsessum 30. juni 8.207.057 23.080
Afskrivninger 1. juli 0 11.613
Arets afskrivninger 0 5.770
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang 0 0
Afskrivninger 30. juni 0 17.383
Regnskabsmassig verdi 30. juni 8.207.057 5.697
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Noter til arsrapporten

Egenkapital

Selskabs- Overfort Foreslaet

kapital resultat udbytte
Egenkapital 1. juli 2.500.000 26.004.937 100.000
Udbetalt udbytte 0 0 -100.000
Avrets resultat 0 1.164.003 100.000
Egenkapital 30. juni 2.500.000 27.168.940 100.000

2013 2012
Kreditinstitutter i gvrigt

Forfald efter 5 ar 0 0
Forfald 1-5 ar 0 0
Forfald inden 1 ar 353.621 779.340
353.621 779.340

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet terminsforretning til afdeekning af valutakursudsving pa veerdipapir i USD.

Selskabet har investeret i kapitalfonde via K/S andele, hvor der er givet tilsagn om indbetlaing af en samlet
investering pa EUR 1.450.000. Af det samlede tilsagn er der pr. 30. juni 2013 indbetalt i alt EUR
1.097.000. Resthaftelsen udger herefter EUR 353.000.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet veerdipapirbeholdningen, der ligger i depot i HSBC Privat Bank, til sikkerhed for

bankgeeld og valutalan.
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