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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2012 for AHF & Sandal Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar — 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 8. maj 2013
Direktion:

//47 o) P sz~

I. Segaard Andersen
direktor

I. Segaard Andersen Per Kristensen
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i AHF & Sandal Holding A/S

Pitegning pa Arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for AHF & Sandal Holding A/S for regnskabséaret 1. januar — 31. december 2012.
Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om Arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efier omstzndighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rime-
lige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. decem-
ber 2012 i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrorende andre forhold

Uden at modificere vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet i strid med Selskabsloven i tidligere 4r, har ydet
1an til en kapitalejer. Lanet er indfriet primo 2012.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 4rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 8. maj 2013
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

enneth Skov Hansen
statsaut. revisor

ars Koch-Pedersen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger
AHF & Sandal Holding A/S

Egsmarken 1
5750 Ringe

Telefon:

CVR-nr.:

Stiftet:
Hjemstedskommune:
Regnskabsér:

Bestyrelse

Ejvind Sandal
1. Segaard Andersen
Per Kristensen

Direktion

I. Segaard Andersen
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KPMG
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10. marts 2008
Faaborg-Midtfyn

1. januar — 31. december

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning
Beretning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er investering.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets formal er at eje aktier i Jysk/Fynsk Kapital A/S. Aktierne udger nominelt 17,1
mio. kr. (13,6 %) af den samlede aktiekapital i selskabet.

Som folge af den skonomiske udvikling i Jysk/Fynsk Kapital A/S har ledelsen vurderet be-
hov for at foretage nedskrivning af kapitalandelen med 0,7 mio. kr., hvorefter vardien af ka-
pitalandelen pr. 31. december 2012 udger 8,8 mio. kr.

Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Forventninger til fremtiden

Det er besluttet at omdanne selskabet fra et aktieselskab til et anpartsselskab. Nar registre-
ring heraf er foretaget i Erhvervsstyrelsen, vil selskabets ledelse alene udgores af en direk-
tion.

Det er ledelsens opfattelse, at selskabet i 2013 vil give et forbedret driftsresultat.

Betydningsfulde handelser efter balancedagen

Der er efter regnskabsérets udleb ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for
arsrapporten for 2012.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AHF & Sandal Holding A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Der er under henvisning til undtagelsesbestemmelserne i arsregnskabslovens § 110 ikke ud-
arbejdet koncernregnskab for 2012, idet Den Faberske Fond, Ryslinge koncernen tilsammen
ikke overstiger belebsgrenserne for klasse B-virksomheder.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi. Endvidere ind-
regnes omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening.

Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor
der opnas bestemmende indflydelse, og frem til det tidspunkt, hvor den bestemmende ind-
flydelse opherer.

Selskabet AHF Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen, og som folge
heraf afregnes alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne fra dette selskab.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomhe-
der, der har kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af drets aktuelle selskabsskat samt @ndring i udskudt skat - herunder
som fglge af andring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan hen-
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

fores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posterin-
ger direkte i egenkapitalen.

Balance

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af forventede
tab.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele bestar af unoterede aktier, der af ledelsen anses som an-
legsbeholdninger. Aktierne méles til dagsvardi. Dagsvardien males til den salgsveerdi, der kan
konstateres for de pagzldende aktier pa et velfungerende marked.

Eksisterer der ikke et velfungerende marked, males aktierne til kostpris. Aktier, der méles til
kostpris, impairmenttestes og nedskrives til genindvindingsvardien, sifremt denne er lavere end
kostprisen.

Egenkapital - Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordi-
nzre generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret,
vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med AHF Holding A/S, der udger administrationsselskabet for sam-
beskatningen. Dattervirksomhedens hzftelse for selskabsskatter overfor skattemyndighederne
overgdr til administrationsselskabet i takt med dattervirksomhedens betaling af sambeskatnings-
bidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under gzld/tilgodeha-
vender hos tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfzlde,
f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative be-
skatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridi-
ske skatteenhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Gzldsforpligtelser er malt til nettorealisationsveerdi.

488074 12001 / 1839489 _1 9
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Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger

Resultat for finansielle poster

Andre finansielle indtagter

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
virksomheder

Nedskrivning af finansielle aktiver

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

488074 12001 / 1839489_1
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2012 2011
tkr.

-21.125 -20
-21.125 -20
44.725 17
-37.580 -2
-666.833 -1.193
-680.813 -1.198
3.475 1
-677.338 -1.197
-677.338 -1.197
-677.338 -1.197
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Balance

AKTIVER

Anlzegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender virksomhedsdeltagere
Selskabsskat

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt
AKTIVERIALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVERI ALT

Eventualposter m.v.
Ejerforhold
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2012 2011
tkr.

8.837.809 9.505
8.837.809 9.505
0 161
3.475 1
20.423 0
23.898 162
2.853.343 574
2.877.241 736
11.715.050 10.241
17.120.690 17.121
-7.610.232 -6.933
9.510.458 10.188
2.189.092 38
15.500 15
2.204.592 53
11.715.050 10.241
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

2012 2011

tkr.

Skat
Skat af arets skattepligtige indkomst 3.475 1
Skat af arets resultat 3.475 1
Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 17.120.690 17.121
Arets tilgang 0 0
Kostpris 31. december 17.120.690 17.121
Veardiregulering 1. januar -7.616.048 -6.423
Arets vardiregulering -666.833 -1.193
Veardiregulering 31. december -8.282.881 -7.616
Regnskabsmessig verdi 31. december 8.837.809 9.505

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere

Der er i tidligere regnskabsar ydet lan til kapitalejeren Ejvind Sandal Holding ApS. Lanet er

indfriet primo 2012.
Egenkapital

Forslag til

arets resultat-  31. december

1. januar 2012 Arets indskud  fordeling 2012
Aktiekapital 17.120.690 0 0 17.120.690
Overfort underskud -6.932.894 0 -677.338 -7.610.232
10.187.796 0 -677.338 9.510.458

Selskabet blev stiftet den 10. marts 2008 med en selskabskapital bestdende af én aktie 4 no-
minelt 10.000 tkr. og to aktier 4 nominelt 3.000 tkr. 1 2010 blev kapitalen udvidet med én ak-
tie af nominelt 1.121 tkr. Der er herudover ikke sket andringer i aktiekapitalen, ud over

ovenstaende.

Ingen aktier er tillagt szrlige rettigheder.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Eventualposter m.v.

Selskabet har givet tilsagn om kapitalindskud i Jysk/Fynsk Kapital A/S svarende til 1,36
mio. kr.

Selskabet har ingen eventualforpligtelser eller pantsetninger.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemme-
rettighederne eller aktiekapitalen:

AHF Holding A/S, Ryslinge, Egsmarken 1, 5750 Ringe.
Ejvind Sandal Holding ApS, Hgjbro Plads 6, 1200 Kabenhavn K.
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