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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn AHF & Sandal Holding ApS

Adresse, postnr., by Avangen 71, 5750 Ringe

CVR-nr. 31331285

Stiftet 10. marts 2008

Hjemstedskommune Faaborg-Midtfyn

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Telefon 30322988

Direktion Bo Andersen, direktor

Revision Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab

Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
Telefon 73233000
Telefax 72293030
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fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er at eje aktier i Jysk-Fynsk Kapital A/S. Aktierne udger nominelt 17,1 mio. kr. (13,6 %) af
den samlede aktiekapital i selskabet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2014 udviser et overskud pa kr. 2.881.058 mod kr. 1.672.985 sidste ar, og
selskabets balance pr. 31. december 2014 udviser en egenkapital pa kr. 14.064.501.

Arets resultat er positivt pavirket af veerdirequlering af kapitalandele. Vardireguleringen kan henfgres til en positiv
resultatudvikling i Jysk-Fynsk Kapital A/S som falge af positiv veerdiregulering af underliggende kapitalandele.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 for
AHF & Sandal Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2014.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringe, den 12. maj 2015

Direktionen:

Bo Andersen
direktor
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i AHF & Sandal Holding ApS
Pategning pa &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for AHF & Sandal Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 12. maj 2015
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Kenneth Skov Hansen
statsaut. revisor
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Note

Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Dagsveerdirequlering af andre investeringsaktiver
Resultat af primaer drift

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2014 2013
kr.

-21.249 -22.375
-21.249 -22.375
2.883.478 1.678.235
2.862.229 1.655.860
80.702 73.483
-62.658 -58.061
2.880.273 1.671.282
785 1.703
2.881.058 1.672.985
2.881.058 1.672.985
2.881.058 1.672.985
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Note

Aktiver
Anlaegsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
kr. kr.

13.399.522 10.516.044
13.399.522 10.516.044

13.399.522 10.516.044

2.488 1.703
20.413 19.696
22.901 21.399

2.271.762 2.214.796

2.294.663 2.236.195

15.694.185 12.752.239
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Note

Passiver
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
kr. kr.

17.120.690 17.120.690
-3.056.189 -5.937.247

14.064.501 11.183.443

1.613.684 1.552.796
16.000 16.000

1.629.684 1.568.796

1.629.684 1.568.796

15.694.185 12.752.239
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(kr.)

Egenkapital pr. 1/1 2014
Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 31/12 2014

Egenkapitalopgerelse

Overfort
Anpartskapital resultat I alt

17.120.690 -5.937.247 11.183.443
2.881.058 2.881.058

17.120.690 -3.056.189 14.064.501
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AHF & Sandal Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er afholdt i
arets Igb, herunder omkostninger til administration m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til rets resultat og i egenkapitalen
med den del, som kan henfgres transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem over-
skuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geeldende satser for ren-
tegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som maksimum betaler
et tilleg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrationsselskabet.

Balancen

Andre verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursvaerdien pa balancedagen, safremt
verdipapirerne er bgrsnoterede, og en vardi beregnet ved hjalp af almindeligt anerkendte vaerdiansaettelsesprincip-
per, safremt vaerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der foretages nedskriv-
ning til impdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehaven-
der er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsveerdi, safremt denne er lavere end regnskabs-
maessig veerdi.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som
opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den skatte-
pligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gael-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
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1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Andre galdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

2. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

3. Skat af arets resultat
Arets requlering af udskudt skat

4. Andre verdipapirer

(kr.)

Kostpris

Saldo pr. 1/1 2014
Kostpris pr. 31/12 2014
Opskrivninger

Arets opskrivning

Opskrivninger pr. 31/12 2014

Nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2014
Nedskrivninger pr. 31/12 2014

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2014

Noter
2014 2013
kr. kr.
60.888 57.179
1.770 882
62.658 58.061
-785 -1.703
-785 -1.703
Andre veer-
dipapirer og

kapitalandele

17.120.690
17.120.690

2.883.478
2.883.478

6.604.646
6.604.646

13.399.522

10



EY

Building a better
working world

Noter
4. Andre vardipapirer - fortsat
Retsform Hjemsted
Jysk Fynsk Kapital A/S A/S Hedensted

5. Anpartskapital

Selskabet blev stiftet den 10. marts 2008 med en selskabskapital bestdende af én aktie 4 nominelt 10.000 t.kr. og
to aktier 4 nominelt 3.000 t.kr. 12010 blev kapitalen udvidet med én aktie af nominelt 1.121 t.kr. Der er herudover
ikke sket @ndringer i anpartskapitalen.

Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.

6. Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31/12 2014.

7. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser
Andre eventualforpligtelser:
Selskabet har givet tilsagn om kapitalindskud i Jysk-Fynsk Kapital 2 A/S svarende til 5 mio. kr.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Faberske Fond Holding A/S som administrationsselskab og hafter
begranset og subsidizert med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med indkomstaret
2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012 eller senere.
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