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Ledelsespdtegning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 17. juli 2015 - 30.
september 2016 for Kgbenhavns El & Klima ApS.

Arsrapporten aflaegges i overenstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder
en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 10. marts 2017
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Stefan Ngrregaard :
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Den uafhaengige revisors erklaseringer
Til kapitalejerne i Kgbenhavns El & Klima ApS

Erkizering om udvidet gennemgang af drsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kgbenhavns El & Klima ApS for regnskabs8ret
17. juli 2015 til 30. september 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,

resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sm& virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af 8rsregnskaber, der udarbejdes efter

drsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger
og udfgrer handlinger med henblik p8 at opnd begreenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfsrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert best8r af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og

vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret p& det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 17. juli 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pd, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan
rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften. Vi henviser til note 1 i
regnskabet, hvoraf fremgdr, at selskabets kortfristede geeld pr. 30. september 2016 overstiger
selskabets omsaetningsaktiver med ca. 507 tkr., hvilket ggr likviditeten i selskabets presset. Selskabet
har opndet betalingsordning med SKAT og den stgrste kreditor, ligesom selskabet i den efterfglgende
periode har realiseret et positivt resultat. Det er ledelsens opfattelse, at den ngdvendige kapital er til
stede frem til 30. september 2017, hvorfor 8rsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet
under forudseetning af virksomhedens fortsatte drift.

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pd &rsregnskabets note 10. Det
fremgar heraf, at der er stor usikkerhed forbundet med maélingen af et tilgodehavende hos en debitor,
idet denne ikke efterfglgende har betalt. Tilgodehavendet udggr ca. 200 tkr. og betalingen er
afheengig af feaerdigggrelse af kundens projekt, hvorfor betalingen er udskudt. Det er ledelsens
forventning af tilgodehavendet vil blive indbetalt til selskabet og der i overensstemmelse hermed ikke
hensat til imgdegdelse af tab.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udfgrte udvidede gennemgang af 8rsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet.

Sgborg, den. 10. marts 2017

talRevision
egistreret Revisionsfirma
VR-nr. 29 09 13 31

Mort&n Thornberg
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Kgbenhavns El & Klima ApS
Ejby Industrivej 28B
2600 Glostrup

CVR-nr.
Stiftelsesesdato:
Hjemstedskommune:
Regnskabsar:

Direktion

Stefan Ngrregaard

Revisor

2talRevision Registreret Revisionsfirma
Generatorvej 37
2860 Sgborg

Generalforsamling

3696 7285

17. juli 2015

Glostrup

17. juli - 30. september

Ordinzer generalforsamling afholdes 10. marts 2017 pa selskabets adresse.

Kgbenhavns El Klima ApS- CVR-nr. 36 96 72 85

Side 4



2talRevision

Ledelsesberetning
Beretning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

Selskabets formdl er at drive El-installater virksomhed, handel med El-artikler og hermed beslaegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Med henvisning til note 10 i rsregnskabet er der usikkerhed om malingen af et tilgodehavende hos
en debitor pd ca. 200 tkr., idet dette ikke efterfglgende er blevet betalt. Der er aftalt en leengere
betalingsfrist, idet kundens betalingsevne afhaenger af faerdigggrelse af et projekt. Der er som fglge
heraf risiko forbundet med malingen af dette tilgodehavende, men det er ledelsens opfattelse, at
belgbet vil blive betalt fuldt ud.

Der vurderes ikke herudover, at knytte sig seerlige usikkerheder ved indregning og maling i
forbindelse med &rsrapporten for 2015/16, og det er ledelsens vurdering, at der ikke knytter sig
seerlige risici til selskabets virksomhed ud over, hvad der fglger af den generelle branche- og
samfundsmaessige udvikling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat, som udviser et underskud pd 131 t.kr., lever ikke op til direktionens forventning og

anses som utilfredsstillende.

Som fglge af 8ret underskud er selskabets egenkapital negativ med ca. 81 tkr. Og selskabets
kortfristede geeldsforpligtelser overstiger selskabets omseaetningsaktiver med ca. 507 tkr. Selskabet

er derfor likviditetsmeessigt presset.

Selskabets ledelse har indg8et en betalingsordning med SKAT og den stgrste kreditor, ligesom

selskabet i perioden efter statusdagen har realiseret et positivt resultat.

Selskabets ledelse har indledt forhandlinger om optagelse af l8nekapital. Disse forhandlinger er ikke
afsluttet, men det er ledelsens opfattelse, at der vil blive tilfgrt 18nekapital, s8ledes at selskabet,
trods den pressede likviditet, har det ngdvendige kapitalberedskab til at fortseette driften frem til
30. september 2017, hvorfor 8rsregnskabet aflaegges med fortsat drift for gje.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af

o}
arsrapporten.
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Resultatopgorelse 17. juli - 30. september

Note

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Der foreslds fordelt sdledes:
Overfart resultat til nseste ar

Resultatdisponering i alt

Kgbenhavns El Klima ApS~- CVR-nr. 36 96 72 85

2015/16
k.

4.706.566

-4.578.234

-201.083

-72.751

300

~-58.869

-131.320

-131.320

-131.320

-131.320
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Balance pr. 30. september
Aktiver

Note

Goodwill

5 Immaterielle anlsegsaktiver i alt

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

6 Materielle anlaagsaktiver i alt

Deposita

Finansielle anleagsaktiver i alt
ANLAEGSAKTIVER I ALT

Ravarer og hjzelpematerialer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

OMSETNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT

2016
k.

7.500
7.500

352.417
352417

65952
65.952

425.869

233.364
233.364

1.984.299
678.308
35.084
57.034
2.754.725

2.988.089

3.413.958
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Balance pr. 30. september
Passiver

Note

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
7 EGENKAPITALI ALT

Geeld til pengeinstitut

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Geeld til selskabsdeitagere og ledelse

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
GELDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

1 Oplysninger om veesentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
9 Pantsestninger og sikkerhedsstillelser

10  Oplysninger om vessentlige usikkerheder vedrgrende indregning og maling

Kgbenhavns El Klima ApS- CVR-nr. 36 96 72 85

2016
ler.

50.000
-131.320

-81.320

164.823
527.073
1.377.057
1.426.241
84

3.495.278
3.495.278

3.413.958
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Noter

1

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift
Selskabet har realiseret et underskud i det fgrste regnskabsar, hvilket medfgrer at

egenkapitalen pr. 30. september 2016 er negativ med 81 tkr. Selskabets kortsfristede
geeldsforligtelser overstiger selskabets omsaetnigsaktiver med ca. 507 tkr. og selskabet er som
folge heraf likviditetsmaessigt presset. Der er indgdet betalingsaftale med SKAT og de storste
kreditorer.

Selskabet har realiseret et positivt resultat i perioden efter statusdagen og der er iveerksat
tiltag til optimering af intjenigen - dette er blandt andet gjort ved indfgrelse af
sagsstyringssystem, saledes at sager bliver hurtigt afsluttet og faktureret.

Selskabets ledelse har indledt forhandiinger om optagelse af ldnekapital. Disse forhandlinger er
ikke afsluttet, men det er ledelsens opfattelse, at der vil blive tilfart 18nekapital, sdledes at
selskabet, trods den pressede likviditet, har det ngdvendige kapitalberedskab til at fortseette
driften frem til 30. september 2017, hvorfor 8rsregnskabet aflaegges med fortsat drift for gje.

2015/16
kr.
Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 3.983.592
Pensioner 422.407
Andre omkostninger til social sikring 77.992
Andre personaleomkostninger 94.243
4.578.234
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede i1
Afskrivninger
Goodwill 2.500
Driftsmateriel og inventar _198.583
201.083
Skat af arets resultat
Beregnet skat af 8rets skattepligtige indkomst 0
Rrets regulering af udskudt skat 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0
Y

Selskabet har et uudnyttet skatteaktiv pd 25 t.kr., som ud fra en konkret vurdering ikke er
indregnet i balancen.
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Noter

5

Immaterielle anleagsaktiver
Kostpris primo

Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivninger

Afskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig veardi ultimo

Materielle anleagsaktiver
Kostpris primo

Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris ultimo

Afskrivninger primo

Arets afskrivninger

Arets afskrivninger pa afhsendede aktiver
Afskrivninger ultimo

Regnskabsmesssig veerdi ultimo

Heraf udgor leasede aktiver

Kgbenhavns El Klima ApS- CVR-nr. 36 96 72 85

Goodwill

kr.

10.000

10.000

-2.500

-2.500

7.500

Driftsmate-
riel og
inventar

kr.

0
551.000
0

551.000

0
-198.583
0

-198.583

352.417
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Noter
Resultat-
Udbetalt dispo-

Primo udbytte nering I alt

7 Egenkapitalopggrelse k. kr. K. kr.
Virksomhedskapital 50.000 0 0 50.000
Overfart resultat 0 0 -131.320 -131.320
50.000 0 -131.320 -81.320

FEndringer i virksomhedskapital inden for de seneste 5 ar

Kapital ved stiftelse d. 17.07.2015

Ultimo

Virksomheds
kapital

50.000

____50.000

Virksomhedskapitalen bestdr af 50 anparter 8 nom. 1.000 kr. Virksomhedskapitalen er ikke

opdelt i klasser.

Kgbenhavns El Klima ApS- CVR-nr. 36 96 72 85
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Noter

8

10

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Ingen

Skatteforpligtelse

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med S. Ngrregaard Holding ApS som
administrationsselskab. Selskabet heefter derfor ifglge selskabsskattelovens regler herom fra
og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og
med 1. juli 2012 for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber.

Operationel leje- og leasing
Selskabet har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler for i alt 1.463 tkr., opgjort som den

nominelle veerdi af fremtidige leasingydelser. Heraf forfalder 335 tkr. i naeste regnskabsar.

herudover har selskabet indgaet lejeaftale omkring leje af lokaler, hvorfra selskabet drives.
Den arlige leje udger 179 tkr. Lejemalet kan opsiges med 6 maneders varsel. Der er betalt et
depositum, svarende til opsigelsesperioden.

Pantseetninger og sikkerhedsstilleiser
Ingen

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder vedrgrende indregning og maling
Selskabet har pr. 30. september et tilgodehavende hos en debitor pd ca. 200 tkr., som ikke

efterfplgende har betalt. Der er aftalt en laengere betalingsfrist, idet kundens betalingsevne
afhaenger af feerdiggorelse af et projekt. Der er som fglge heraf risiko forbundet med mélingen
af dette tilgodehavende, men det er ledelsens opfattelse, at belgbet vil blive betalt fuldt ud.
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Anvendt regnskabspraksis

/irsrapporten for Kgbenhavns El & Klima ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med

drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er selskabets fgrste, hvorfor der ikke er medtaget sammenligningstal i

resultatopggrelse, balance eller noter.
Selskabet har i forbindelse med stiftelsen ikke afholdt omkostninger

Arsregnskabet er aflagt efter fglgende regnskabspraksis.
Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd

selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og

forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og mdling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden

&rsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede
regnskabsmaeaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Bruttoresultat

Under henvisning til 8rsregnskabslovens § 32 har selskabet valgt ikke at vise nettoomsaetningen.

Bruttoresultatet indeholder omseetningen med fradrag af direkte omkostninger i forbindelse med
omsaetningen samt andre eksterne omkostninger. Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen,
ndr selskabet har opndet ret til indtaegten. Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til

lokaler, salg og distribution samt kontorhold mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge o0g pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er

fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter samt tilleeg og godtggrelser under

acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til beveegelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i
resultatopggrelsen, som knytter sig til arets ekstraordinaere resultat, henfgres hertil, mens den
resterende del henfgres til drets ordineere resultat.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
selskaberne i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemzessige underskud). De sambeskattede virksomheder indgdr i aconto skatteordningen.

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives

linezert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 &r.

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopggrelsen som

omkostninger i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der afskrives ikke pd grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis

brugstiden p8 de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pd fslgende vurdering af

aktivernes forventede brugstider:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar, 3 - 8 &r

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige greense indregnes som omkosthinger i

resultatopggrelsen p& anskaffelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre

driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samiede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes &rligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes

ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er

lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af

aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af

hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger

og ldneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi  for  varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p&, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning p& individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpd der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pd individuelt
niveau, vurderes pd portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pé historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmeessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefglje.
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Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning méles til salgsveerdien af det p& balancedagen udfgrte
arbejde. Salgsveerdien méles pd baggrund af feerdigggrelsesgraden og de samlede forventede
indteegter pd det enkelte igangveerende arbejde. Feaerdigggrelsesgraden for det enkelte projekt er
normalt beregnet som forholdet mellem det anvendte ressourceforbrug og det totale budgetterede
ressourceforbrug. For enkelte projekter, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er
der i stedet benyttet forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det
enkelte projekt.

S8fremt salgsveerdien af et projekt ikke kan opggres pélideligt, méles salgsvaerdien til de medgdende

omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser
afheengig af, om nettoveerdien, opgjort som salgssummen med fradrag af modtagne forudbetalinger,

er positiv eller negativ.

Omkostninger i  forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt

finansieringsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, nar de afholdes.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende

efterfplgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte
Foresl8et udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pd den ordinaere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en

seerskilt post under egenkapitalen.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 3rs skattepligtige indkomster og for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfeelde, hvor opggrelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pd& grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemeessigt under-skud,
méles til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat

som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leverandgrgeeld og geeld til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved l8noptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. [ efterfplgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse p& finansielle

leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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