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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2014/15 for Stig Jensen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2014 - 30. september 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brerup, den 29, februar 2016

Direktion
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Stig Jensen Holding ApS

Pategning pa Arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Stig Jensen Holding ApS for regnskabséret 1. oktober 2014 - 30.
september 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmeassige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores af-
kreeftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkreeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsmtning af fortsat drift. Som det fremgér af note 1, er det en
forudseetning for selskabets fortsatte drift, at der findes en lgsning pa det ufinansierede likviditetsbehov i
de associerede selskaber og de dertil tilknytttede selskaber for det kommende &r. Der har vearet
gennemfort forlebige forhandlinger, som endnu ikke har fort til et resultat. Vi tager derfor forbehold for
at regnskaber er aflagt under forudsatning af fortsat drift.
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Afkrzeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkrzeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2014 - 30. september 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfarte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Som det fremgér af den
afkraeftende konklusion, er det dog vores opfattelse, at drsregnskabet ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2014 - 30. september 2015 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Herning, den 29. februar 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

CVR-nr. J&B0 77 76 / /
/A

Peter Vinderslev
statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger

Selskabet Stig Jensen Holding ApS
Krokusvej 19
6650 Brarup

CVR-nr.: 257305 85

Stiftet: 6. november 2000
Hjemsted: Brorup

Regnskabsér; 1. oktober - 30. september

Direktion Stig Jensen

Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning

Bankforbindelse Danske Bank A/S
Strandbygade 2
6700 Esbjerg

Associerede virksomheder BM Holding 2007 A/S, Brerup
BM Ejendomme Starup ApS, Brerup

Stig Jensen Holding ApS - Arsrapport for 2014/15 4



PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af holdingvirksomhed og beslegtede investeringer.

Uszedvanlige forhold

Selskabet omlagde i forrige regnskabsér til afslutning pr. 30/9 fra afslutning pr. 31/3. Nerverende
regnskabsperiode omfatter derfor 12 mdr., mens sammenligningstallene deekker 6 mdr.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinare resultat efter skat udger -2.763.132 kr. mod -451.857 kr. sidste &r. Ledelsen anser rets re-
sultat for tilfredsstillende.

I de associerede virksomheder er der usikkerhed om fortsat drift. Som det fremgér af arsrapporterne har
TBS Maskinpower ApS et uafdekket likviditetsbehov og der er gennemfort forelgbige forhandlinger
omkring en model til sikring af likviditeten mellem pengeinstitut og de veesentligste kreditorer, men de
har endnu ikke fort til et resultat. Forholdet har gennemgribende betydning for de evrige associerede
virksomheder, da deres aktivitet er tzt knyttet samme med TBS Maskinpower ApS. Det er dog ledelsens
forventning, at der findes en lesning og ledelsen afleegger &rsrapporten for TBS Maskinpower ApS med
henblik pa fortsat drift.

Stig Jensen Holding ApS har kautioneret for maksimalt 5 mio. kr. for bankgald i BM Holding 2007 A/S.
Safremt der ikke findes en lgsning pa likviditetsbehovet i TBS Maskinpower ApS, sé vil selskabet ikke
vaere i stand til at fortsette sine aktiviteter. Det er ligeledes en forudsetning at BM Holding 2007 A/S'
bankgeld pa ca. 4,5 mio. kr. vil blive forleenget. Disse forhandlinger afventer en afklaring af forholdet i
TBS Maskinpower ApS. Det er ledelsens vurdering, at der findes en lesning pa likviditetsbehovet i
koncernen, hvorfor &rsrapporten i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsetning af fortsat
drift.

Begivenheder efter regnskabsarets udieb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stig Jensen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede
regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabséret.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmessige veerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunkiet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstéelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvzerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pd
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke starrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

PARTNER REVISION

Note 2014/15 2013/14
Andre eksterne omkostninger -3.250 -3.250
Bruttoresultat -3.250 -3.250
Indtzgter af kapitalandele i associerede virksomheder -2.759.749 -448.607
Andre finansielle omkostninger -133 0
Resultat for skat -2.763.132 -451.857
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -2.763.132 -451.857
Forslag til resultatdisponering:

Dispdneret fra overfort resultat -2.763.132 -451.857
Disponeret i alt -2.763.132 -451.857
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Aktiver

Note 2015 2014
Anlzgsaktiver

2 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.617.983 4.377.732
Finansielle anleegsaktiver i alt 1.617.983 4.377.732
Anleegsaktiver i alt 1.617.983 4.377.732
Oms=tningsaktiver
Likvide beholdninger 9.453 2451
Oms=tningsaktiver i alt 9.453 2.451
Aktiver i alt 1.627.436 4.380.183
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

3 Virksomhedskapital 125.000 125.000

4  Overfort resultat 1.452.277 4.215.409
Egenkapital i alt 1.577.277 4,340.409
Ge=ldsforpligtelser
Geld til associerede virksomheder 5.000 5.000
Anden gzld 45.159 34,774
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 50.159 39.774
Gzldsforpligtelser i alt 50.159 39.774
Passiver i alt 1.627.436 4.380.183

5 Eventualposter
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PARTNER REVISION

Noter

1. Usikkerhed om going concern

I de associerede virksomheder er der usikkerhed om fortsat drift. Som det fremgar af
arsrapporterne har TBS Maskinpower ApS et uafdakket likviditetsbehov og der er gennemfart
forelabige forhandlinger omkring en model til sikring af likviditeten mellem pengeinstitut og de
vaesentligste kreditorer, men de har endnu ikke fort til et resultat. Forholdet har gennemgribende
betydning for de avrige associerede virksomheder, da deres aktivitet er teet knyttet samme med
TBS Maskinpower ApS. Det er dog ledelsens forventning, at der findes en lgsning og ledelsen
aflegger arsrapporten for TBS Maskinpower ApS med henblik pé fortsat drift.

Stig Jensen Holding ApS har kautioneret for maksimalt 5 mio. kr. for bankgeld i BM Holding
2007 A/S. Safremt der ikke findes en lasning pa likviditetsbehovet i TBS Maskinpower ApS, s&
vil selskabet ikke veere i stand til at fortsztte sine aktiviteter. Det er ligeledes en forudsatning at
BM Holding 2007 A/S' bankgeld pa ca. 4,5 mio. kr. vil blive forlznget. Disse forhandlinger
afventer en afklaring af forholdet i TBS Maskinpower ApS. Det er ledelsens vurdering, at der
findes en losning pa likviditetsbehovet i koncernen, hvorfor arsrapporten i overensstemmelse
hermed er udarbejdet under forudseetning af fortsat drift. '

30/9 2015 30/9 2014
2. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2014 4.990.000 4.950.000
Tilgang i arets lab 0 40.000
Kostpris 30. september 2015 4.990.000 4.990.000
Nedskrivninger 1. oktober 2014 -612.268 -163.661
Arets resultat for afskrivninger p& goodwill -2.759.749 -448.607
Opskrivninger 30. september 2015 -3.372.017 -612.268
Regnskabsmzssig veerdi 30. september 2015 1.617.983 4.377.732
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
BM Holding 2007 A/S Brerup 30 %
BM Ejendomme Starup ApS Brerup 333 %
30/9 2015 30/9 2014
3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2014 125.000 125.000
125.000 125.000
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PARTNER REVISION

Noter
30/9 2015 30/9 2014
4. Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober 2014 4.215.409 4.667.266
Arets overforte overskud eller underskud -2.763.132 -451.857
1.452.277 4,215.409

5.  Eventualposter
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgget selvskyldnerkaution for maksimalt 5 mio. kr. med solidarisk heeftelse for

folgende selskabers geld:.
BM Holding 2007 A/S
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