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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.
december 2012 for EDJ Shipping ApS.

Arsrapporten afleegges 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar 2012 - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 28. maj 2013

Direktion




Den uafhzngige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i EDJ Shipping ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for EDJ Shipping ApS for regnskabséret 1. januar 2012 - 31. december

2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som

ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af udferelsen af revision i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. P4 grund af det forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi

imidlertid ikke veeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for
en revisionskonklusion.

Grundlag for manglende konklusion

Selskabet har pa tidspunktet for arsregnskabets afleggelse ikke kunne sandsynliggere, at der er likviditet
til gennemforelse af driften i den kommende 12 méneders periode. Henset til ovenstaende usikkerhed, er
det vores opfattelse, at der er vasentligt usikkerhed om, hvorvidt selskabet kan fortsaette driften 0og som
led heri indfri sine forpligtelser. Vi har ikke i forbindelse med vores revision kunne tilvejebringe
tilfredsstillende revisionsbevis, der indikere at selskabets likviditetsgrundlag er til stede til

gennemforelse af det kommende &rs drift. Som folge heraf tager vi forbehold for selskabts evne til at
fortsatte driften.

Manglende konklusion

Pa grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion, har vi

ikke veeret i stand til at opna tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en
revisionskonklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillag til den udforte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Svendborg, den 23. april 2013

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed I/S

iclrael Jensby J ékobsen

tatsautoriSeret revisor Statsautoriseret revisor



Virksomhedsoplysninger
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter bestar i at besidde kapitalandele i K/S brave Eagle og
Komplementarselskabet Brave Eagle ApS.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Virksomhedens resultatopgerelse for regnskabséret 1. Jjanuar 2012 - 31. december 2012 udviser et

resultat pa kr. -1.672.731. Virksomhedens balance pr. 31. december 2012 udviser en balancesum pakr. 0
og en egenkapital pa kr. -1.785.667.

Selskabet er omfattet af selskabslovens kapitaltabsbestemmelser Jf. lov om aktie- og anpartsselskabers §
119. Det er ledelsens forventning, at selskabets lovpligtige minimumskapital vil blive retableret via egen

indtjening. I modsat fald vil ledelsen i henhold til selskabsloven gennemfore de nedvendige tiltag til
kapitalens retablering eller selskabets oplesning.

Selskabets investering i K/S Brave Eagle og Komplementarselskabet Brave Eagle ApS er indregnet til
kr. 0, som folge af de usikkerheder der er i selskabernes evne til at fortsaette driften i 2013, samt den
udvikling der har veeret i verdianszttelsen af skibe i K/S Brave Eagle.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten for EDJ Shipping ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere &r.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzre
aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.

Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Indregningsmetoder og malegrundlag

Generelt om indregning og miling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge
af &ndrede regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan maéles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er
sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males
palideligt. Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lebetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32, i det eksterne arsregnskab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger,
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Anvendt regnskabspraksis

realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering
af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevegelser. Aktuel og
udskudt skat vedrerende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vardis metode til den
forholdsmassigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill,
fradrag for koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital méles til
kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi,
i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den negative indre verdi overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalance.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede verdipapirer med ubetydelig risiko for
vardiendringer.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Fastforrentede 1&n som realkreditlin og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder males

lanene til amortiseret kostpris séledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes
i resultatopgerelsen som en renteomkostning over lineperioden.

Ovrige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af &rets forventede skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.



Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste/-tab

Nedskrivninger af omsetningsaktiver, bortset
fra finansielle omsetningsaktiver
Dagsverdireguleringer af investeringsaktiver
Driftsresultat

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af &rets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis
metode

Overfort resultat

Note

2012 2011
-5.250 -7.250
-58.424 0
-1.574.653 0
-1.638.327 -7.250
38.667 -168.998
1.952 -2.790
-73.783 -80.635
-1.671.491 -259.673
-1.240 -1.231
-1.672.731 -260.904
0 -76.615
-1.672.731 -184.290
-1.672.731 -260.905




Balance 31. december 2012

Note 2012 2011
Aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 4,5 0 31.588
Andre tilgodehavender 0 1.574.653
Finansielle anlaegsaktiver 0 1.606.241
Anlaegsaktiver 0 1.606.241
Andre tilgodehavender 0 56.472
Tilgodehavender 0 56.472
Omsztningsaktiver 0 56.472
Aktiver 0 1.662.713
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Balance 31. december 2012

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Note

Hensattelser til kapitalandele i associerede

virksomheder
Hensatte forpligtelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat
Anden gezld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gzldsforpligtelser
Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

211 -

2012 2011
125.000 125.000
-1.910.667 -237.936
-1.785.667 -112.936
0 70.255

0 70.255
1.779.177 1.698.913
1.240 1.231
5.250 5.250
1.785.667 1.705.394
1.785.667 1.705.394
0 1.662.713




Noter

1. Finansielle indtzegter
Andre finansielle indtegter

2. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat

4. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivninger

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig vaerdi ultimo

5. Oplysninger om kapitalandele i associerede virksomheder

Associerede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel i %

K/S Brave Eagle Mariager 4,00
Komplementarselskabet :

Brave Eagle ApS Mariager 5,00
6. Virksomhedskapital

Saldo primo
Saldo ultimo

Selskabskapitalen har varet uzndret de seneste 5 &r.
7. Overfort resultat
Saldo primo

Arets tilgang
Saldo ultimo
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2012 2011

1.952 -2.790

1.952 -2.790
73.783 80.635
73.783 80.635
1.240 1.231

1.240 1.231
31.366 31.366
31.366 31.366

222 0

-31.588 222
-31.366 222

0 31.588
Egenkapital Resultat
-24.956.620 -23.684.188
-9.093 -134.967
-24.965.713 -23.819.155
125.000 125.000
125.000 125.000
-237.936 -53.646
-1.672.731 -184.290
-1.910.667 -237.936




Noter
2012 2011

8. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsztninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger pr. statusdagen.
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