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SELSKABSOPLYSNINGER
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Direktion Erik Dalgaard Hansen

Revisor BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Birkemose Allé 39
6000 Kolding



|IBDO

KONCERNOVERSIGT

Navn og hjemstedskommune

Dattervirksomheder

Danforel Holding ApS, Billund...............

Danforel A/S, Billund
Vejle Seafood A/S, Billund

Danforel Ejendomme Il ApS, Billund.......

Danaqua ApS, Billund

Danforel Olie og Protein A/S, Billund......
Danforel Udstyr A/S, Billund................
Euroforellen GmbH, Tyskland...............

Danpeska sp. z.0.0., Polen

Associerede virksomheder

Biotrout ApS, Vorbasse

Selskabs-

kapital i tkr. til

Aktiekapital

125.000 DKK
3.000.000 DKK
500.000 DKK
125.000 DKK
125.000 DKK
500.000 DKK
500.000 DKK
25.000 Euro

50.000 Zloty

125.000 DKK

Aqua Invest A/S

Danforel Holding]
ApS

ultimokurs

125
3.000
500
125
125
500
500
186
90

125

. Danforel .
Vejle Seafood Danforel Udstyr . Danforel Olie og
Danforel A/S I A/S I I AJS EjendAo;;me I Protein A/S Danaqua ApS

Euroforellen
GmbH, Tyskland

Danpeska sp.
z.0.0., Polen

Falgende selskaber er medtaget i konsolideringen:

Dattervirksomheder

Danforel Holding ApS, Billund
Danforel A/S, Billund

Vejle Seafood A/S, Billund

Danforel Udstyr A/S, Billund
Danforel Ejendomme Il ApS, Billund
Danaqua ApS, Billund
Danforel Olie og Protein A/S, Billund
Euroforellen GmbH, Tyskland

Danpeska sp. z.0.0., Polen

Ejerandel

100
100
100
100
100
100
100
100
100

50

Biotrout ApS
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KONCERNOVERSIGT

Falgende selskaber indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre vaerdi efter equity-
metoden:

Associerede virksomheder

Biotrout ApS, Vorbasse
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2013 - 30.
april 2014 for Aqua Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2014 samt af resultatet af

koncernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. maj 2013 - 30. april 2014.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arhus, den 14. september 2014

Direktion

Erik Dalgaard Hansen

Bestyrelse

Elly Brensgaard Erik Dalgaard Hansen Bodil Westh Hansen

Malene Sofie Flyvbjerg Hansen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Aqua Invest A/S

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Aqua Invest A/S for regnskabsaret 1. maj 2013
- 30. april 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter for savel
koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestrgmme for regnskabsaret 1. maj 2013 - 30. april 2014 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kolding, den 14. september 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Peter Klgvborg
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat........ccovveviiiiiiiiiinennnnn..
Driftsresultat.......cceevvieeiiiieiiiinennnnee.
Finansielle poster, netto.....................
Arets resultat........ccoeeueueiniininiininnnnss

Balance

Balancesum.......ccooeviviiiiiiiiiiiiiinennnnnn.
Egenkapital....ccoevevevineeiiiieiiiinnennnnen,
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser....

Pengestreamme
Pengestramme fra investeringsaktivitet..

Nogletal

Afkastningsgrad..........ccooieiiiiiiiiiinnn..
(driftsresultat i % af gns. balancesum)

Egenkapitalandel (soliditetsgrad)..........

(egenkapital i % af aktiver, ultimo)

Forrentning af egenkapitalen...............
(resultat for skat i % af gns. egenkapital)

Gennemsnitligt antal medarbejdere.......

2013/14
tkr.

56.260
10.304
-3.624

5.564

185.190
46.175
46.175

-532

5,8

24,9

15,3

113

2012/13
tkr.

42.807
2.765
-2.454
58

170.146
41.390
41.390

-21.828

1,7

24,3

0,7

108

2011/12
tkr.

41.564
-3.210
-2.680
-4.676

155.701
38.989
42.509

-3.826

-2,0

25,0

-13,0

114

2010/11
tkr.

41.212
4.790
-1.387
1.967

161.802
43.923
48.102

10.777

3,0

27,1

7,2

113

2009/10
tkr.

42.396
3.996
-1.699
1.870

153.590
40.189
45.944

18.985

2,5

26,2

4,9

112
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens aktiviteter har igennem det forlgbne regnskabsar vaeret opdraet og indkeb af levende srred
fra dansk akvakultur til produktion af foraedlede grredprodukter til afsaetning pa de europaeiske detail-
og catering markeder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Aktiviteten i egen opdraet har sikret Danforel en vertikal integration der giver kontrol over hele
vaerdikaeden fra primaer produktion, via foraedling til afsaetning af forbrugerpakninger til den
europaxiske detailhandel og catering. Det fgrste ar med egen opdrat har stort set fulgt planen og
bidraget positivt til koncernens resultat.

Opdreaetsanlaeggene er ved at blive ASC certificeret som de farste i verden pa opdraet af regnbuegrred.
Certificeringen vil betyde bedre afsaetningsmuligheder i de kommende ar.

Aktiviteterne i Danforel Olie og Protein A/S har ikke udviklet sig sa hurtigt som forventet. Indtrangning
pa markedet tager laengere tid end forventet idet, produktkonceptet er nyt og farst skal markedsfares.
Produktionsanlaegget vil betyde, at den resterende del af fisken videreforadles til sunde produkter for
pharma, konsum og dyrefoder. Der er pr. 1. april 2014 etableret et salgsselskab til Olie og Protein A/S.

Regnskabsperioden lgber fra 1. maj 2013 til 30. april 2014. Afsatningsmulighederne for vore produkter
har generelt vaeret gode, og prispresset er aftaget, men stadig pa et markant niveau.

Koncernen opnaede i 2013/14 et resultat pa t.kr. 5.564 mod et overskud pa t.kr. 58 i 2012/13.
Bestyrelsen finder isoleret set ikke arets resultat tilfredsstillinde, men dog udtryk for en forbedring i
forhold til tidligere ar. Resultat ligger pa niveau med forventningerne.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer et positivt resultat i det kommende regnskabsar som ligger over indevaerende ars
resultat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aqua Invest A/S for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Aqua Invest A/S samt dattervirksomheder, hvori Aqua
Invest A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made
har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemme-
rettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virk-
somheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill
under periodeafgraensningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 10 ar og overstiger ikke
20 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20 ar 30.800 t.kr.
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeueiiiiueiiiieiiiiieirrineereirerenneeeennees 5-15 ar 0 t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 5-15 ar 0%

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af dattervirksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Pantebrevsbeholdning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlgb og males til amortiseret
kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger

Varebeholdning bestaende af levende aquakultur males til salgspriser jf. ARL § 38, stk. 3. @vrig
varebeholding males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfaelde, hvor nettorea-
lisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for ravarer og hjalpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn samt direkte og indirekte produktionsomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der ikke er selvstaendige enheder, men er
integrerede enheder, omregnes monetaere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster
omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for efterfslgende op- eller
nedskrivning af aktivet. Resultatopgarelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster
afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetare post.

Opfylder de udenlandske datter- og associerede virksomheder kriterierne for selvstaendige enheder,
omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne om-
regnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egen-
kapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske dattervirksomheder, der anses for et tillaeg eller
fradrag til selvstaendige dattervirksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i sterrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebarende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

NOGLETAL

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning om
”Anbefaling & Nggletal”. Der henvises til oversigt over hoved- og nggletal vedrgrende formlen for
beregning af de enkelte nggletal.
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. MAJ 2013 - 30. APRIL 2014

BRUTTORESULTAT ........cceiiiniinin

Personaleomkostninger..................
Af- og nedskrivninger.....................
Andre driftsomkostninger................

DRIFTSRESULTAT.........cooeiiiiiinnin,

Indtaegter af kapitalandele..............

Finan
Finan

RESU

sielle indtaegter........cceevvvenenn
sielle omkostninger................

LTAT FOR SKAT..........ceenin

Skat af arets resultat........cecevuveneen.

ORDINART RESULTAT EFTER SKAT...

ARETS RESULTAT....cvuiinnienennnennns

KONCERNENS ANDEL AF ARETS

RESU

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Fores

LTAT. oo,

ldet udbytte for regnskabsaret...

Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ccovviiiiiiiiiiin...
Overfart resultat.......ccovvvevvennnennnn

Note

16

Koncernen Moderselskabet
2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
tkr. tkr. tkr. tkr.
56.260 42.807 -16 -13
-38.524 -32.962 0 0
-7.326 -7.080 0 0
-106 0 0 0
10.304 2.765 -16 -13
0 -20 6.129 2.091
265 272 592 456
-3.889 -2.726 -22 -84
6.680 291 6.683 2.450
-1.116 -233 -135 -90
5.564 58 6.548 2.360
5.564 58 6.548 2.360

5.564 58

109 107
5.473 2.976
966 -723
6.548 2.360
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BALANCE 30. APRIL 2014

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2014 2013 2014 2013

tkr. tkr. tkr. tkr.
GOOAWill..eiueieiieiiiiiiiiiiiiiinieans 18 901 0 0
Udviklingsprojekter.......cccoevvvnneen.. 899 781 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver............ 5 917 1.682 0 0
Grunde og bygninger..............c........ 61.859 62.793 0 0
Tekniske anlaeg og maskiner............ 46.040 28.744 0 0
Mat.anlaegsaktiver under udfgrelse.... 0 22.286 0 0
Materielle anlagsaktiver............... 6 107.899 113.823 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder... 0 0 41.790 33.776
Andre vaerdipapirer......c.cccccvviieeinnn 0 1.375 0 0
Tilgodehavender i tilknyttede
virksomheder........coccevviiiiiinnnennnen. 0 0 800 216
Lejedepositum......ccovvveviinninnnnnnnn. 500 0 0 0
Finansielle anlaegsaktiver-.............. 7 500 1.375 42.590 33.992
ANLAGSAKTIVER.......ccovvvveinennnn. 109.316 116.880 42.590 33.992
Varebeholdninger........................ 23.139 18.843 0 0
Tilgodehavender fra salg................ 42.621 25.940 0 0
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder........coccevviiiinnnennnen. 159 143 0 0
Andre tilgodehavender................... 4.163 1.646 11 0
Tilgodehavende selskabsskat........... 11 5 0 0
Periodeafgraensningsposter.............. 311 1.135 3 6
Tilgodehavender..........cc.ccc.oe...... 47.265 28.869 14 6
Andre vaerdipapirer......c.ccccceviiieinnn 1.730 1.629 1.730 1.629
Veaerdipapirer.......cccocovveviiiiinennnen. 1.730 1.629 1.730 1.629
Likvider......coooiiiiiiiiiiiiiiiiiieinnns 3.740 3.925 3.670 3.248
OMSZATNINGSAKTIVER................... 75.874 53.266 5.414 4.883

AKTIVER......cooiiiiiiiiiiin 185.190 170.146 48.004 38.875
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BALANCE 30. APRIL 2014

PASSIVER

Aktiekapital.....oooeeiiiiiiiiiiiiiinnnn,

Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode......ccvvviviiiiiiiiiinnnn.,
Overfart overskud........ccoovvvvvinnn...

EGENKAPITAL .....cccvvvviiiiiniiniinnens

Hensaettelse til udskudt skat............
HENSATTE FORPLIGTELSER............

Geeld til realkreditinstitutter...........
Banklan ....ccovveveveereniniiiiieieieennns
Andengaeld....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiii
Langfristede geeldsforpligtelser.......

Kortfristet del af langfristet gaeld.....
Geeld til pengeinstitutter................

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......ccvvvieiiinnnn...
Geeld til tilknyttede selskaber..........
Selskabsskat......ccovevvveiinniinnnnnnnn..
Andengaeld....ccoviviiiiiiiiiiiiinninn
Foreslaet udbytte for regnskabsaret...
Kortfristede gaeldsforpligtelser.......

GALDSFORPLIGTELSER.................

PASSIVER.......ccoiiiiiiiiiiia

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Ejerforhold

18
Koncernen Moderselskabet

Note 2014 2013 2014 2013

tkr. tkr. tkr. tkr.

500 500 500 500

0 0 38.610 30.596

45.675 40.890 7.065 6.101

8 46.175 41.390 46.175 37.197

4.207 3.090 0 0

4.207 3.090 0 0

21.125 22.784 0 0

22.654 27.426 0 0

400 800 0 0

10 44.179 51.010 0 0

5.190 7.839 0 0

58.003 47.003 0 0

20.482 13.983 0 0

0 0 1.587 589

0 0 125 970

6.845 5.724 8 12

109 107 109 107

90.629 74.656 1.829 1.678

134.808 125.666 1.829 1.678

185.190 170.146 48.004 38.875
11
12
13
14
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PENGESTROMSOPGO@RELSE
Koncernen

2014 2013
tkr. tkr.
Arets TESUILAL. . v uiveit e, 5.564 58
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuiniiieiiiiiieee e, 7.326 7.080
Resultat af associerede selskaber........covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae, 0 0
Resultat af tilknyttede selskaber........ccoviuiiiiiiiiiiiii i 0 20
Regulering af andre finansielle indtaegter.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn, 0 0
Regulering af andre finansielle omkostninger.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 0 0
Skat af arets resultat tilbagefBrt......cc.vuvuvririniiiiiiiiee e errereceeeeeeaeaes, 1.116 233
DV TEGULEIING T .. ettt ittt ettt eie e et e teeeeeeaeeeenateeanneeeanaen, 0 0
Betalt selskabsskat......couuereiiieii i e 6 6
Zndring i varebeholdninger......cooiuiiiiiiiiiiiiiiii i -4.295 -15.268
Zndring i tilgodehavender.......coouviiiiiiiiiiiiiiii it ae -18.389 15.732
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte)......................tl 7.606 -1.016
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter.......cccooeviiiiiiiiiiinann.. 0 0
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER......ccceettiiiiiiiiiininnennennen, -1.066 6.845
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiireneennn, -118 0
Salg af immaterielle anlaagsaktiver.......ovvviiiiiiiiiiii e, 0 0
Kagb af materielle anlaegsaktiver....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ereieenene, -4.538 -21.779
Salg af materielle anlaegsaktiver......coiviiiiiiiiiiiiiiii e, 3.249 250
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....oouviiiriiiiiiiiiiiiiiiii e creneenene, 875 -992
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooiiiiiiiiiiiiiiiiii e eiaeenn, 0 693
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter...........c.cooeevene.t 0 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......ccuviuiiiiinininnennennen, -532 -21.828
ARArag PA LN, cu et iniiieiee e ettt e e nane, -9.480 3.206
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....o.vuvuirininiiiiiiiiiiininieiinenennes, 0 0
Betalt udbytte i regnsKabSAret ... ..ocvvveeeeeereririniiiiieeeeeereneneneneneeeeenes, -107 -107
Andre andringer i langfristet gald......cccviviiiiiiiiiiiiiiii e, 0 0
Andre pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter........................ 0 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....ccceiiiiiiiiiiniiniinnennen, -9.587 3.099
ZENDRING I LIKVIDER. ......cctitiitiitiieeieiiei e eeeeeeeeeeneeneanennennennenns, -11.185 -11.884
1 T [ o T 11 - TP -43.078 -31.194

LIKVIDER 30. APRIL......cuiiiiiiiiiiiiiiiir e, -54.263 -43.078
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NOTER

Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere...

Lon 08 Gager...ccvvueeeereeennnnneeennnnns
Pensioner.......cooeveiiiiiiiiiiiiiiinn.
Andre omkostninger til social sikring..

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede

virksomheder.......ccovvvviiiiiiiinniinnnn,
Renteindtaegter i gvrigt..................

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede

virksomheder.......ccoovvvviiiiiiiiiinnn.,
Renteudgifter i gvrigt....................

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige

INAKOMSt. e

Regulering skat vedrerende tidligere

Al et
Regulering af udskudt skat..............

Koncernen Moderselskabet
2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
tkr. tkr. tkr. tkr.
113 108 0 0
34.329 29.208 0 0
2.401 2.219 0 0
1.794 1.535 0 0
38.524 32.962 0 0
0 0 55 0
265 272 537 456
265 272 592 456
0 0 22 17
3.889 2.726 0 67
3.889 2.726 22 84
-50 -885 136 90
-5 0 1 0
1.171 1.118 0 0
1.116 233 135 90

20

Note
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen

Udviklingsprojek

Goodwill er

Kostpris 1. Maj 2013, . ceereiiiiiiiiireieieeneeeenneerenneeeanaeenes 2.627 781

I 1o 1y T S PP 0 118

Kostpris 30. april 2014..........oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiieenaeenes 2.627 899

Afskrivninger 1. maj 2013 . cnriiiiiiiiiiiiiiiiieiieeneenenneenes -2.396 0

Arets afsKrVNINGEr ...o.uiviiieiii e -213 0

Afskrivninger 30. april 2014......cccciiieiiieiiieiiieiinrineeeneenns -2.609 0

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2014..............c..ccoieenneen. 18 899
Materielle anlaegsaktiver

Koncernen

Grunde og Tekniske anlaeg og

bygninger maskiner

Kostpris 1. Maj 2013, . ueiieiiitiiitiiiteeneeeneeeneeeneeeneeaneeannens 74.620 59.143

Overfarsler til/fra andre poster.......ccveviiiiiiiiiiiiiiiieenennnn. 0 22.933

I 1o 1y T S PP 857 3.004

F i T L o T« S PPN 0 -3.427

Kostpris 30. april 2014......cccviiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeaneens 75.477 81.653

Afskrivninger 1. maj 2013 . .ciiiiiiiiiiii e 11.827 30.399

Afskrivninger solgte aktiver......cooooviviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnens. 0 -72

Arets afsKrVNINGEr ...o.uiviiieiii e 1.791 5.286

Afskrivninger 30. april 2014..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 13.618 35.613

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2014.............c..ccoeeenneen. 61.859 46.040

Renter indregnet som en del af kostprisen.........cccceevvvennnen.. 0 1.102
Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen

Lejedepositum

KOSEPris 1. Maj 20713, e iitiiittiiiieiteteneeeeeneeeenneerennnesenasesonnssssnnesanns, 0

LI 17T o T PP PP 500

Kostpris 30. april 2014.........eiiiiiiiiiiiiiii i ieireereneerenaterenaeeaanneeanns, 500

Saldo 30. April 2014 ... . it e e e e 500

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2014.........cocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eieeen, 500

21

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kostpris 1. maj 2013.....cciiiiiiiiiiiiiniinnnnnnnn.
Kostpris 30. april 2014............ccccevvieennn.

Opskrivninger 1. maj 2013......cccvvvivinennnenn.
Arets opskrivninger ..........cooeveviniininiininnine.
Andre reguleringer.......ccevvviiiiiiiininnenennnn.
Opskrivninger 30. april 2014....................
Saldo 30. april 2014.........ccccvviiiiininnnnnn..

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2014.......

Egenkapital

Egenkapital 1. maj 2013......ccvvvvviiennnenn.
Udbytte. e
Verdireguleringer af egenkapital..............
Forslag til arets resultatdisponering...........

Egenkapital 30. april 2014.....................

Egenkapital 1. maj 2013......ccvvvvviiennnenn.
Vaerdireguleringer af egenkapital..............
Forslag til arets resultatdisponering...........

Egenkapital 30. april 2014.....................

Moderselskabet
Kapitalandele i Tilgodehavender i
dattervirksomhe tilknyttede
er virksomheder
..................... 3.180 800
..................... 3.180 800
..................... 30.596 0
..................... 5.473 0
..................... 2.541 0
..................... 38.610 0
..................... 41.790 800
..................... 41.790 800
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Overfort
Aktiekapitalvaerdis metode overskud lalt
500 0 40.890 41.390
0 0 -109 -109
0 0 -670 -670
0 0 5.564 5.564
500 0 45.675 46.175
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Overfort
Aktiekapitalvaerdis metode overskud lalt
500 33.137 6.101 39.738
0 0 -2 -2
0 5.473 966 6.439
500 38.610 7.065 46.175

Aktiekapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500 stk. a nom. 1.000 kr.

22

Note
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NOTER

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser primo.............. 0 3.520 0 0
Regulering som fglge af andret

aktiebesiddelse.....ccovvviiiiiiiiiiinn... 0 -3.520 0 0
Minoritetsinteresser ultimo............ 0 0 0 0

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
1/5 2013 30/4 2014 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter........... 24.360 22.812 1.687 16.454
BanKlan ....ovverivniiniiiiiiniineineennen, 33.289 25.757 3.103 7.805
Andengaeld....ccocvviiiiiiiiiiiiiii, 1.200 800 400 0
58.849 49.369 5.190 24.259

Eventualposter mv.
Datterselskabet Danforel A/S har indgaet lejeaftaler, som af selskabet er uopsigelige i
henholdsvis 12 og 4 maneder. Den manedlige leje udger henholdsvis 310 t.kr. og 630 t.kr.

Datterselskabet Danaqua ApS har indgaet leasingaftale med en arlig ydelse pa 51 t.kr. og en
rest leasingforpligtigelse pa 195 t.kr. Endvidere har selskabet indgaet lejeaftaler, som af
selskabet er uopsigelige i 19 maneder. Den manedlige leje udgar 83 t.kr.

Datterselskabet Danforel Udstyr A/S har faet udbetalt investeringstilskud fra Direktoratet for
FedevareErhverv med 3.636 t.kr. i 2009/10, 2.953 t.kr. i 2010/11 og 1.064 t.kr. i 2012/13.
Direktoratet for FodevareErhverv kan kraeve udbetalte tilskud tilbagebetalt, safremt den
genstand, maskine eller bygning, hvortil der er ydet tilskud, afhandes eller udlejes i de farste
5 ar efter udbetaling af tilskud, dog saledes, at det belgb, der kan kraeves tilbagebetalt
nedsaettes med en femtedel pr. ar.

Datterselskabet Danforel Olie & Protein A/S har faet udbetalt investeringstilskud fra
Direktoratet for FedevareErhverv med 3.000 t.kr. i 2013/14. Direktoratet for FedevareErhverv
kan kraeve udbetalte tilskud tilbagebetalt, safremt den genstand, maskine eller bygning,
hvortil der er ydet tilskud, afhaendes eller udlejes i de farste 5 ar efter udbetaling af tilskud,
dog saledes, at det belgb, der kan kraeves tilbagebetalt nedsaettes med en femtedel pr. ar.

Danforel Holding ApS har kautioneret for Danforel A/S, Vejle Seafood A/S, Danforel Udstyr
A/S, Danforel Ejendomme Il ApS, Danforel Olie og Protein A/S og Danaqua ApS engagement
med pengeinstitut.

Selskabet haefter solidarisk sammen med datterselskaberne for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat
samt faellesregistering af moms.
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet ejerpantebreve pa

nom. 15.800 t.kr. med pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april

2014 udger 57.387 t.kr.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant nom. 68.000
t.kr. med pant i rettigheder, driftsmidler, varelager samt debitorer, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pr. 30. april 2014 udger 97.461 t.kr.

Herudover er der til realkreditinstitutter afgivet sikkerhed for prioritetsgaeld. Bogfert
restgaeld 30. april 2014 udger 22.746 t.kr. Bogfert vaerdi af ejendommene udger 57.387 t.kr.

Neaertstaende parter 13
Aqua Invest A/S' naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Erik Dalgaard Hansen.

Ejerforhold 14
Falgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Erik Dalgaard Hansen

Ildervej 20A

8270 Hajberg

Malene Sofie Flyvbjerg Hansen
Aksel Mgllers Have 30 4. th.
2000 Frederiksberg
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