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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014 for TS Maskinfabrik A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Hobro, den 09.04.2015

Direktion

Peter Bonde

Bestyrelse

Niels Martin Christensen Kent Christensen Tonny Vangsgaard Gravesen

Peter Bonde



TS Maskinfabrik A/S 3

Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei TS Maskinfabrik A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for TS Maskinfabrik A/S for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 09.04.2015
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Lars Knage Nielsen Allan Dydensborg Madsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive maskinfabrik med fabrikation af kundespecifikke la@sninger, samt tilbyde service-
og vedligehol del sesydel ser, og hermed beslaagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat betragtes af ledelsen som tilfredsstillende.

Selskabet har nedsat aktiekapitalen fra 3.800 t.kr. til 500 t.kr. i 2014, og er derfor ikke omfattet af kapitaltabs-
reglerne. Selskabet har i 2014 sandret navn fra Thermo Service A/Stil TS Maskinfabrik A/S.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagtning, omkostninger til ravarer og hjad pematerialer og eksterne
omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaarende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsagningen, i takt med at produktionen udfgres,
sdledes at nettoomsagtningen svarer til salgsvaadien af det i regnskabsdret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).

Omkostninger til rdvarer og hjadpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsdrets forbrug af ravarer og hjadpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgér eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende lagerbeholdninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, samt godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernbundne virksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedregrende skattemaessi ge underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 &r
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5-10 &r

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvaardi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faadiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

| gangveerende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning males til kostprisen af det pa balancedagen udferte arbejde.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnesi resultatopgerel sen, ndr de afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab paigang-
vagende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er nedvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfadstid, der ligger ud
over et & frabalancedagen, malestil tilbagediskonteret vaardi.

Garantiforpligtel ser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Néar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaagter pa et igangvaarende
arbegjde for fremmed regning, hensadtes til daskning af det samlede tab, der paregnes ved det pégad dende ar-
bejde.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for 1anoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle leasingfor pligtel ser

Leasingforpligtel ser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle vaardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2014
2014 2013
Note Kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 13.681.634 10.548
Personaleomkostninger 1 (10.563.320) (9.641)
Af- og nedskrivninger (303.501) (3.907)
Driftsresultat 2.814.813 (3.000)
Andre finansielle indtasgter 2 97.767 55
Andre finansielle omkostninger (127.755) (246)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 2.784.825 (3.191)
Skat af ordinaat resultat 3 (1.152.576) 826
Aretsresultat 1.632.249 (2.365)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 1.632.249 (2.365)
1.632.249 (2.365)
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013
Note Kr. t.kr.
Grunde og bygninger 0 3.900
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 1.050.950 454
Forudbetalinger for materielle anlasgsaktiver 0 590
M aterielle anlaegsaktiver 4 1.050.950 4.944
Deposita 123.500 3
Finansielle anlasgsaktiver 123.500 3
Anlaegsaktiver 1.174.450 4.947
Fremstillede varer og handel svarer 756.489 638
Var ebeholdninger 756.489 638
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 1.572.501 1.382
Igangvaarende arbejder for fremmed regning 5 551.566 283
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.780.370 3.733
Andre tilgodehavender 13.800 387
Periodeaf gramsningsposter 21.000 4
Tilgodehavender 4.939.237 5.789
Likvide beholdninger 1.109.561 154
Omsaningsaktiver 6.805.287 6.581
Aktiver 7.979.737 11528
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 500.000 3.800
Overfart overskud eller underskud 2.933.906 (2.013)
Egenkapital 3.433.906 1.787
Udskudt skat 1.460 453
Andre hensatte forpligtel ser 100.000 0
Hensatte forpligtel ser 101.460 453
Gadd til realkreditinstitutter 0 2.486
Finansielle leasingforpligtel ser 374.551 458
Langfristede gaddsfor pligtel ser 7 374.551 2.944
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 7 90.325 264
Bankgadd 0 1.047
Igangvaarende arbejder for fremmed regning 0 1.683
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 379.558 676
Gadd til tilknyttede virksomheder 5.000 549
Skyldig sel skabsskat 1.605.019 158
Anden gadd 1.989.918 1.967
Kortfristede gaddsfor pligtelser 4.069.820 6.344
Gaddsfor pligtel ser 4.444.371 0.288
Passiver 7.979.737 11.528
Eventualforpligtel ser 8
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 9
Ejerforhold 10
Koncernforhold 11
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Egenkapitalopgerelse for 2014
Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 3.800.000 (2.012.743) 1.787.257
K apital nedsadtel se (3.300.000) 3.300.000 0
Dagsvaadiregulering sikringsinstrumenter 0 14.400 14.400
Arets resultat 0 1.632.249 1.632.249
Egenkapital ultimo 500.000 2.933.906 3.433.906
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Noter
2014 2013
Kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 9.151.138 8.456
Pensioner 1.062.509 882
Andre omkostninger til social sikring 183.216 168
Andre personaleomkostni nger 166.457 135
10.563.320 9.641
2014 2013
kr. t.kr.
2. Andrefinansielleindtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 94.911 55
Renteindtasgter i gvrigt 2.856 0
97.767 55
2014 2013
Kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 1.605.019 158
AEndring af udskudt skat (452.443) (975)
Effekt af andrede skattesatser 0 (9)
1.152.576 (826)
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Noter
Forudbeta-
Andreanlasg, linger for
Grundeog  driftsmateriel materielle
bygninger oginventar  anlaegsaktiver
kr. kr. Kr.
4. M aterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 9.481.091 1.638.268 590.000
Tilgange 0 851.674 0
Afgange (9.481.091) (50.000) (590.000)
Kostprisultimo 0 2.439.942 0
Af- og nedskrivninger primo (5.581.091) (1.183.535) 0
Arets afskrivninger (48.044) (255.457) 0
Tilbagefersel ved afgange 5.629.135 50.000 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0 (1.388.992) 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0 1.050.950 0
Ikke-gjede aktiver 0 481.833 0
2014 2013
kr. t.kr.
5. lgangveerende arbejder for fremmed regning
|gangvearende arbejder for fremmed regning 551.566 283
Foretagne acontof aktureringer 0 (1.683)
Overfart til gaddsforpligtelser 0 1.683
551.566 283
Palydende Nominel
veer di veer di
Antal kr. kr.
6. Virksomhedskapital
Aktier 5 100.000,00 500.000
5 500.000
2014 2013 2012 2011 2010
kr. kr. kr. kr. kr.
Bevaegelser i virk-
somhedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 3.800.000 3.800.000 3.800.000 3.800.000 3.800.000
Kapital nedsadtel se (3.300.000) 0 0 0 0
Virksomhedskapital
ultimo 500.000 3.800.000 3.800.000 3.800.000 3.800.000
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Noter
Forfald

inden 12 Forfald inden Forfald efter
maneder 12 méneder 12 méneder
2013 2014 2014
t.kr. kr. kr.

7. Langfristede gaddsfor pligtelser
Gadd til reakreditinstitutter 191 0 0
Finansielle leasingforpligtel ser 73 90.325 374.551
264 90.325 374,551

8. Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i dansk sambeskatning med Vorning Holding ApS som administrationssel skab og hadfter der-
for fra 2013 solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede sel skabsskat og eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

9. Pantsatninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for selskabet og @vrige koncernforbundnes bankgadd er deponeret skades gsbrev i virksomheds-
pant nom. 2.000.000 kr.

Til sikkerhed for bankgadd er der deponeret g erpantebreve i Iasgre nom. 800.000 kr.
Den regnskabsmasssige vaardi af pantsatte driftsmidler udger 569.117 kr.

Visse produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den regn-
skabsmaessige vaadi af finansielt |easede aktiver udgar 481.833 kr.

Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor alle selskaber, somindgar i Vorning Holding koncernen.

10. Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:

Vorning Holding ApS, Tjele

11. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Vorning Holding ApS, Tjele



