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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2014 for HD Boksen ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014

samtaf resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Jordrup, den 3. juli 2015

Direktion

Sgren Johansen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i HD Boksen ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HD Boksen ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, ggr vi opmaerksom pa oplysningerne i ledelsesberetningen og
i note 1, hvori ledelsen redeggr for selskabets evne til at fortseette driften. Ledelsen aflaegger
drsregnskabet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift. Den fortsatte drift forudsaetter, at
de af selskabet udarbejdede budgetter rent faktisk overholdes samt at selskabets driftsindtjening

forbedres.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 3. juli 2015

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jorn Dam Jensen
statsautoriseret revisor

HD Boksen ApS - Arsrapport for 2014 3



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet HD Boksen ApS
Hovedgaden 32
6064 Jordrup
Telefon: 75556231
Hjemmeside: www.hd-boksen.dk
CVR-nr.: 28 84 98 85
Stiftet: 21. maj 2005
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
10. regnskabsar
Direktion Sgren Johansen
Revision Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 4
6000 Kolding
Bankforbindelse Nordea Bank Danmark A/S
Modervirksomhed Rational Invest ApS
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet producerer og salger hestebokse, |gsdrift, udestalde, altaner, dgre og vinduer.

Usaadvanlige forhold

Selskabets resultat er for 2014 pdvirket negativt med nedskrivning pd udlan til moderselskabet med
t.kr. 621.

Selskabet har en igangvaerende retssag mod en debitor, som har pavirket selskabets likviditet
negativt i 2014 med t.kr. 355. Sagen forventes afklaret ultimo 2015.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende. Resultatet udviser dog forbedring i
driftsindtjeningen fra de ordinaere aktiviteter.

Det negative resultat er pavirket af nedskrivning pa udlan til modervirksomheden Rational Invest ApS
med t.kr. 621, bortset herfra ville resultatet udggre t. kr. -107.

Det negative resultat er stadig pavirket af en vaesentligt lavere omsaetning end budgetteret.

Der er i regnskabsdret 2014 fortsat anvendt en del ressourcer pa at optimere og effektivisere
produktionsprocesserne, herunder iveerkseettelse af omkostningsbesparende tiltag.

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen. Ledelsen er opmaerksom pa selskabslovens regler omkring
kapitaltab. Det forventes, at anpartskapitalen retableres gennem den fremtidige indtjening i de
kommende &r.

Selskabet har i 2014 oplevet en stgrre vaekst i omsaetningen; og ordreindgangen for 2015 er pd et
hgjere niveau end tidligere ar. Selskabets ledelse har pa baggrund heraf samt udarbejdede budgetter
en forventning om et positivt resultat for 2015, dog vil likvititeten for 2015 fortsat veere meget stram
og afhaengig af Igbende realisering af omsaetnings- og indtjeningsmal. Selskabets hovedanpartshaver
har indvilget i at yde et midlertidigt I&n til deekning af ekstraordinzere kapitalbehov i 2015.

Ledelsen er i Igbende kontakt med selskabets pengeinstitut, som har givet tilsagn om, at de stillede
kreditfaciliteter for det kommende &r opretholdes s3fremt budgetter, den forventede ordreindgang
samt positivt likviditetsflow lgbende realiseres og rapporteres til banken. De udarbejdede budgetter
udviser et positivt resultat og en stram likviditet igennem 2015.

Derudover har selskabet Igbende dialog med leverandgrer og gvrige samarbejdspartnere om
selskabets samhandelsaftaler.
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling
De nye regler i "Bekendtggrelse hestelov” har gjort, at efterspgrgslen iszer fra rideskoler i 2013 var
stigende. Dette er fortsat i 2014 og det forventes at tiltage yderligere i 2015 og fremover.

P8 markedsiden har virksomheden indgdet et samarbejde med et stgrre dansk byggefirma, som er
fgrende inden for levering og opfgrelse af ridehaller og hestestalde. Dette samarbejde har affgdt flere
vigtige ordrer som fgrer til gode referencer i markedet.

P& salg- og markedsfgringssiden har virksomheden i februar 2014 introduceret en ny hjemmeside.
Hovedparten af salget kommer via hjemmesiden, som dermed er strategisk vigtig salgsmaessigt.

P& produktsiden har virksomheden i marts 2014 relanceret en eksisterende hesteboks front, som har
faet nyt design. I maj 2014 er et helt nyt hesteboks design lanceret. Designet er udviklet i samarbejde
med kunden og er installeret.

Disse to produkt nyheder har allerede affgdt nye ordrer og vil fremover styrke virksomhedens produkt
strategi om at udvikle eksisterende og nye produkter.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HD Boksen ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af rdvarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdningerne.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder 3rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de dan-
ske dattervirksomheder.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-

sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkost-

ninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og halvfabrikata omfatter kostpris for rdvarer, hjselpematerialer,
direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer
til nominel vaerdi. Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdegd forventede
tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Efter sambeskatningsreglerne haefter HD Boksen ApS solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note 2014 2013
Bruttofortjeneste 1.283.210 862.054
3 Personaleomkostninger -1.186.534 -1.315.905
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -96.940 -122.445
Driftsresultat -264 -576.296
4  Finansielle indtaegter 23.723 14.740
Nedskrivning af finansielle aktiver -621.175 0
Finansielle omkostninger -130.212 -118.288
Resultat for skat -727.928 -679.844
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -727.928 -679.844
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -727.928 -679.844
Disponeret i alt -727.928 -679.844
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2014 2013

Anlaegsaktiver

5 Driftsmateriel og inventar 63.187 158.458
Materielle anlaegsaktiver i alt 63.187 158.458
Anlaegsaktiver i alt 63.187 158.458

Omseaetningsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer 426.857 527.518
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 60.800 46.800
Varebeholdninger i alt 487.657 574.318
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 344.531 92.754
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 0 40.800
6 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 394.956
Udskudte skatteaktiver 44.600 44.600
Andre tilgodehavender 1.050 7.293
Periodeafgransningsposter 26.149 2.888
Tilgodehavender i alt 416.330 583.291
Likvide beholdninger 147 147
Omseaetningsaktiveri alt 904.134 1.157.756
Aktiver i alt 967.321 1.316.214
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Balance 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver

Note 2014 2013
Egenkapital
Anpartskapital 200.000 200.000
Overfgrt resultat -1.627.224 -899.296
Egenkapital i alt -1.427.224 -699.296
Gaeldsforpligtelser
Gaeld til pengeinstitutter 1.324.536 1.524.369
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 60.570
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 772.738 366.574
Anden gaeld 297.271 63.997
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.394.545 2.015.510
Gaeldsforpligtelser i alt 2.394.545 2.015.510
Passiver i alt 967.321 1.316.214

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

10 Eventualposter

11 Neertstdende parter
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Noter

1. Usikkerhed om going concern

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende. Resultatet udviser dog forbedring i
driftsindtjeningen fra de ordinzere aktiviteter.

Det negative resultat er pavirket af nedskrivning pd udl@n til modervirksomheden Rational
Invest ApS med t.kr. 621, bortset herfra ville resultatet udggre t. kr. -107.

Det negative resultat er stadig pavirket af en vaesentligt lavere omsaetning end budgetteret.

Der er i regnskabsdret 2014 fortsat anvendt en del ressourcer pa at optimere og effektivisere
produktionsprocesserne, herunder ivaerksaettelse af omkostningsbesparende tiltag.

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen. Ledelsen er opmaerksom pa selskabslovens regler
omkring kapitaltab. Det forventes, at anpartskapitalen retableres gennem den fremtidige
indtjening i de kommende &r.

Selskabet har i 2014 oplevet en stgrre vaekst i omsaetningen; og ordreindgangen for 2015 er pa
et hgjere niveau end tidligere ar. Selskabets ledelse har pd baggrund heraf samt udarbejdede
budgetter en forventning om et positivt resultat for 2015, dog vil likvititeten for 2015 fortsat
veere meget stram og afhaengig af Igbende realisering af omsaetnings- og indtjeningsmal.
Selskabets hovedanpartshaver har indvilget i at yde et midlertidigt 1&n til daekning af
ekstraordinaere kapitalbehov i 2015.

Ledelsen er i Igbende kontakt med selskabets pengeinstitut, som har givet tilsagn om, at de
stillede kreditfaciliteter opretholdes for det kommende ar, sadfremt budgetter, den forventede
ordreindgang samt positivt likviditetsflow Igbende realiseres og rapporteres til banken. De
udarbejdede budgetter udviser et positivt resultat og en stram likviditet igennem 2015.

Derudover har selskabet Igbende dialog med leverandgrer og gvrige samarbejdspartnere om
selskabtes samhandelsaftaler.

2. Uszedvanlige forhold i &rsrapporten

Selskabets resultat er for 2014 pavirket negativt med nedskrivning p& udlan til moderselskabet
med t.kr. 621.

Selskabet har en igangvaerende retssag mod en debitor, som har pavirket selskabets likviditet
negativt i 2014 med t.kr. 355. Sagen forventes afklaret ultimo 2015.
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Noter

2014 2013
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 1.030.410 1.153.238
Pensioner 79.469 85.111
Andre omkostninger til social sikring 22.775 22.922
Personaleomkostninger i gvrigt 53.880 54.634
1.186.534 1.315.905
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 3 3
Finansielle indtaegter
Renter, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse 3.824 0
Mellemregning Rational Invest ApS 19.899 14.740
23.723 14.740
Driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 934.545 894.980
Tilgang i arets lgb 0 39.565
Kostpris ultimo 934.545 934.545
Af- og nedskrivninger primo -776.087 -659.026
Arets af-/nedskrivninger -95.271 -117.061
Af- og nedskrivninger ultimo -871.358 -776.087
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 63.187 158.458
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos Rational Invest ApS 621.175 394.956
Nedskrivning pa tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder -621.175 0
o 394.956
Anpartskapital
Anpartskapital primo 200.000 200.000
200.000 200.000
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Noter

10.

11.

31/12 2014 31/12 2013

Overfgrt resultat

Overfgrt resultat primo -899.296 -219.452
Arets overforte overskud eller underskud -727.928 -679.844
-1.627.224 -899.296

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 1.325 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 800 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi
pa balancedagen udger:

Varebeholdninger 488 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 345 t.kr.
Driftsmateriel 63 t.kr.

Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv, ud over det som er naevnt i balancen pd t.kr. 581, som
ikke er aktiveret. Skatteaktivet hviler primaert pa underskud til fremfgrsel.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Rational Invest ApS som administrations-
selskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Neertstdende parter
Ejerforhold

Fglgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

Rational Invest ApS, Hovedgaden 32, 6064 Jordrup
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