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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
20174 - 30. juni 2015 for Hellerup Finans A/S.

Arsrapporten aflezgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2014 - 30.juni 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 15. juli 2016
Direktion:

Jesper AxefGotfredsen

Bestyrelse:

P

Henrik Bjgr Linnemann
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Den uafheaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Hellerup Finans A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hellerup Finans A/S for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisio-
nen for at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstzendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmazssige sken er rimelige samt den samlede prassentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet har anset sig som momspligtig af alle aktiviteter. Efter vores vurdering er en del af aktivite-
terne ikke momspligtige, hvorved der skulle have vaeret afregnet lensumsafgift af disse aktiviteter, lige-
som der skulle have veeret foretaget en reduktion af den refunderede indgaende moms. Vi har ikke vae-
ret i stand til at afgere, hvilke korrektioner der skal foretages til de opgjorte og indregnede belab.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er be-
skrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Hellerup Finans A/S
Arsrapport 2014/15

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion ger vi videre opmaerksom pa oplysningerne i note 2 i arsregn-
skabet, hvori ledelsen redeger for vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsatte driften.
Usikkerheden henfares til, at selskabets aktuelle likviditetsbuffer er beskeden. Ledelsen forventer under
hensyntagen til moderselskabet, Hellerup Finans Holding A/S’, igangvaerende obligations- og aktieud-
stedelse samt mulige frasalg af investeringsvirksomheder at bringe likviditetsforholdene i balance. Le-
delsen aflazgger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsaetning af virksomhedens fort-
satte drift. Opfyldes de naavnte forudsastninger ikke, eller opfyldes de kun delvist, er der vassentlig usik-
kerhed knyttet til virksomhedens evne til at fortsatte driften, og virksomheden vil derfor muligvis veere
ude af stand til at indfri sine forpligtelser, som de forfalder, og realisere sine aktiver som led i den nor-
male drift. Det ma forventes, at en eventuel forceret realisation af investeringerne vil ske med en vee-
sentlig reduktion i forhold til den regnskabsmeassige vaerdi pr. 30. juni 2015.

Uden at det har pavirket vares konklusion ger vi opmasrksom pa oplysningerne i note 1 i arsregnskabet,
hvori ledelsen oplyser, at Den Oprindelige Arsrapport for regnskabsaret 2014/15 dateret og underskre-
vet af ledelse og revisor den 13. november 2015 og godkendt af generalforsamlingen den 30. novem-
ber 2015 var behaeftet med fundamentale fejl, som ledelsen efter dreftelse med Erhvervsstyrelsen har
valgt at korrigere ud fra en vaesentiighedsbetragtning. Der aflazgges saledes herved Den Korrigerede
Arsrapport for Hellerup Finans A/S for regnskabsaret 2014/15, og Den Oprindelige Arsrapport kan der-
for ikke laengere anvendes.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og evrig requlering

Supplerende oplysninger vedrarende andre forhold

Selskabet har i strid med kildeskatteloven ikke foretaget korrekt indberetning ag indeholdelse af A-skat
og AM-bidrag af veerdien af visse personalegoder. Selskabets ledelse kan ifalde ansvar herfor.

Selskabet har ikke overholdt bogfaringsloven i relation til visse registreringer, dokumentation samt be-
skrivelse af systemer til registrering og opbevaring af regnskabsmateriale m.v. Selskabets ledelse kan
ifalde ansvar herfor.

Selskabet har avertradt bestemmelserne i bekendtgerelse af lov om mervaerdiafgift vedrarende opge-
relse og afregning af moms samt lov om afgift af lensum m.v. ved manglende opgarelse og indbetaling
af lensumsafgift. Selskabets ledelse kan ifalde ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 15. juli 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Henrik Barner Christiansen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens veaesentligste aktiviteter

Hellerup Finans A/S ("HF") er et helejet datterselskab af Hellerup Finans Holding A/S ("HFH"), der er
gjet af vores kunder og ledelse. Hellerup Finans A/S er derved en kundeejet virksomhed, der er specia-
lister i at rejse kapital og farvalte investeringer gennem vores datterselskab Forvaltningsselskabet Helle-
rup Finans A/S. Vores mal er at styrke danske investorers formuer gennem investering inden for omra-
derne gren energi, ejendomme og virksomhader.

Aktiviteterne i Hellerup Finans A/S omfatter en Corporate Finance afdeling, der har til opgave at identi-
ficere attraktive investeringsaktiver og sammen med selskabets radgivere at vare ansvarlig for juridisk,
teknisk og ekonomisk due diligence pa aktiverne efter en fast procedure.

Hellerup Finans A/S' datterselskab, Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S, varetager den daglige
administration af investeringsfondene pa vegne af investorerne aog har tilladelse fra Finanstilsynet til at
farvalte alternative investeringsfonde. Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S blev pr. 13. november
2014 underlagt Finanstilsynets tilsyn, da selskabet har opnaet tilladelse til at forvalte alternative inve-
steringsfonde i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde, herunder tilladelse til at
yde investeringsradgivning. Denne tilladelse har medfart, at alle vores investeringskonsulenter- og che-
fer er blevet certificerede til at yde radgivning iht. gaeldende lovgivning.

Ved udgangen af regnskabsaret havde forvaltningsselskabet 16 alternative investeringsfonde under
forvaltning.

Ny arsrapport for 20714/15

Ledelsen har konstateret, at den tidligere aflagte arsrapport for regnskabsaret 2014/15 dateret og un-
derskrevet af ledelse og revisor den 13. november 2015 og godkendt af generalforsamlingen den 30.
november 2015 (herefter refereret til som “Den Oprindelige Arsrapport”), var behasftet med fundamen-
tale fejl, som ledelsen efter draftelse med Erhvervsstyrelsen ensker at korrigere ud fra en veesentlig-
hedsbetragtning. Der aflaegges saledes herved en korrigeret arsrapport for Hellerup Finans A/S for
regnskabsaret 2014/15 (herefter refereret til som "Den Korrigerede Arsrapport”) og Den Oprindefige
Arsrapport kan derfor ikke lzengere anvendes.

Det tidligere aflagte arsregnskab refereres til som "Det Oprindelige Arsregnskab” mens det nu aflagte
arsregnskab refereres til som “Det Korrigerede Arsregnskab”.

Korrektioner i forhold til Det Oprindelige Arsregnskab

| forhold til Det Oprindelige Arsregnskab for 2014/15 er der foretaget korrektioner vedrerende fejlbe-
heeftede forhold samt afledte korrektioner m.v. som falge af ny viden opnéet i perioden 13. november
2015 - 15. juli 2016 om forhold, der eksisterede pa balancedagen, herunder zndring af den praksis for
maling af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder, praesenteret som omseetningsaktiver,
som var blevet implementeret i Det Oprindelige Arsregnskab ved aflaeggelsen heraf.
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Ledelsesberetning

Beretning

Andringerne har i summarisk form haft felgende betydning for arets resultat samt for egenkapitalen og
aktiver i alt ved udgangen af regnskabsaret:

t.kr. 2014/15 2013/14
Arets resultat, Det Oprindelige Arsregnskab 22.570 3.189
Kaorrektioner som folge af 2ndring af regnskabspraksis -47.174 0
Kaorrektioner som felge af fejl, afledte konsekvenser m.v. -21.184 -11.960
Arets resultat, Det Korrigerede Arsregnskab -45.788 -8.771
Egenkapital, Det Oprindelige Arsregnskab 84.902 42.332
Korrektioner som falge af endring af regnskabspraksis -47.174 0]
Korrektioner som felge af fejl, afledte konsekvenser m.v. -52.904 -11.720
Egenkapital, Det Korrigerede Arsregnskab -15.176 30.612
Aktiver i alt, Det Oprindelige Arsregnskab 124.602 54.421
Korrektioner som felge af andring af regnskabspraksis -47.174 0
Korrektioner som felge af fejl, afledte kansekvenser m.v. -26.538 -6.622
Aktiver i alt, Det Karrigerede Arsregnskab 50.850 47.799

| forhold til Det Oprindelige Arsregnskab for 2014 / 15 er der i Det Korrigerede Arsregnskab foretaget
folgende korrektion vedrerende anvendt regnskabspraksis:

| Det Oprindelige Arsregnskab andredes anvendt regnskabspraksis for maling af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder, praesenteret under omseetningsaktiver, fra kostpris til dagsveerdi i over-
ensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelse om maling af investeringsaktiver til dagsvardi.

Ledelsen har i forbindelse med udarbejdelsen af Det Korrigerede Arsregnskab for 2014/15 besluttet at
udarbejde Det Korrigerede Arsregnskab efter samme regnskabspraksis som for 2013/14 og dermed til-
bagefare den &ndring, der blev foretaget i Det Oprindelige Arsregnskab af veerdipapirer fra kostpris til
dagsveerdi. Dette er begrundet i strategijusteringen pr. marts 2016, hvorefter koncernen vil fokusere pa
etablering af alternative investeringsfonde med vedvarende energi, ejendomme og virksomhe-
der/venturekapital som underliggende aktiver. Hellerup Finans A/S vil derfor fremadrettet ikke indkebe
aktiver eller virksomheder til egne bager, men vil udelukkende formidie investeringsaktiver til de alter-
native investeringsfonde, som etableres og forvaltes af Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S. Det-
te betyder, at selskabet og koncernen fremadrettet vil veere en honorardrevet virksomhed.

Der henvises i gvrigt til uddybende omtale af korrektionerne i afsnittet “Aflzeggelse af ny arsrapport for
2014/15" inote 1, "Anvendt regnskabspraksis”.
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Ledelsesberetning

Beretning
Veesentlige usikkerheder om fortsat drift

Ledelsen vurderer, at der er vasentlige usikkerheder om selskabets fortsatte drift. Selskabet har inve-
steret stort set hele sin kapital i datter- og portefaljevirksomheder og er derfor afhaengig af adgang til
yderligere kapital og likviditet for at kunne gennemfere igangsatte og planlagte aktiviteter og for der-
med at kunne fortsaette driften som budgetteret. Selskabets moderselskab har et igangvaerende udbud
af erhvervsobligationer pa 60 mio. kr., og selskabet har tilsagn fra moderselskabet om tilfersel af yder-
ligere likviditet og er derved afhaengig af moderselskabets evne til at opfylde dette tilsagn. Selskabet har
igangsat en proces, hvor alle portefaljevirksomheder afhaendes til priser, hvor selskabet opnar et til-
fredsstilende afkast af den investerede kapital. Opfyldes de naevnte forudsaetninger ikke, eller opfyldes
de kun delvist, og opnar seiskabet ikke tilfarsel af yderligere kapital pa anden vis, er der vaesentlig usik-
kerhed knyttet til virksomhedens evne til at fortsatte driften, og virksomheden vil derfor muligvis veare
ude af stand til at indfri sine forpligtelser, som de forfalder, og realisere sine aktiver til de forventede
priser og som led i den normale drift. Det ma naturligvis forventes, at en eventuel forceret realisation af
investeringerne vil ske med en vassentlig reduktion i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni
2015. Ledelsen vurderer derfor, at der pa balancedagen er vaesentlige usikkerheder om seliskabets fort-
satte drift. Der henvises i @vrigt til note 2 i arsregnskabet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Seiskabet har i regnskabsaret igangsat nye aktiviteter indenfor investering i gjendomme og virksomhe-
der.

Selskabet har stadig fokus pa energi via Solar Energy Company, Venere Invest og Energipension. Der er
dog sket &ndringer pa markedet, der medfarer, at afkastene pa projekterne ikke er sa attraktive som
tidligere, hvilket ogsa er en af arsagerne til, at selskabet har ensket at udvide forretningsomraderne, sa-
ledes at selskabet nu har tre ben at sta pa - energi, ejendomme og virksomheder.

| december 2014 overtog selskabet aktiemajoriteten i Lyngby Boldklub A/S (LBK) for et mindre beleb.
Selskabet har som forretningsomrade/speciale at udvikle, implementere og eksekvere vakstplaner og
har naturligvis ogsa gjort dette for LBK, hvilket medfarer, at selskabet anskuer investeringen i LBK pa
lige fod med enhver anden investering. Selskabet forventer et fornuftigt/tilfredsstillende afkast af denne
investering.

Selskabet har i regnskabsaret herudover investeret i falgende fire vaekstvirksomheder:

Injecto A/S - arbejder inden for medical devices, primaert med en patenteret lasning inden for praefyldte
éngangssprajter.

Cembrane A/S - arbejder inden for keramiske membraner, der bl.a. kan anvendes til vandrensning.

Rovsing Group A/S - arbejder i datterselskabet Rovsing Applications ApS indenfor IT security (e-
signatur) og andre applikationer primaert rettet mod den finansielle verden. | datterselskabet Rovsing
Business Academy udbydes der uddannelse i projektstyring, forandringsledelse og andre relaterede om-
rader.

Just Sold A/S - en nyskabelse inden for boligsalg, hvor boligszelgere bl.a. har muligheden for at have
flere maeglere til at seelge boligen samtidig.

Selskabet har, i samarbejde med Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S (FHF), solgt tre boligejen-
domme pa projektbasis beliggende i Leipzig, Tyskland, og der er flere tyske projekter under udvikling.

i maj 2015 opkebte selskabet aktier i Viborg Handboldklub. Handboldaktiviteterne er efter regnskabets
afslutning solgt fra, og Hellerup Finans A/S har ved den ordinzere generalforsamling og efterfelgende
afholdte ekstraordinare generalforsamlinger fremlagt og faet godkendt en ny strategi om at skabe et
bersnoteret investeringsselskab med fokus pa investering i energi og ejendomme.
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Beretning

Selskabet realiserede i 2014/15 et resultat efter skat pa -45,8 mio. kr. mod et resultat aret fer pa -8,8
mio. kr.

De samlede driftsudgifter omfattende andre eksterne omkostninger, personaleomkostninger m.v. var pa
28,8 mio. kr. og sammenlignet med 2013/14 var det en foregelse af omkostningerne pa 82,3 %. Stig-
ningen i omkostninger skyldes bl.a., at det gennemsnitlige antal medarbejdere steg fra 34 til 43 medar-
bejdere grundet udvidelse af salgsstyrken og medarbejdere til handtering af de opkebte virksomheder.

Bestyrelsen foreslar, at arets resultat pa -45,8 mio. kr., overfores til egenkapitalen.

Ultimo 30. juni 2015 var selskabets samlede balance 50,9 mio. kr. (2014: 47,8 mio. kr.) Aktivsammen-
setningen er koncentreret omkring kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder samt
andre vaerdipapirer og kapitalandele.

Selskabets egenkapital er pr. 30. juni 2015 pa -15,2 mio. kr. (2014: 30,6 mio. kr.).

Videnressourcer

Vasentlige videnressourcer af sarlig betydning for den fremtidige indtjening bestar grundlaeggende af
videnkompetencer hos en razkke centrale medarbejdere.

Begivenheder efter balancedagen

Hellerup Finans-koncernen var i december 2015 og i starten af januar 2016 igennem en mediestorm.
Det havde bl.a. den konsekvens, at koncernens davarende revisor valgte at fratraede gjeblikkeligt fra
samtlige selskaber i koncernen, selskaber HF havde investeret i samt alle selskaber under forvaltning af
FHF. Som ny revisor blev EY valgt pa ekstraordinzere generalforsamlinger i januar 2016. Som kense-
kvens af mediestormen blev der i januar 2016 valgt nye bestyrelser i HFH og HF. Bestyrelserne bestar i
dag primeart af aktionaerer i HFH. Direktionen blev udvidet med Jesper Gotfredsen, der indtradte som ny
administrerende direktar i HF, og han blev samtidig bestyrelsesformand i FHF.

Selskabet var for balancedatoen blevet staevnet af Mafo ApS. Sagen er afsluttet med et forlig, der er
indarbejdet i det foreliggende arsregnskab for 2014/15.

Selskabet har efter balancedatoen justeret strategien. Selskabet gnsker at veaere endnu mere transpa-
rent og entydigt, samtidig med at der sikres et mere stabilt cash flow. Fremover vil fokus igen blive ret-
tet mod honorarbaserede ydelser. Samtidig er det besluttet at styrke selskabets likviditet og kapital-
grundlag ved at afhzende de fem nuveerende ejerandele i portefaljevirksomheder inden for de naeste 6-
18 maneder. | den forbindelse har selskabet opnaet tilsagn om tilskud fra moderselskabet, der har en
igangveerende udstedelse af erhvervsobligationer, for at styrke selskabets likviditet i den mellemliggen-
de periode. Udbuddet er pa op til 60 mio. kr. Der er pr. regnskabsafsiutningsdatoen udstedt obligationer
for 32,6 mio. kr., hvoraf 22,7 mio. kr. hidrerer fra investorers ombytning af obligationer i et nu nedluk-
ket investeringsprojekt. Moderselskabet har ligeledes startet et udbud af beholdning af egne aktier pa
7.4 mio. kroner.

| forbindelse med den justerede strategi er organisationen ligeledes blevet optimeret. Seiskabet beskasf-
tiger inklusive FHF pa regnskabsaflzeggelsesdatoen 30 medarbejdere mod 45 medarbejdere pr. 30. juni
2015.
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Ledelsesberetning

Beretning

Selskabet har i juni 2016 efter dreftelser med Erhvervsstyrelsen tilbagefert den i Det Oprindelige Ars-
regnskab indregnede kapitalforhajelse pa 20 mio. kr., som blev gennemfart og registreret i september
2015, sa denne nu er nulstillet. Samtidig er der foretaget en kapitalforhagjelse pa 60 mio. kr. i selskabet
ved gaeldskonvertering fra moderselskabet.

Bestyrelsen i Mainz Invest A/S har i juni valgt at stoppe og annullere udbuddet grundet manglende mu-
lighed for at finansiere 2. prioriteten i ejendommen pa fornuftige vilkar. Kapital- og obligationsejerne er
blevet tilbudt nye investeringsmuligheder, herunder ombytning til obligationer i moderselskabet, hvilket
starstedelen, eller 86 %, har taget imod. Selskabet ejer pr. regnskabsaflaggelsesdatoen 100 % af Mainz
Invest A/S. | sammenligningstallene for 2013/14 er korrigeret -8,8 mio. kr. vedrerende udbuddet af
Mainz Invest A/S. Herudover vil resultatet for regnskabsaret 2015/16 blive negativt pavirket med ca.
5,9 mio. kr. til deekning af omkostninger afholdt af Mainz Invest A/S. FHF har pa samme projekt mattet
tilbagefere 0,9 mio. kr. :

FHF har afsluttet alle de udbud af aktier i portefeljeselskaberne, der var abne pa balancetidspunktet. Al-
le pa naer et enkelt udbud er blevet fuldtegnet.

FHF har faet udvidet sin licens, sa den nu omfatter investering i alle typer af ejendomme og investerin-
ger ivind-, vand- og solenergi.

Selskabet har fra 1. juli 2015 til 30. juni 2016 haft negative pengestremme pa 50,8 mio. kr. Heraf ved-
rarer drift 32,2 mio. kr., mens 18,6 mio. kr. vedrerer likviditet til selskabets datter- og associerede virk-
somheder. Pengestrammene er daekket ved treek pA moderselskabet, Hellerup Finans Holding A/S. Le-
delsen forventer for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 negative pengestremme pa i alt 7,7 mio. kr.
Driftsomkostninger forventes i niveauet 35,3 mio. kr., likviditetstilskud til kancernvirksomheder 3,8
mio. kr., mens honorarbaserede indtaegter forventes at blive pa 31,5 mio. kr. Selskabets likviditet pr.
30. juni 2016 udger 1.4 mio. kr.

Selskabets moderselskab har erklzret at ville stotte selskabet ekonomisk, saledes at det kan forfalge sin
forretningsstrategi. Moderselskabets erklaering, der er geeldende indtil 1. juli 2017, er baseret pa ledel-
sens forventning om tilstraskkelig likviditetstilfersel til Hellerup Finans Holding A/S i et aktuelt obligati-
ons- og aktieudbud.

Ledelsen forventer, at der hver maned i gennemsnit skal tilfores likviditet pa 0,5 - 0,7 mio. kr. for regn-
skabsaret 2016/17 fra moderselskabet.

Selskabet har fra moderselskabet herudover modtaget tilbagetraedelseserkleering om betaling af mel-
lemregning og renter, indtil der er likviditet til betaling heraf. Erkleeringen er g&ldende i 12 maneder fra
generalforsamlingens godkendelse af Den Korrigerede Arsrapport.

Selskabet har efter regnskabsarets udleb afgivet tilsagn om likviditetstilfarsel til Lyngby Boldkiub A/S,
saledes at sidstnavnte er i stand til at opfylde sine skonomiske forpligtelser og i avrigt have den ako-
nomi, der er nedvendig for at opretholde sin DBU-licens.

Selskabet har efter regnskabsarets udieb afgivet tilbagetraedelse pa renter og tilgodehavender pa i alt
7.493 tkr.

Endelig har selskabet efter regnskabsarets udleb stillet sikkerhed for moderselskabet, Hellerup Finans
Holding A/S' obligationsudstedelse med pant i en rakke kapitalandele, der pa balancetidspunktet havde
en bogfert veerdi pa 26,1 mio. kr.

Selskabets nye revisor har i revisionspategningen under "Supplerende oplysninger vedrerende andre
forhold” papeget nogle lovovertradelser, der er konstateret i forbindelse med revisionen. Ledelsen er
aldrig tidligere blevet gjort opmeerksom pa disse forhold og har faet ydet radgivning og vejledning om
alle de naavnte forhold af tidligere radgivere. Ledelsen har derfor handlet i god tro.
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Hellerup Finans A/S
Arsrapport 2014/15

Ledelsesberetning

Beretning

Selskabet har i strid med kildeskatteloven ikke foretaget korrekt indberetning og indeholdelse af A-skat
0g AM-bidrag. Indkomsten er dog medtaget pa selvangivelsestidspunktet, sa der er betalt bade skat og
AM-bidrag af personalegodet.

Selskabet vil fa udarbejdet en fuldsteendig redegerelse om selskabets momsmaessige stilling og vil deref-
ter foretage eventuelle korrektioner.

Der er herudover ikke efter regnskabséarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabets forretningsmodel er blevet kaldt kompleks. Det har selskabet taget til efterretning og har
derfor efter balancedagen justeret strategien. Selskabet ensker at vaere endnu mere transparent og en-
tydigt, samtidig med at der sikres et mere stabilt cash flow. Derfor er det besluttet, at fokus fremover
igen bliver rettet mod honorarbaserede ydelser. Samtidig er det besluttet at styrke selskabets likviditet
og kapitalgrundlag ved at afhaende de fem nuvaerende investeringer i portefeljevirksomheder inden for
de naeste 6-18 maneder.

For at sikre selskabets forhandlingsposition, under hensyntagen til at der kan opnas en markedsmasssig
god pris for aktiverne, har selskabet opnaet tilsagn fra moderselskabet om likviditetsunderstettelse ba-
seret pa en igangveerende udstedelse af erhvervsobligationer i moderselskabet for at styrke selskabets
likviditet i den mellemliggende periode.

Maderselskabet har oplevet en god efterspargsel pa de udbudte erhvervsobligationer og har valgt at age
udbuddet fra oprindelig 52,5 mio. kr. til 60 mio. kr., hvilket forventes fuldtegnet i lebet af somme-
ren/tidligt efterar 2016. Selskabet har endvidere indledt forhandlinger om afhazndelse af de fleste af
portefaljevirksomhederne og forventer at kunne indfri forventningerne om at kunne afhande alle inve-
steringer i den skitserede periode med et tilfredsstillende afkast af den investerede kapital.
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Hellerup Finans A/S
Arsrapport 2014/15

Arsregnskab 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Resultatopgerelse

Note t.kr. 2014/15 2013/14
Nettoomsaetning 5.623 8.920
Andre eksterne omkostninger -10.247 -5.947
Bruttoresultat -4.624 2973

3 Personaleomkostninger -18.349 -9.795
Af- og nedskrivninger -219 -58
Andre driftsomkostninger -19 0
Resultat af primaer drift -23.211 -6.880
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virk-

somheder 1.161 -145

4 Finansielle indtaegter 816 209
Nedskrivning af finansielle aktiver -22.882 -1.934

5 Finansielle omkostninger -1.672 0
Resultat fer skat -45.788 -8.750

6 Skat af arets resultat 0 -21
Arets resultat -45.788 -8.771

Forslag til resultatdisponering

Overfart til nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 1.161 -145
Overfart resultat -46.949 -8.626
-45.788 -8.771
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Arsregnskab 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaagsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Lejedepositum

Anlzgsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Veerdipapirer og kapitalandele
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVER T ALT

Hellerup Finans A/S
Arsrapport 2014/15

2014/15 2013/14
744 288
744 288

1.500 338
1.1560 1.150
503 194
3.153 1.682
3.897 1.970
1.134 250
2775 0
0 0
8.755 9.563
45 0

12.709 9.813
750 7.601

22.062 0

10.063 22.173

32.875 29.774

1.409 6.242

46.993 45.829

50.890 47.799
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Arsregnskab 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Balance

Note

10

%1

12

13
14

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gald

Periodeafgraensningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Vasentlige usikkerheder vedrerende fortsat drift
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsastninger og sikkerhedsstillelser

Hellerup Finans A/S

Arsrapport 2014/15

2014/15 2013/14
30.000 30.000
1.484 323
-46.660 289
-15.176 30.612
1.109 0
63.270 13.904
0 0

1.687 3.210
0 73
66.066 172187
50.890 47.799
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Hellerup Finans A/S
Arsrapport 2014/15

Arsregnskab 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Egenkapitalopgerelse
Reserve for net-
toopskrivning ef-
Overfort ter indre veerdis

t.kr. Aktiekapital resultat metode lalt
Egenkapital 1. juli 2013 3.000 8.915 468 12.383
Kapitalforhgjelse 27.000 0 0 27.000
Arets resultat 0] -8.626 -145 -8.771
Egenkapital 1. juli 2014 30.000 289 323 30.612
Arets resultat 0 -46.949 1.161 -45.788
Egenkapital 30. juni 2015 30.000 -46.660 1.484 -15.176

Egenkapital pr. 1. juli 2014 og pr. 30. juli 2015 er i henhold til Det Karrigerede Arsregnskab. For beskri-
velse af aendringer fra Det Oprindelige Arsregnskab til Det Korrigerede Arsregnskab henvises til note 1.

Efter regnskabsarets udlgb er der den 17. maj 2016 foretaget kapitalforhajelse ved konvertering af
geeld pa 60 mio. kr.
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Hellerup Finans A/S
Arsrapport 2014/15

Arsregnskab 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Afleeggelse af ny arsrapport for 2014/15

Ledelsen har konstateret, at Den Oprindelige Arsrapport regnskabsaret 2014/15 dateret og underskre-
vet af ledelse og revisor den 13. november 2015 og godkendt af generalforsamlingen den 30. novem-
ber 2015 var behaftet med fundamentale fejl, som ledelsen efter draftelse med Erhvervsstyrelsen har
valgt at korrigere ud fra en vaesentlighedsbetragtning. Der aflaegges saledes herved Den Korrigerede
Arsrapport for Hellerup Finans A/S for regnskabsaret 2014/15, og Den Oprindelige Arsrapport kan der-
for ikke lengere anvendes.

Den Korrigerede Arsrapport for Hellerup Finans A/S for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

| henhold til &rsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Korrektioner i forhold til Det Oprindelige Arsregnskab

| forhold til Det Oprindelige Arsregnskab for 2014/15 er der i Det Korrigerede Arsregnskab foretaget
korrektioner vedrarende fejibehasftede forhold samt afledte korrektioner som felge af ny viden om for-
hold, der eksisterede pa balancedagen, opnaet i perioden 13. november 2015 - 15. juli 20186.

Korrektionerne kan for regnskabsaret illustreres som faiger:

Korrektioner til arsregnskab 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Det Oprinde- Det Karrigere-
lige Arsregn- de Arsregn-
t.kr. skab Korrektioner/fej! skab
Resultatopgerelse 2014/15 2014/15
Nettoomsatning 46.318 -40.685 5.623
Direkte omkostninger -906 906 0
Andre eksterne omkostninger 0] -10.247 -10.247
Bruttoresultat 45412 -4.624
Personaleomkostninger -18.004 -345 -18.349
Af- og nedskrivninger -219 -219
Eksterne omkostninger -9.091 9.091 0
Andre driftsomkostninger -19 -19
Resultat af primeer drift 18.078 -23.211
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede
virksomheder 1.161 1.161
Finansielle indtaagter 519 297 816
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -22.882 -22.882
Finansielle omkostninger -1.672 -1.672
Resultat fer skat 18.087 -45.788
Skat af arets resultat 4.483 -4.483 0
Aret resultat 22.570 -68.358 -45.788
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Arsregnskab 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Korrektioner til arsregnskab 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Balance

tkr.
AKTIVER

Materielle anlasgsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre tilgodehavender
Lejedepositum

Anleegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos assacierede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgrasnsningsposter

Veaerdipapirer og kapitalandele
Kapitalandele dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omszaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Hellerup Finans A/S
Arsrapport 2014/15

Det Oprindeli- Det Korrigere-
ge Arsregn- de Arsregn-
skab Karrektioner/fejl skab
2015 2015
615 129 744
615 744
1.500 1.500
2.483 -1.333 1.150
503 503
4.486 3.153
5.101 -1.204 3.897
3.133 -3.133 0
3.445 -2.311 1.134
3.700 -G25 2.775
4.491 -4.491 0
6.652 2.103 8.755
45 45
21.466 12.709
41.358 -40.608 750
43.580 -21.518 22.062
11.688 -1.625 10.063
96.626 32.875
1.409 1.409
119:501 -72.508 46.993
124.602 -73.712 50.890
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Arsregnskab 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Korrektioner til arsregnskab 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Balance

t.kr.
PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverander af varer og tjenesteydelser
Gezld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld
Periodeafgrasnsningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Hellerup Finans A/S
Arsrapport 2014/15

Det Oprindeli- Det Korrigere-
ge Arsregn- de Arsregn-
skab Korrektioner/fejt skab

2015 2015
50.000 -20.000 30.000

0 1.484 1.484

34.902 -81.562 -46.680
84.902 -100.078 -15.176
979 130 1769
37.835 25.435 63.270

0 0 0

886 801 1.687

0 0 0

39.700 26.366 66.066
124.602 -713.712 50.880
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Hellerup Finans A/S
Arsrapport 2014/15

Arsregnskab 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Korrektionerne kan for sammenligningsaret illustreres som folger:

Korrektioner til &rsregnskab 1. juli 2013 - 30. juni 2014

Resultatopgerelse

Det Korrigere-

Det Oprindelige Korrektioner/ de Arsregn-
tkr. Arsregnskab fejl skab
Resultatopgerelse 2013/14 2013/14
Nettoomsatning 20.130 -11.210 8.920
Direkte omkostninger -476 476 0]
Andre eksterne omkostninger 0 -5.947 -5.947
Bruttoresultat 19.654 2.973
Personaleomkaostninger -9.800 105 -9.795
Af- og nedskrivninger -58 -58
Eksterne omkostninger -5.281 5.281 0
Resultat af primaer drift 4.415 -6.880
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

virksomheder -145 -145
Finansielle indtaegter 7 202 209
Nedskrivning af finansielle aktiver 0] -1.934 -1.934
Finansielle omkostninger 0] 0
Resultat fer skat 4.277 -8.750
Skat af arets resultat -1.088 1.067 -21
Aret resultat 3.189 -11.960 -8.771
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Arsregnskab 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Korrektioner til arsregnskab 1. juli 2013 - 30. juni 2014

Balance

t.kr.

AKTIVER
Materielle anlagsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlezegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre tilgodehavender
Lejedepositum

Anlagsaktiver i alt

Omszetningsaktiver

Tilgedehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende haos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Veerdipapirer og kapitalandele
Kapitalandele dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsestningsaktiver i alt
AKTIVER T ALT

Hellerup Finans A/S
Arsrapport 2014/15

Det Karrigere-

Det Oprindelige Korrektioner/ de Arsregn-
Arsregnskab fajl skab
2014 2014
288 288
288 288
338 338
2312 -1.162 1150
194 194
2.844 1.682
3.1.32 -1.162 1.970
3433 -3.133 0
165 85 250

0 0

8 -8 0
8.659 504 9.563
0 0
11.965 9.813
24.849 -17.248 7.601
280 -280 0
7.953 14.220 22.173
33.082 29.774
6.242 6.242
51.289 -5.460 45.829
54.421 -6.622 47.799
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Hellerup Finans A/S
Arsrapport 2014/15

Arsregnskab 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Korrektioner til arsregnskab 1. juli 2013 - 30. juni 2014

Balance
Det Korrigere-
Det Oprindelige Korrektioner/ de Arsregn-
t.kr. Arsregnskab fejl skab
2014 2014
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 30.000 30.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode 0 323 323
Overfort resultat 12.332 -12.043 289
Egenkapital i alt 42.332 -11.720 30.612
Gaeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 7.386 6.518 13.904
Selskabsskat 1.075 -1.075 0]
Anden geeld 3.555 -345 3.210
Periodeafgraensningsposter ¥ 2! 73
Geeldsforpligtelser i alt 12.089 E 17.187
PASSIVER | ALT 54.421 -6.622 47.799

Korrektioner i forhold til Det Oprindelige Arsregnskab

| forhoid til Det Oprindelige Arsregnskab er der for regnskabsaret 2014/15 i veesentlighed foretaget
korrektioner vedrerende fglgende:

| "Nettoomsaetning” var i Det Oprindelige Arsregnskab indregnet netto 37.410 t.kr., der omfattede
dagsvaerdiregulering af kapitalandele og andre veerdipapirer, 47.174 t.kr., samt nedskrivninger pa
finansielle aktiver m.v., 9.764 t.kr. Posterne opfylder ikke umiddelbart definitionen for nettoom-
setning og skal som falge heraf ikke indregnes i denne regnskabspost. Idet ledelsen samtidig har
besluttet at eendre regnskabspraksis, jf. nedenfor, for maling af kapitalandele i datter- og associe-
rede virksomheder, praesenteret under omsatningsaktiver, fra maling til dagsveerdi til maling til
kostpris, reducerer korrektionen arets resultat, aktiver og egenkapital med netto 37.410 t.kr. Hertil
kommer reklassifikation af nedskrivninger pa finansielle aktiver m.v. p& 9.764 t.kr. fra "Nettoom-
sestning” til "Nedskrivning af finansielle aktiver”. Reklassifikationen har ingen betydning for arets
resultat, aktiver eller egenkapital.

| "Nettoomsaetning” indgik i Det Oprindelige Arsregnskab fejlagtigt kursgevinster pa i alt 1.033
t.kr., som i Det Korrigerede Arsregnskab er klassificeret som finansielle indtaegter. Reklassifikatio-
nen har ingen betydning for arets resultat, aktiver eller egenkapital.

| “Nettoomsaetning” var i Det Oprindelige Arsregnskab fejlagtigt indregnet 1.512 t.kr., som vedrer-
te en udligning af et tilgodehavende. Korrektionen reducerer arets resultat, aktiver og egenkapital
med 1.512 t.kr.

| "Nettoomsaetning” var i Det Oprindelige Arsregnskab fejlagtigt indregnet 740 t kr., som efterfal-
gende er tilbagefort. Korrektionen reducerer arets resultat, aktiver og egenkapital med 740 t kr.
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Hellerup Finans A/S
Arsrapport 2014/15

Arsregnskab 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der er foretaget zendring af praesentationen af andre eksterne omkostninger pa 9.090 t.kr. i resul-
tatopgerelsen, der i Det Korrigerede Arsregnskab praesenteres som del af bruttoresultatet, men
som i Det Oprindelige Arsregnskab fremgik som en serskilt post efter personaleomkostninger. Re-
klassifikationen, der foretages savel for regnskabsaret som for sammenligningsaret 2013/14, har
ingen betydning for arets resultat, aktiver eller egenkapital.

Ledelsen har besluttet at e2ndre regnskabspraksis for maling af kapitalandele i datter- og associere-
de virksomheder, prassenteret under omsaetningsaktiver, fra maling til dagsvaerdi til maling til kost-
pris. Derudover er der i efterfalgende periode opnaet ny viden om kapitalforholdene i vaerdipapirer
og kapitalandele gjet af selskabet, og der er pa baggrund deraf foretaget yderligere nedskrivning
heraf. Fernavnte endring i anvendt regnskabspraksis samt de yderligere nedskrivninger reducerer
arets resultat, aktiver og egenkapital med netto 23.447 t.kr.

Udskudt skat var i Det Oprindelige Arsregnskab indregnet som en skatteindteegt, og skatteaktivet
udgjorde herefter 4.491 t.kr. Grundlaget for indregningen er ikke til stede, og belebet er derfor
korrigeret ved reduktion af "Skat af arets resultat” i resultatopgerelsesposten og tilsvarende reduk-
tion af "Udskudt skatteaktiv”. Korrektionen reducerer arets resultat, aktiver og egenkapital med
4.491 tkr.

| aktiekapitalen var i Det Oprindelige Arsregnskab indregnet en kapitalforhajelse pa 20.000 t.kr.
gennemfart ved gaeldskonvertering. Gennemforelsen er foretaget efter regnskabsarets udlab, hvor-
for den er tilbagefert ved, at aktiekapitalen er nedbragt med det nzzvnte beleb, og gald til tilknyt-
tede virksomheder er foreget tilsvarende. Arets resultat er ikke pavirket.

En retstvist, som selskabet var part i, og som ikke vurderedes at medfare omkostning for selskabet,
er forligt, og forligsbelebet pa 250 t.kr. er indregnet i resultatopgerelsen under "Andre driftsom-
kostninger” samt afsat under “Anden gald”. Korrektionen reducerer arets resultat, aktiver og
egenkapital med 250 t.kr.

Der er foretaget reklassifikation mellem "Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder” og "Andre
tilgodehavender”. Korrektionen har ikke pavirket arets resultat, aktiver eller egenkapital.

Der er foretaget reklassifikation mellem “Kapitalandele i tilknyttede virksomheder”, "Kapitalandele i
associerede virksomheder” og “Andre vaerdipapirer og kapitalandele”. Korrektionen har ikke pavir-
ket drets resultat, aktiver eller egenkapital.

Der er reklassificeret 1.484 t.kr. fra "Overfort overskud” til "Reserve for opskrivning efter indre
vaerdis metode”. Arets resultat er ikke pavirket.

| sammenligningstallene er for sammenligningsaret 2013/14 i vaesentlighed foretaget falgende korrek-

tioner:

| "Nettoomsaetning” i sammenligningsaret 2013/14 var i Det Oprindelige Arsregnskab indregnet et
beleb pa 8.847 t.kr., hvor levering af ydelsen ikke kan anses for afsluttet pa balancetidspunktet.
Videre var fejlagtigt indregnet omsaetning med 1.162 t.kr. Korrektionen reducerer sammenlig-
ningsarets resultat, aktiver og egenkapital med 11.009 t. kr.

Der er foretaget nedskrivning pa finansielle aktiver med 1.934 t kr., bl.a. som felge af konstaterede
fundamentale fejl i dattervirksomheders arsregnskaber for 20713/14. Korrektionen reducerer sam-
menligningsarets resultat, aktiver og egenkapital med 1.934 t kr.

Som falge af ovennzevnte korrektioner med resultateffekt korrigeres skat af arets resultat med
1.068 t.kr. Korrektionen forager sammenligningsarets resultat, aktiver og egenkapital med
1.068 t.kr.
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» Derer foretaget a&endring af praesentationen af andre eksterne omkostninger pa 5.281 t.kr. for
sammenligningsperioden 2013/14 i resultatopgerelsen, der i Det Korrigerede Arsregnskab prasen-
teres som del af bruttoresultatet, men som i Det Oprindelige Arsregnskab fremgik som en post efter
personaleomkostninger. Korrektionen har ingen betydning for sammenligningsarets resuitat, akti-
ver eller egenkapital.

s Der er sket reklassifikation mellem "Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder” og "Andre til-
godehavender”. Korrektionen har ikke pavirket arets resultat, aktiver eller egenkapital.

e Der er sket reklassifikation mellem "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder”, “Kapitalandele i as-
socierede virksomheder” og "Andre vaerdipapirer og kapitalandele”. Korrektionen har ikke pavirket
arets resultat, aktiver eller egenkapital.

e Derer reklassificeret 323 t.kr, fra “Overfart overskud” til "Reserve for opskrivning efter indre veer-
dis metode”. Arets resultat, aktiver eller egenkapital er ikke pavirket.

Andring i anvendt regnskabspraksis

| Det Oprindelige Arsregnskab endredes anvendt regnskabspraksis for maling af kapitalandele i datter-
0g associerede virksomheder, praesenteret under omsatningsaktiver, fra kostpris til dagsveerdi i over-
ensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelse om maling af investeringsaktiver til dagsvaerdi.

Ledelsen har i forbindelse med udarbejdelsen af Det Korrigerede Arsregnskab for 2014/15 besluttet at
undlade at eendre anvendt regnskabspraksis i forhold til det aflagte arsregnskab for regnskabsaret
2013/14. Dette er begrundet i strategijusteringen pr. marts 20186, hvorefter Hellerup Finans Holding-
koncernen, hvori selskabet indgar, vil fokusere pa etablering af alternative investeringsfonde med ved-
varende energi, ejendomme og virksomheder/venturekapital som underliggende aktiver. Hellerup Fi-
nans A/S vil derfor fremadrettet ikke indkebe aktiver eller virksomheder til egne bager, men vil udeluk-
kende formidle investeringsaktiver til de alternative investeringsfonde, som etableres og forvaltes af
Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S. Dette betyder, at selskabet og koncernen fremadrettet vil
veere en honorardrevet virksomhed. Dette medfarer, at vaerdipapirer og kapitalandele under omsaet-
ningsaktiver i Det Korrigerede Arsregnskab indregnes til kostpris.

Bortset fra ovenstaende er Det Korrigerede Arsregnskab aflagt efter samme regnskabspraksis som sid-
ste ar og regnskabspraksis er herefter som felger:

Resultatopgerelsen

Nettoomsaatning

Nettoomsestningen ved salg af administrations- og konsulentydelser samt udbyderhonorar indregnes i
resultatopgerelsen, safremt levering til kaber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsastningen
indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af eventuelle rabatter.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primasre aktivitet, der
er afholdt i arets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratruxket modtag-
ne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8ar

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder praesenteret under finansielle
anlaegsaktiver

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede virk-
somheders resultat efter skat og efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belsb, der vedrarer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og associerede
virksomheder, deklarerede udbytter fra andre veerdipapirer og kapitalandele, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende andre vardipapirer
og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Posten omfatter modtagne udbytter fra datter- og associerede virksomheder prazsenteret under om-
setningsaktiver, i det omfang udbyttet ikke overstiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomhe-
den eller den associerede virksomhed i ejerperioden.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgaerelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleg i henhold til de gzeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.
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Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder prazsenteret under finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved farste indregning til kostpris
og efterfalgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ
regnskabsmazssig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som
uerheldeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deskke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for nettoop-
skrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffel-
sesverdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kab af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deskning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vurde-
res arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Safremt der
er indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver
gruppe af aktiver, der genererer uafhaengige pengestremme. Aktiverne nedskrives til genindvindings-
vaerdien, som udger den hagjeste veerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt
denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Pericdeafgrasnsningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.
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Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele bestar af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder samt andre
veerdipapirer og kapitalandele, som er erhvervet med henblik pa videresalg og séledes prassenteret un-
der omsaetningsaktiver.

Veardipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Safremt dagsvaerdien ikke kan skannes palideligt,
maéles veerdipapirer og kapitalandele alternativt til kostpris eller en lavere vaerdi, hvis der skennes at vas-
re et nedskrivningsbehov.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en saerskilt post under egenkapi-
talen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemasssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
gjendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
staet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tiffzel-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiviing
vil vaere gesldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af zendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielie geldsforpligtelser indregnes ved laneoptageise til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansieile
forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Periodeafgrasnsningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrarer
indtaagter i efterfalgende regnskabsar.

Vaesentlige usikkerheder vedrarende fortsat drift

Selskabet er afhaengigt af adgang til yderligere kapital og likviditet for at kunne gennemfare igangsatte
0g planlagte aktiviteter og dermed for at kunne fortseette driften. | nedenstdende tal indgar ikke den
eventuelle positive effekt, som et eventuelt salg af et eller flere portefeljeselskaber vil medfere.

Selskabet har fra 1. juli 2015 til 30. juni 2016 haft negative pengestremme pa 50,8 mio. kr. Heraf ved-
rerer drift 32,2 mio. kr., mens 18,6 mio. kr. vedrarer likviditet til kencernselskaber. Pengestremmene er
deskket ved treek pa moderselskabet. Ledelsen forventer for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 nega-
tive pengestromime paialt 7,7 mio. kr. Driftsomkostninger forventes i niveauet 35,3 mio. kr., likvidi-
tetstilskud til koncernvirksomheder 3,9 mio. kr., mens honararbaserede indtaegter forventes at blive pa
31,5 mio. kr. Selskabets likviditet pr. 30. juni 2016 udger 1,4 mio. kr.

Selskabets moderselskab har erkleret at ville stotte selskabet okonomisk, saledes at det kan forfalge sin
forretningsstrategi. Moderselskabets erklzering, der er gaeldende indtil 1. juli 2017, er baseret pa ledel-
sens forventning om tilstrazkkelig likviditetstilforsel til Hellerup Finans Holding A/S i et aktuelt obligati-
ons- og aktieudbud.

Ledelsen forventer, at der hver maned i gennemsnit skal tilferes likviditet pa 0,5 - 0,7 mio. kr. for regn-
skabsaret 2016/17 fra moderselskabet.

Selskabet har fra moderselskabet modtaget tilbagetradelseserkleering om betaling af mellemregning og
renter, indtil der er likviditet til betaling heraf. Erklaeringen er galdende i 12 maneder fra generalfor-
samlingens godkendelse af Den Korrigerede Arsrapport.

Opfyldes de naevnte forudsztninger ikke, eller opfyldes de kun delvist, er der vaesentlig usikkerhed knyt-
tet til virksomhedens evne til at fortseette driften, og virksomheden vil derfor muligvis vasre ude af stand
til at indfri sine forpligtelser, som de forfalder, og realisere sine aktiver som led i den normale drift. Det
ma forventes, at en eventuel forceret realisation af investeringerne vil ske med en vzesentlig reduktion i
forhold til den regnskabsmasssige vaerdi pr. 30. juni 2015.

Ledelsen afleegger pa denne baggrund arsregnskabet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte
drift.

tkr. 2014/15 2013/14

Personaleomkostninger

Lenninger 17.930 9.568

Pensioner 157 127

Andre omkostninger til social sikring 262 100
18.348 9.795
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tkr. 2014/15 2013/14

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 249 0

Andre finansielle indtaegter 567 209
816 209

Mellemveerender med tilknyttede virksomheder er i regnskabsaret 2013/14 ikke forrentet pa markeds-

masssige vilkar.

Finansielle omkostninger

Rentecmkostninger til tilknyttede virksomheder 1.074 0
Andre finansielle omkostninger 598 0
1.672 0

Mellemvaesrender med tilknyttede virksomheder er i regnskabsaret 2013/14 ikke forrentet pa markeds-

maessige vilkar.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Arets regulering af udskudt skat 0 21
-21

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleg,
driftsmateriel og
tkr. inventar
Kaostpris 1. juli 2014 419
Tilgange 894
Afgange -345
Kostpris 30. juni 2015 968
Af- og nedskrivninger 1. juli 2014 132
Afskrivninger 219
Tilbagefarse! af afskrivninger pa afhandede aktiver 2127
Af- og nedskrivninger 30. juni 2015 224
744

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2015
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Egen-
Ejer- kapital, Resultat,
Retsform Hjemsted andel  Regnskabsar tkr t.kr
Dattervirksomheder'
Forvaltningsselskabet Hellerup Fi-
nans A/S Hellerup 100 % 2014/15 12.843 178
Dattervirksomheder?
Mainz Invest? A/S Hellerup 2% 2015 -B.191 -1.662
Venere Invest A/S Hellerup 80 % 2015 -20.864 -7.627
Rovsing Innovation A/S Kabenhavn @ 90 % 2015 -2.592 -14.170
Leipzig Invest A/S Hellerup 100 % 2015 10.338 -162
Hellerup Finans Ventures | A/S Hellerup 100 % 2015 430 -70
HF Homburg Invest A/S Hellerup 100 % 2015 303 -197
Associerede virksomheder
Nordic Blue Invest A/S Gentofte 31% 2014/15 267 -7.716
Injecto A/S Hellerup 23% 2014/15 8.085 -2.886
Cembrang* A/S Hellerup 33% - - -
Just-Sold A/S Hellerup 40 % 2014/15 785 -2.034
Lyngby Boldklub A/S Kgs. Lyngby 45 % 2014/15 313 -9.996

Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S er ved indregningen i Hellerup Finans A/S reguleret med fra-
drag for koncernintern goodwill pa 12.406 t.kr.

Tilgodehavender

Af de samlede tilgodehavender forfalder tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder med 117 t.kr.
(2014: O t.kr.) og andre tilgodehavender med 6.022 t.kr. (2014: 8.129 t.kr.) senere end et ar fra balan-
cedagen.

Aktiekapital

Aktiekapitalen har udviklet sig saledes de seneste 5 ar:

tkr. 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 2010/11

Saldo primo 30.000 3.000 3.000 3.000 3.000

Kapitalforhajelse 0 27.000 0 0 0
30.000 30.000 3.000 3.000 3.000

Efter regnskabsarets udlab er der foretaget kapitalforhgjelse pa 60 mio. kr. ved geeldskonvertering.

Gaeldsforpligtelser

Af de samlede gaeldsforpligtelser forfalder geeld til leverandarer af varer og tjenesteydelser med
817 t.kr. (2014: O t.kr.) og geeld til tilknyttede virksomheder med 56.729 t.kr. (2014: 13.372 t.kr.) til
betaling senere end et ar fra balancedagen.

! Dattervirksomheder indregnet som anlaegsaktiv

¢ Dattervirksomheder indregnet som omsatningsaktiv

: Oplysninger ifolge ikke-godkendt udkast til arsregnskab for 2015; selskabet anses for dattervirksomhed som felge af de facto-
kontrol

* Forste arsregnskab er endnu ikke aflagt
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Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabet har fra moderselskabet, Hellerup Finans Holding A/S, modtaget tilbagetraedelseserklaring om
betaling af mellemregning og renter, indtil der er likviditet til betaling heraf. Erklaeringen er gaeldende i
12 maneder fra generalforsamlingens godkendelse af Den Korrigerede Arsrapport. Mellemregningen
udgjorde 53.075 t.kr. pr. 30. juni 2015. Mellemregningen udger pr. 30. juni 2016 46.085 t.kr. efter
kapitalforhejelse ved konvertering af gaeld pa 60.000 t.kr.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Operationel leasing og huslejekontrakt

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler, hvorpa restleasingydelserne pr. balancedato-
enudgor ca. 348 t.kr.

Herudover har selskabet indgaet huslejekontrakt, hvorpa lgjeudgifterne pr. balancedatoen i uopsigelig-
hedsperioden udger 4.520 t.kr.

Selskabet har efter balancedagen indgéaet leje- og leasingaftaler, hvorpa restydelserne pr. regnskabsaf-
l2ggelsesdatoen udger ca. 323 t.kr.

Retssager og lignende sager

Selskabet var fer balancedatoen blevet stzevnet af Mafo ApS. Sagen er afsluttet med et forlig, der er
indarbejdet i Det Korrigerede Arsregnskab for 2014/15.

Hasftelse i sambeskatningen

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Hellerup Finans Holding A/S som administrations-
selskab og hafter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royal-
ties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Ha=ftelserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte el-
ler indirekte af det uitimative moderselskab.
Indestaelser og understattelsestilsagn

Selskabet har i perioden fra balancetidspunktet, den 30. juni 2015, og til regnskabsaflaeggelsestids-
punktet, 15. juli 2016, afgivet tilsagn om likviditetstilfarsel til Lyngby Boldklub A/S, saledes at sidst-
navnte er i stand til at opfylde sine skonomiske forpligtelser og i @vrigt have den ekonomi, der er nad-
vendig for at opretholde sin DBU-licens.

Tilbagetraedelser

Selskabet har pa regnskabsafslutningstidspunktet, 15. juli 20186, afgivet tilbagetradelse pa renter og
tilgodehavender paialt 7.493 t.kr. (2014: 0 t.kr.)
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Noter

Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har pr. balancedagen ikke afgivet pant eller sikkerhedsstillelser.

Efter regnskabsarets udleb er der stillet sikkerhed for moderselskabet, Hellerup Finans Holding A/S’, ob-
ligationsudstedelse med pant i kapitalandelene i felgende virksomheder:

*  Rovsing Innovation A/S

s Venere Invest A/S

= Lyngby Boldklub A/S

= Injecto A/S

¢« Cembrane A/S

o Just-Sold A/S

e Solar Energy Company | P/S
s  Solar Energy Company Il P/S
»  Solar Energy Company IV P/S
» Solar Energy Company V P/S
»  Solar Energy Company VI P/S
der p& balancetidspunktet har en bogfert vaerdi pa i alt 26,1 mio. kr.

Vardien indgar i felgende balanceposter:

mia. kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder 19,6
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.6
| alt 26,1
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