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J.K. Poulsen Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

J.K. Poulsen Holding ApS
Marsalle 32

8700 Horsens

Telefon: 36 34 14 40
Hjemsted: Horsens
CVR-nr.: 27 58 20 95
Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion

Jan Kvolbaek Poulsen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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J.K. Poulsen Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.22 - 30.06.23 for J.K. Poulsen
Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30.06.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.07.22 - 30.06.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 6. oktober 2023

Direktionen

Jan Kvolbsek Poulsen
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J.K. Poulsen Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i J.K. Poulsen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for J.K. Poulsen Holding ApS for regnskabséaret 01.07.22 -
30.06.23, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.23 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.22 - 30.06.23 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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J.K. Poulsen Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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J.K. Poulsen Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 6. oktober 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Daniel Ulrich

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32727
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J.K. Poulsen Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at veere holdingselskab samt besidde kapitalandele i andre
kapitalselskaber og at foretage anden investeringsvirksomhed, herunder ved udlan af
kontante midler med og uden sikkerhed som ansvarlig l&nekapital.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.22 - 30.06.23 udviser et resultat pa DKK 29.362.360 mod
DKK 37.257.961 for tiden 01.07.21 - 30.06.22. Balancen viser en egenkapital pd DKK
396.482.704.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

J.K. Poulsen Holding ApS

Resultatopgorelse
2022/23 2021/22
DKK DKK
Bruttotab -136.676 -116.011
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 27.696.768 39.966.255
Andre finansielle indteegter 6.361.679 6.089.414
Nedskrivning af finansielle aktiver -3.364.352 -8.830.371
Andre finansielle omkostninger -750.835 -615.204
Resultat for skat 29.806.584 36.494.083
Skat af arets resultat -444.224 763.878
Arets resultat 29.362.360  37.257.961
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 27.696.768 3.986.314
Forslag til udbytte for regnskabsaret 5.000.000 5.000.000
Overfort resultat -3.334.408 28.271.647
Ialt 29.362.360 37.257.961
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Note

D> o1 O O

J.K. Poulsen Holding ApS

Balance

AKTIVER
30.06.23 30.06.22
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 215.292.747 193.295.979
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 170.000.000 170.000.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.918.125 2.500.000
Andre tilgodehavender 7.245.921 8.138.240
Finansielle anlaegsaktiver i alt 399.456.793 373.934.219
Anlaegsaktiver i alt 399.456.793 373.934.219
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.170.115 5.100.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.074.959 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 763.878
Andre tilgodehavender 0 58.776
Tilgodehavender i alt 9.245.074 5.922.654
Likvide beholdninger 6.672.330 10.608.100
Omseetningsaktiver i alt 15.917.404 16.530.754
Aktiver i alt 415.374.197 390.464.973
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J.K. Poulsen Holding ApS

Balance

PASSIVER
30.06.23 30.06.22
Note DKK DKK
Selskabskapital 139.200 139.200
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 175.512.805 147.816.037
Overfort resultat 215.830.699 219.165.107
Forslag til udbytte for regnskabsaret 5.000.000 5.000.000
Egenkapital i alt 396.482.704 372.120.344
Geeld til tilknyttede virksomheder 17.839.769 18.307.129
Selskabsskat 444 224 0
Anden geeld 607.500 37.500
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 18.891.493 18.344.629
Geeldsforpligtelser i alt 18.891.493 18.344.629
Passiveri alt 415.374.197 390.464.973

7 Eventualforpligtelser
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J.K. Poulsen Holding ApS

Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoop-
skrivning Forslag til
efter indre udbytte for
Selskabs- veerdis Overfort regnskabsar Egenkapital
Belgb i DKK kapital metode resultat et ialt
Egenkapitalopgerelse for
01.07.21 - 30.06.22
Saldo pr. 01.07.21 125.000 113.549.781 186.422.339  5.000.000 305.097.120
Nettoeffekt ved fusion og
virksomhedskgb 14.200 30.279.942 4471121 0 34.765.263
Korrigeret saldo
pr. 01.07.21 139.200 143.829.723 190.893.460  5.000.000 339.862.383
Betalt udbytte 0 0 0 -5.000.000 -5.000.000
Forslag til
resultatdisponering 0 3.986.314 28.271.647 5.000.000 37.257.961
Saldo pr. 30.06.22 139.200 147.816.037 219.165.107  5.000.000 372.120.344
Egenkapitalopgerelse for
01.07.22 - 30.06.23
Saldo pr. 01.07.22 139.200 147.816.037 219.165.107  5.000.000 372.120.344
Betalt udbytte 0 0 0 -5.000.000 -5.000.000
Forslag til
resultatdisponering 0 27.696.768 -3.334.408 5.000.000 29.362.360
Saldo pr. 30.06.23 139.200 175.512.805 215.830.699  5.000.000 396.482.704
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J.K. Poulsen Holding ApS

Noter
2022/23 2021/22
DKK DKK
1. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 27.696.768 39.966.255
I alt 277.696.768 39.966.255
2. Finansielle indtegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 5.690.339 5.803.695
Renteindteaegter fra associerede virksomheder 74.959 0
Renteindteegter i gvrigt 357.954 226.943
Valutakursgevinster 107 0
@vrige finansielle indtesegter 238.320 58.776
@vrige finansielle indteegter 671.340 285.719
Lalt 6.361.679 6.089.414
3. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 732.638 549.303
Renteomkostninger i gvrigt 18.197 44338
Valutakursreguleringer 0 21.563
@vrige finansielle omkostninger 18.197 65.901
[ alt 750.835 615.204
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J.K. Poulsen Holding ApS

Noter
2022/23 2021/22
DKK DKK

4. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 444224 -763.878
Talt 444224 -763.878

b. Verdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i Andre veerdipa-
associerede pirer og kapital-

tilknyttede virk-

Belgb 1 DKK somheder virksomheder andele
Kostpris pr. 01.07.22 39.779.942 28.600 4.553.447
Tilgang i aret 0 0 4.418.125
Kostpris pr. 30.06.23 39.779.942 28.600 8.971.572
(?pskrivninger pr. 01.07.22 153.516.037 0 0
Arets resultat fra kapitalandele 27.696.768 0 0
Udbytte relateret til kapitalandele -5.700.000 0 0
Opskrivninger pr. 30.06.23 175.512.805 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.22 0 -28.600 -2.053.447
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.23 0 -28.600 -2.053.447
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 30.06.23 215.292.747 0 6.918.125
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

Poulsen & Family ApS, Horsens 95%

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

14



J.K. Poulsen Holding ApS

Noter

b. Veardipapirer og kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Associerede virksomheder:
Christian Rasmussen Racing ApS, Drager 30%
ApS af 28. februar 2020, Greve 34%
J.K. Poulsen Invest IKE, Greekenland 33%
6. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt

Tilgodehaven- Tilgodehaven-

der hos tilknyt-  der hos asso-

tede virksom-  cierede virk- Andre tilgode-
Belgb i DKK heder somheder havender
Kostpris pr. 01.07.22 170.000.000 12.875.925 16.847.125
Tilgang i aret 0 522.030 8.269.456
Afgang i aret 0 0 -6.217.962
Kostpris pr. 30.06.23 170.000.000 13.397.955 18.898.619
Nedskrivninger pr. 01.07.22 0 -12.875.925 -8.708.885
Nedskrivninger i aret 0 -522.030 -2.943.813
Nedskrivninger pr. 30.06.23 0 -13.397.955 -11.652.698
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.06.23 170.000.000 0 7.245.921
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J.K. Poulsen Holding ApS

Noter

7. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for datterdattervirksomheders geeld til kreditinstitutter.
Kautionen er ulimiteret. Datterdattervirksomheders gaeld til omfattede kreditinstitutter udger
pa balancedagen t.DKK 0.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for datterdattervirksomheders og
dattervirksomheders associerede virksomheders geeld til realkreditinstitutter i alt t.DKK
327.454. Datterdattervirksomheders og dattervirksomheders associerede virksomheders
geeld til omfattede realkreditinstitutter udger t.DKK 358.209.

Selskabet har stillet kaution overfor datterdattervirksomheders associerede virksomheds
dattervirksomheders gaeld til realkreditinstitutter. Kautionen er limiteret til t.DKK 45.168.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventu-
elle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til
sambeskatningsindkomsten m.v.

Selskabet har via ejerskabet i A/S Friends of Lyngby afgivet skriftlig tilsagn om, at
ville understotte Lyngby Boldklub A/S gkonomisk op til maximalt kr. 4.250.000.
Tilsagnet er geeldende frem til 30. juni 2024.
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J.K. Poulsen Holding ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

For sammenslutninger af virksomheder underlagt den samme interesses kontrol anvendes
sammenlegningsmetoden. Sammenleegningen anses for gennemfert fra begyndelsen af
regnskabsaret uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelsbelgbet mellem det aftalte ve-

derlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmeessige indre vaerdi indregnes i egenkapi-
talen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
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J.K. Poulsen Holding ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

ser og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eli-
minering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskriv-
ning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene for-

holdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anlsegsaktiver til en
lavere genindvindingsveerdi og finansielle omsaetningsaktiver til en lavere nettorealisations-
veerdi.

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anlsegsaktiver til en

lavere genindvindingsveerdi og finansielle omsaetningsaktiver til en lavere nettorealisations-
veerdi.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.
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BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Regnskabspraksis for erhvervelse af dattervirksomheder fremgéar af afsnittet "Virksomheds-
sammenslutninger”.

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. Pa
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for nsermere omtale heraf.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de padgeeldende virksomheder, nedskri-
ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. @vrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en
hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

For kapitalandele, som maéles efter indre vaerdis metode, er den forholdsmeessige andel af ka-
pitalandelenes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-
skabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit. Den indre vaerdi er derudover baseret pa fol-
gende regnskabspraksis:
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Nettoomseetning
Lejeindteegter indregnes linesert i1 lejeperioden. Eventuelle lejerabatter, tilskud til
flytning, indretning og lignende periodiseres over lejekontraktens labetid.

Omseetning fra salg af fast ejendom indregnes pa tidspunktet for risikoens overgang, hvilket
seedvanligvis fastseettes som overtagelsesdatoen.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter
opkreevet pa vegne af ftredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i
nettoomseetningen.

Materielle anleegsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-
men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsaettelse af dagsveerdien.

Varebeholdninger

Varebeholdninger, som primeert bestdr af fast ejendom, males til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger
opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved salg i normal drift med fradrag
af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyntagen til omsaettelighed og udvikling i
forventet salgspris.

Gevinster eller tab ved athaendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer, som selskabet har til hensigt at beholde til udlagb, er klassificeret som anleegs-
aktiver og males til amortiseret kostpris.

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, males i balancen til
kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.
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Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der vedta-
ges inden godkendelsen af arsrapporten for J.K. Poulsen Holding ApS, bindes ikke pa op-
skrivningsreserven (samtidighedsprincippet).

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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