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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2012 for K/S Dania Pioneer.
;\rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.
;\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 19. april 2013

SOM KOMPLEMENTAR

Komplementarselskabet Dania Pioneer ApS

Wl s

Morten Larsen Snede

iiRs Negrballe Mikkelsen

Ole Buch Skadhauge Tho Negrballe Mikkelsen
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Henrik Sakstrup Morten Larsen Snede




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kommanditisterne i K/S Dania Pioneer
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Dania Pioneer for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse, egenkapitalopggrelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at opna
hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh&nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skgn
er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

- fortsettes -



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

- fortsat -

Konklusion

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmarksomheden p& kommanditselskabets finansielle ricisi,
herunder risici knyttet til selskabets likviditetssituation. Vi henviser til ledelsesberetningens afsnit om "finansielle
risici" samt arsregnskabets note 1, hvori ledelsen redeggr for det ovenfor anfgrte forhold.

Udtagelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til det udfgrte review af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Svendborg, den 19. april 2013

REVISIONSFIRMAET EDELBO
STATSAUTORISERET REVISIONSVIRKSOMHED I/S

statsaut. revisor statsaut. revisor

9325/regn12/mp



SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABSNAVN: K/S Dania Pioneer
c/o Thorco Shipping A/S

Jessens Mole 15
5700 Svendborg

CVR. nr. 31 16 40 95

Hjemstedskommune: Svendborg

DIREKTION: Morten Larsen Snede
Thomas Ngrballe Mikkelsen

BESTYRELSE: Thor Stadil
Ole Buch Skadhauge
Thomas Ngrballe Mikkelsen
Henrik Sakstrup
Morten Larsen Snede

KOMPLEMENTAR: Komplementarselskabet Dania Pioneer ApS

REVISION: RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed I/S
"Kogtvedlund"
Kogtvedparken 17
5700 Svendborg

BANK: Danske Bank
Finanscenter Fyn
Albani Torv2-3
5000 Odense C



LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Kommanditselskabets formal er at erhverve og direkte eller indirekte at eje samt at drive skibet M/V Thor Pioneer.

UDVIKLINGEN I AKTIVITETER OG @KONOMISKE FORHOLD
Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséret et resultat pA USD -1.676.517.

Resultatet, der er pavirket af de negative markedsforhold samt ekstraordinar nedskrivning af selskabets skib,
betragtes som szrdeles utilfredsstillende.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Ingen.

FINANSIELLE RISICI

Hovedparten af selskabets indtagter er i USD, ligesom skibets vardi er USD-baseret. Finansiering af kommandit-
selskabets skib er etableret i USD, hvorved stgrstedelen af aktivmassens kursrisiko er afdaekket.

Det er bestyrelsens opfattelse, at der er et tilstraekkeligt likviditetsgrundlag til gennemfgrelse af det kommende ars
drift, og aflegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsatning af fortsat drift.

Der henvises endvidere til arsregnskabets note 1.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING I 2013

Selskabets skib forventes afhandet i Igbet af 2013, hvorefter selskabet planlegges oplgst. Kontrollerende
kommanditist har tilkendegivet at ville stille de forngdne likvide ressourcer til ridighed til gennemfgrsel af
selskabets driftsaktivitet i 2013, alternativt indtil selskabets oplgsning,

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Selskabet har efter status indgéet bindende aftale om salg af selskabets skib, hvorfor skibet er nedskrevet til

salgspris fgr ordinzre afskrivninger indtil salgstidspunktet. Nedskrivningen udggr USD 196.937 udover arets
ordinare afskrivninger.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Arsregnskabet for K/S Dania Pioneer for perioden 1. januar - 31. december 2012 er aflagt i overensstemmelse
med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.
Resultatopggrelsens opstilling er tilpasset selskabets serlige karakter.
Selskabets transaktioner registreres og prasenteres i USD. Dette indebzrer, at transaktioner i andre valuta

end USD, herunder DKK, anses som transaktioner i fremmed valuta.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragi
selskabet og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lpbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-

tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmassige vardi af materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indikation
af vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfzldet, foretages ned-
skrivning til den lavere genindvindingsverdi.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoindsejlingen

Nettoindsejlingen indregnes i resultatopggrelsen i takt med at arbejdet udfgres. Nettoindsejlingen omfatter
indsejling med fradrag af rejseudgifter, herunder kommissioner til bestyrende reder og fremmede maglere.

- fortsaettes -



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

- fortsat -
Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Ovrige driftsudgifter

@vrige driftsudgifter omfatter omkostninger til assurance, smgreolie, stores, reparationer og vedlige-
holdelsesudgifter, administration samt tab pa debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende gald og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Der indgar som fglge af selskabsformen ikke aktuel eller udskudt skat i &rsregnskabet.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Skibet méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug samt efterfglgende
forbedringer. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Restverdien er estimeret som skibets egenvagt multipliceret med skrotningsverdien pr. ton.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa en vurdering af skibets forventede brugstid fra overtagelses-
dagen, saledes at skibet er nedskrevet til scrapveerdi ca. 30 ar efter byggetidspunktet.

Andre materielle anlzgsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen/fremstillingen samt
klarggring. Afskrivningerne er baseret pé linezre afskrivninger over aktivernes forventede levetid, idet der
i al vaesentlighed er anvendt en gennemsnitlig levetid pa 3 - 5 ar.

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen

i anskaffelsesaret.

- fortsaettes -



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
- fortsat -
Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af verdiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfeldet, foretages der
nedskrivning til aktivets lavere genindvindingsveerdi. Genindvindingsvardien for aktivet opggres som den
hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvardien.

Beholdninger

Beholdninger males til kostpris. Kostpris for bunkers og gvrige beholdninger omfatter anskaffelsespris med
tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventet tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
fglgende regnskabsar.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Gzld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dags-
verdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgér i periodeafgreensningsposter
under aktiver henholdsvis forpligtelser.

/Endring i dagsverdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen
sammen med eventuelle ®ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

- fortsattes -



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

- fortsat -

Zndring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes som periodeafgransningsposter henholdsvis pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb

som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen.

’

Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overfgres belgbet som blev indregnet
pé egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikrings-
instrumenter, indregnes @ndringer i dagsverdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutadifferencer, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
Hvis valutadispositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vardireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-

godehavendets eller galdens opstaen, indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtzgter og omkostninger.

Anlzgsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestrpmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgm fra driftsaktivitet opggres som érets resultat reguleret for ikke kontante driftsposter,
&ndringer i driftskapital.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af anlegsaktiviteter.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an samt afdrag pa rentebarende gxld
samt betaling til og fra selskabsdeltagere.



RESULTATOPG@RELSE FOR PERIODEN 1. JANUAR TIL 31. DECEMBER 2012

Note

2 BRUTTOFORTJENESTE

3 PERSONALEOMKOSTNINGER:

Hyreomkostninger og

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

ARETS RESULTAT

honorarer .........ccoovveeveeeeeeeeeeeieeienn,

-------------------------------------

-------------------

------------------

------------------------

---------------------------------------------------

----------------
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2012 2011

USD USD
1.208.316 -524.874
-634.129 -648.771
574.187 -1.173.644
-839.848 -2.804.514
-1.173.802 0
-1.439.463 -3.978.158
0 1
-237.054 -225.802
-1.676.517 -4.203.960




Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER:

4 M/V Thor Pioneer

OMSATNINGSAKTIVER:

BEHOLDNINGER:

Bunkerbeholdning

BV s e R S I ST S dl e hca s e g s

TILGODEHAVENDER:

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelSer..........ovivivivevieeeveeesisereseeranns
Andre t120dehaVvender ..........o.cuvuevieeirieeeieieceieecece e
3o Tei (o o0 & R oy a1 GO ———————

---------------------------------------------------------------------------------------
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31/12 2012 31/12 2011
USD USD
2.557.152 3.397.000

166.183 135.730
4.003 333.571

0 304.742

28.128 0
32.132 638.313
29.125 668
227.440 774.712
2.784.592 4.171.712




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012

PASSIVER
Note
5 EGENKAPITAL:
ST oo i e b mrarsnasos ensns s b s s
OVErfBIT FESUIAL ..ottt
ANSVATHE VANCKAPTHEL .o vavssoseinvssumm s s i S ke mmenian
EGENKAPITAL OG ANSVARLIG LANEKAPITAL I ALT .............

6 LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER:

Lan kommanditister
Banklan

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelSer .........oovovwvovvreerevsereenn..,
Bankgzld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Mellemregning Komplementarselskabet Dania Pioneer ApS
Anden gzld

7 PANTSATNINGER:

12

31/12 2012 31/12 2011
USD USD
741.100 741.100
-7.019.960 -5.343.443
-6.278.860 -4.602.343
3.195.738 1.726.978
-3.083.122 -2.875.364
1.537.824 1.537.824
3.960.704 4.279.333
-400.000 -400.000
5.098.528 5.417.157
400.000 400.000
57.664 109.040
158.127 456.000
23.171 23.397
80.223 357.572
50.000 283.911
769.187 1.629.920
5.867.714 7.047.077
2.784.592 4.171.712




PENGESTROMSOPGORELSE

13

2012 2011
USD USD

ReSUILAt fAF SKAL ...ttt -1.676.517 -4.203.960
Af- OF DR AR IVIINBOT s savumerasssosssanaivssmsssvoes oo s s 839.848 2.804.514
Vardiregulering af sikringsinStrumenter ..............ccocoovveeeeeeeevcseererereenn. 0 0

-836.669 -1.399.446
Andring i beholdNINGEr .....coveceeueeeiereeecee e -30.453 -100.943
ZENdring i deDitorer MV. ......cooveiiiriceeeeneee et 606.181 -190.571
Andring 1 Kreditorer MV. .....covieieiiiiieiiiieeceeeceeeeee e, -809.358 783.783
PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET I ALT ...cvecvvcenieesnenesaenns -1.070.299 -907.178
PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET:
Tilgang, M/V Thor PIONEET ........cccuiiiiiiiiiniiiiiiiiei e 0 0
PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET I ALT.cccoeveurnne 0 0
PENGESTR®M FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:
Indskud ansvarlig 1anekapital ........c.cocovvmimrioriieeieiiccececeeeeee e 1.468.759 862.002
ZAndring i anden langfristet g&1d ......o.ceverieeviieieiieeee e 0 0
Andring i langfristet gaeldsforpligtelse, Danske Bank .........coooecvvvvvevernennnn, -318.629 -222.410
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelSer...........oooevveeceeeeeeeeeeeeeeeeeesesanans 0 0
PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET I ALT............... 1.150.130 639.592
Samlet K viditets VITKNING. c.ccoveuiureeriiieeieicee e 79.831 -267.586
LaKVIGITEE PEITIOL isvevsssavmsssssmnsesssissmiss ety sy s i s ey s -108.372 159.216
LIKVIDITET ULTIMO . uucuimnsswisiivimsinssssisissititissenann -28.541 -108.371

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket kassekreditter.
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NOTER TIL ARSREGNSKABET

1 FINANSIELLE RISICI:
Selskabets kontrollerende kommanditist har tillige med allerede indskudt kapital, givet tilsagn om, at stille ngdven-

dig likviditet til rddighed for Dawn projektet som helhed til, at gennemfgre det kommende &rs drift alternativt ind-
til skibene athendes og selskaberne oplgses.

2 BRUTTOFORTJENESTE:

Nettoomsztningen er under henvisning til arsregnskabslovens § 32 ikke oplyst.

2012 2011
USD USD
3 PERSONALEOMKOSTNINGER:
HyreomKOSININZET ..ottt ettt ettt 634.129 648.771
HOMOTATET 1ottt b e st et et et e e e e et enens 0 0
634.129 648.771
2012 2011
USD USD
4 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER: M/V Thor M/V Thor
Pioneer Pioneer
AnskaffelsesSUM PHINO .voiniuinsismamssmmsrms i iminmisiinsosasnsmemsonsassasssosss 7.933.120 7.933.120
ATt UIEROE cvusessscisuniss oo R sS85 sbemenmrssommstaneamsr v ame TR 0 0
RL AT oeimi5 005 S iisanmmnnansmsestonsosommes sidemama s st en RS 8RR AR SRS 0 0
AnskaffelsesSum UIIMO ucccveiieeentissnsescennenseecssessrseessoresesessessassssssasssessaes 7.933.120 7.933.120
ATSKEVRINSET PIINO covivsissnimsvmsmvssesevsssovesiossisssmimsisssisiass st 4.536.119 1.731.606
Arets af- 0g NEASKITVIINEZET ....vu.vveeeeceeereeeeeeeeeeeeesesreesesessese s 839.849 2.804.513
Afgang afSKTIVIINZET ...ocooiviiieiiiiiiciceece e e 0 0
ASSKrivninger UHIMO vuiieieciiseieeceieensissssssssssssssssessssssssssesssssssssassnssn: 5.375.968 4.536.119
BOGFORT VERDI ULTIMO .iicsssuisssscsnsusssissssssssssssonississssssissans 2.557.152 3.397.000
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USD
5 EGENKAPITAL: Ansvarlig
Stamkapital lanekapital resultat I alt
USD USD USD USD
Egenkapital primo ........ccccceuevunn.e. 741.100 1.726.978 -5.343.443 -2.875.364
Arets indskud ........o.cooooerrerrreernnnn. 0 0 0 0
Arets ndledning.......cmmpvimn 0 0 0 0
Arets resultat ...............ccoooovevennen, 0 1.468.759 -1.676.517 -207.758
Egenkapital ultimo ........................ 741.100 3.195.738 -7.019.960 -3.083.122
Selskabets stamkapital udggr ifglge vedtegterne 741.100 USD. Resthzftelse for stamkapital udggr 0 USD.
6 LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER:
Af restgelden forfalder der 5 ar efter balancetidSPUnKEet ............oovovooemeeoeoeeooeoeoo) 3.498.528

7 PANTSATNINGER:

Til sikkerhed for mellemvaerende med Danske Bank er der udstedt ejerpantebrev pi USD 4.817.150 med

sikkerhed i M/V Thor Pioneer.,

Til sikkerhed for mellemvzzrende med Danske Bank er der afgivet transport i indtjening, herunder fremtidige

charterhyre, bills of lading m.m.



