TIf.: 96 57 48 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
hobro@bdo.dk Jeppe Aakjaers Vej 10
P —— www.bdo.dk DK-9500 Hobro

CVR-nr. 202226 70

K/S THORUP-SLETTEN
MARIAGERVEJ 58B, 9500 HOBRO

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 15. april 2024

Henrik Bogker Nielsen

CVR-NR. 38 28 70 95



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
(0o gl g g T2 =T 5 =) A PPt 4
Erkleeringer
LedElSESPATEGNING «v et eutnenineeeet et ettt eneeeeeeeeseneneneneeaeeeesenenenenensasasesenenenenensasasns 5
Den uafhaengige revisors revisionSPategNing.......v.eierereeeererenineieieeeeeeeenenenenenearnnns 6-7
Ledelsesberetning
Hoved- 0g nagletal for KONCEIMEN. ....ccutiiiit i e e rerneereneeeeenaeeaenaeeannns 8
[I=Ta (<] YT o1 ) o 0 o P PPt 9-10
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
RESULL AT OPGBIELSE. .. uvei it iiit it eiieeitetenteeeneeeeenaeeeannesennnesenanesonnsessnnnssnnns 11
BalanCe. . .uviniiniiniii i 12-13
(oL e 1o L = o] oo =] U P PPt 14
PENgES I BMSOPGBIEISE. .. et iittieettteetteeieteenneeeeneeeeenaeeesnnesesnnesennnesennssssnnsssnnns 15
0= 16-19
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretireitiriiieiireitireneeeeneeeeaneerennnerenaneeonasesonness 20-23

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Komplementar

Revision

Pengeinstitut

K/S Thorup-Sletten
Mariagervej 58B

9500 Hobro

CVR-nr.: 3828 70 95

Stiftet: 23. december 2016
Kommune: Mariagerfjord
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jens Rasmussen, formand
Henning Kruse, naestformand
Uffe Bak-Aagaard

Carsten Hoegh Christiansen

Eurowind Komplementar DK ApS

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Jeppe Aakjaers Vej 10
9500 Hobro

Sparekassen Danmark
Adelgade 27
9500 Hobro



|IBDO

KONCERNOVERSIGT

K/S Thorup-Sletten

K/S Vindpark Thorup-Sletten Infrastruktur Komplementarselskabet Thorup-Sletten ApS
72,22% 72,22%
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for K/S Thorup-Sletten.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 22. marts 2024

Bestyrelse:
Jens Rasmussen Henning Kruse Uffe Bak-Aagaard
Formand Naestformand

Carsten Hoegh Christiansen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ejerne af K/S Thorup-Sletten

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for K/S Thorup-Sletten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 22. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Torben Aunbal
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne8845
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste.........c.ccoeeiiiiiiiniiinnil.
Driftsresultat.........cocoveveiiiiiiiiiinien
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat..........cocooveeeeeooiieeeeieeee
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser.

Balance

Balancesum.........coovveiiiiiiiiiiiiiiiii
Egenkapital.......c.ccoeeiiiieiiiiiiiiiieeen
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet.............
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet...
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........ccooeviiiiiineinnnnn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad........c.ccooeevviiiiiiiniiieeci,

Egenkapitalforrentning..........cc....coeiee

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2023
tkr.

89.054
74.562

1.099
75.661
75.659

481.631
108.317
99.932

22.919
-264
-20.130
2.525
0

20,7
42,2

2022
tkr.

209.628
195.136

-1.763
193.373
193.371

665.457
250.360
239.552

22.221
0
-20.971
1.250

0

36,0
77,2

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Koncernens hovedaktivitet

Koncernens formal er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmealleprojekter. Aktiviteten bestar herudover i levering af den producerede
energi til elforsyningsselskaber til den bedst opnaelige pris.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ingen vaesentlig usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen driver infrastrukturanlaeg for en vindmegllepark med 18 vindmeller, hvoraf de 13 vindmaller
indgar i koncerntallene. Vindmglleparken har en samlet kapacitet pa 77,4 MW, hvilket er uaendret i
forhold til sidste regnskabsar.

Spotprisen pa el-markedet i Danmark har stabiliseret sig pa et lavere niveau i 2023 i forhold til 2022,
men priserne er dog stadig pa et hajt niveau i forhold til far COVID-19.

Produktion for 2023 faldt en lille smule i forhold til 2022 idet det realiserede vindindeks for 2023 endte
lidt lavere end i 2022.

Som en konsekvens af en lidt lavere produktion i 2023 og noget lavere el-priser gennem 2023 er det
realiserede resultat for 2023 noget lavere end det meget hgje realiserede resultat for 2022, men dog
stadig pa et tilfredsstillende niveau.

De tilknyttede molleprojekter modtager/palignes den modtagne nettoafregning af den leverede
stremproduktion, herunder effekt af indgaende sikringsinstrumenter.

Naevnenes Hus har 9. marts 2021 ophaevet og hjemvist projektets VVM-tilladelser til fornyet behandling
hos hhv. Jammerbugt og Vesthimmerlands kommuner.

Den pakrasvede opdatering af VVM-rapporter er gennemfgrt i indevaerende indkomstar og godkendt af
hhv. Jammerbugt og Vesthimmerlands kommuner i juni 2023.

| forbindelse med den offentlige hgring indkom der enkelte klager til den fornyede VVM-tilladelse.

Disse klager har vaeret behandlet af hhv. Miljg- og Fadevareklagenaevnet samt Planklagenaevnet og er
blevet afvist den 23. februar 2024, hvorefter de godkendte VVM-tilladelser samt lokalplaner nu er
endeligt godkendte.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat for 2023 blev pa 76 mio. DKK, hvilket er vaesentligt hojere end budgettet. Den positive
afvigelse kan primeert tilskrives de hgje elpriser.

Arets resultat anses for tilfredsstillende under de givne forhold.

Koncernens egenkapital udger 108 mio. DKK pr. 31. december 2023 svarende til en soliditetsgrad pa
20,7%.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
koncernens finansielle stilling.
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LEDELSESBERETNING

Seerlige risici
Koncernen er underlagt en raekke risikoelementer.

Produktionsrisiko

Koncernens vindmeller har haft en hgj og stabil radighedsfaktor. Koncernen har indgaet en langvarig
serviceaftale med leverandaren af koncernens vindmealler med en garanteret radighedsfaktor.
Produktionsrisikoen anses derfor som vaerende lav.

Debitorrisiko

En mindre del af koncernens indtjening er i form af tilskud fra den danske stat, mens produktionen
afregnes via Kinect, med hvem koncernen har etableret fornuftige betalingsbetingelser med.
Debitorrisikoen anses som varende forholdsvis lav.

Vindrisiko

Koncernens vindpark er ca. 4 ar gammel, men er opfert i et omrade, hvor der feor har veeret opfert
andre mgller, der er nedtaget i forbindelse med opfarelsen af den nuvaerende park sa
produktionshistorikken er derfor lang. Gennem de sidste 10 ar har vinden i det pagaeldende omrade
maksimalt udgjort indeks 117,3 og minimalt indeks 92,3 i forhold til et normalt vind ar. Indevaerende ar
har realiseret et indeks lidt under normalen. Over en laengere arraekke anses vindrisikoen derfor som
vaerende lav.

Prisrisiko

Koncernen drifter alene mgller i Danmark og er derfor eksponeret mod el-spotmarkedet i Norden. Et
marked, hvor prisen bl.a. er pavirket af, hvorvidt det er et vadt eller tart ar i Norden, prisen pa kul og
gas og Co2-kvoter mv. Spotmarkedet i Norden har historisk svinget meget - bade i nedadgaende og
opadgaende retning. Prisrisikoen pa spotmarkedet anses derfor som vaerende relativt hgj, men i takt
med udbygning af kabel-forbindelse fra de nordiske lande til bl.a. UK og @vrige europaeiske markeder
udlignes prisrisikoen i et vist omfang. En del af risikoen ved udsving i selskabets afregningspris for det
kommende ar elimineres vha. salg af en del af elproduktionen via faste pris/produktions kontrakter
(base load afdaekning).

Politisk risiko

Koncernen drifter alene mgller i Danmark, hvor de politiske rammer for vedvarende energi historisk
anses for ret stabilt. Der er ikke tradition for, at Danmark lovgiver med tilbagevirkende kraft, hvorfor
den politiske risiko - pa koncernens nuvaerende tilskudsmodeller - anses for at vaere lav.

Renterisiko

Koncernens langfristede gaeldsforpligtelser vedrarende realkredit er indgaet med faste renter over det
respektive lans lgbetid. @vrige lan er indgaet med en variabel rente. Renterisikoen anses som vaerende
lav.

Finansielle risici
Koncernen har indgaet finansielle kontrakter til sikring af fremtidigt elsalg.

Miljeforhold

Koncernen producerer vedvarende energi og bidrager positivt til det eksterne miljg. Koncernen har
produceret 232 GWh, hvilket svarer til ca. 58.000 husstandes arlige elforbrug og bidrager dermed til
den grgnne omstilling af energisystemet.

Koncernen foretager lgbende tiltag for at minimere forbruget af ressourcer og det samlede
energiforbrug.

Koncernens forventede udvikling

Der forventes et resultat af ordinaer drift for det kommende regnskabsar 2024 pa 15-20 mio. DKK, der
er lavere end det nuvaerende regnskabsar, som folge af forventedes lavere afregningspriser end de
realiserede for 2023 - og under forudsaetning af et normalt vind ar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE...............

Af- og nedskrivninger af
materielle anlagsaktiver............

DRIFTSRESULTAT.........cecvvneennen

Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter.........
@vrige finansielle omkostninger....

ARETS RESULTAT.......evvunernnnnn.

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
89.054 209.628 88.214 208.583
-14.492 -14.492 -13.445 -13.445
74.562 195.136 74.769 195.138
0 0 5 4
7.836 4.290 7.617 4.290
-6.737 -6.053 -6.732 -6.061
1 75.661 193.373 75.659 193.371
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Vindmelleanlaeg........
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirk-

somheder................
Andre vardipapirer og
kapitalandele...........

Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER......

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.........

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder............

Tilgodehavende hos

virksomhedsdeltagere og ledelse...
Afledte finansielle instrumenter....

Tilgodehavender.......

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.................

Note

4

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
376.792 391.284 349.558 363.003
376.792 391.284 349.558 363.003
0 0 21.803 28.102
0 28 0 28
0 28 21.803 28.130
376.792 391.312 371.361 391.133
12.092 43.134 233 0
0 0 8.336 22.384
76.817 209.730 76.817 209.730
1.658 9.340 0 0
248 462 248 462
317 297 317 297
91.132 262.963 85.951 232.873
13.707 11.182 10.700 1.270
104.839 274.145 96.651 234.143
481.631 665.457 468.012 625.276
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Virksomhedskapital...................
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Dagsvaerdireserve for regnskabs-

Maessig STKMNG...oovveiiiiniiiinnnnns
Overfort resultat......................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ..........cooeiieinnt.

Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Andengaeld....ccovvvvniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

13

Note

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
3.000 3.000 3.000 3.000
0 0 0 5.251
1.658 9.340 0 0
95.274 227.212 96.932 231.301
8.385 10.808 0 0
108.317 250.360 99.932 239.552
307.925 326.515 307.925 326.515
33.091 34.756 33.091 34.756
341.016 361.271 341.016 361.271
18.907 18.782 18.907 18.781
3.420 3.420 3.420 3.420
7.548 21.912 3.593 312
0 0 1.144 1.940
2.423 9.712 0 0
32.298 53.826 27.064 24.453
373.314 415.097 368.080 385.724
481.631 665.457 468.012 625.276
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Dagsveerdi-
reserve for
regnskabs-
Virksomheds- maessig Overfort Minoritets-
kapital sikring resultat interesser l alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 3.000 9.340 227.212 10.808 250.360
Forslag til resultatdisponering, jf. note 1. 75.659 2 75.661
Overforsler
Udligning mellemvaerender -
kommanditister...........coooiiiiiiiiiiiii. -209.731 -209.731
Tilladt udligning.......cccvvvevveiiennnennn.. 2.134 -2.425 -291
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering..........coceueenene.n. -7.682 -7.682
Egenkapital 31. december 2023.......... 3.000 1.658 95.274 8.385 108.317
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Virksomheds- indre vaerdis Overfort
kapital metode resultat l alt
Egenkapital 1. januar 2023.......ccevvviiiiiiiiiiennnnnnn. 3.000 5.251 231.301 239.552
Forslag til resultatdisponering, jf. note 1................. 5 75.654 75.659
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi.......ccoeviiiiiiiniiiinnnnnnnn, -5.548 -5.548
Overforsler
Modt./dekl. udbytte.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii -756 756 0
Udligning negativ saldo.......ccouvveieiiiininiinninnnneenns 1.048 -1.048 0
Udligning mellemvaerender - kommanditister............ -209.731 -209.731
Egenkapital 31. december 2023..............c.c.c........ 3.000 0 96.932 99.932
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen
2023 2022
tkr. tkr.
Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 75.661 193.373
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 14.492 14.492
Zndring i tilgodehavender.......coviviiiiiiiiiiiiiiiiii e, 31.236 -20.737
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skyldige afdrag og bankgeaeld)............ -21.653 2.759
ZEndring i tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse............ -76.817 -167.666
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiieineineeneenenen, 22.919 22.221
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveiiiiiiiiiiiiiiiiniieriiereneeenn, 28 0
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter..................... -292 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiinnnennnen, -264 0
AFArag PA L3N ... nieiiiiiie e -20.130 -20.971
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvvieiiiiiennnennnnn, -20.130 -20.971
ZENDRING | LIKVIDER......cutiitiiiieieieieeieeneeneeeneenneeenaeannannn, 2.525 1.250
LiKVIdEr 1. JaNUAT . ettt e i et et eeeieeeeeiaeeaenaeeannens 11.182 9.932
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ccctiiiiiiiiiiiiiiiiii et reereeeanennaen, 13.707 11.182
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccvuiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e e eaae 13.707 11.182

LIKVIDER ....uiiii i 13.707 11.182
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode......coeviiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 0 0 5 4
Overfert resultat........ccoeevveennenn. 75.659 193.371 75.654 193.367
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 2 2 0 0
75.661 193.373 75.659 193.371
Materielle anlagsaktiver
Koncernen
Vindmolleanlaeg
KOStpris 1. Januar 2023....cceeeiiiitttieeiiiieeeeeeeanineeeeeesesnsseeeeessnnnseeseennnns 436.190
Kostpris 31. december 2023........ccuiiiiiiiiiiiiiiii i ei e eeiaeaiaeanaeas 436.190
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023......ccoiiiiiitiiiiireitereieerenaeerenaeeaanes 44.906
Arets afsKIVIINGEr ..u.vnieiiei ettt enee 14.492
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .........cciiiiiiiiiiiiiiiiiie 59.398
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 376.792
Moder-
selskabet
Vindmolleanlaeg
KOStpris 1. Januar 2023....cceeiiiiitttieeiiiieeeeeeeaiineeeeeeeessnsseeeeessnnnsseseennnns 404.744
Kostpris 31. december 2023........ccuiiiiiiiiiiiiiiiii e eiteeieeeieeanaeanaean 404.744
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023......ccoiiiiiitiiiiireitereieerenaeerenaeeaanes 41.741
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiie ettt eaee 13.445
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .........cciiiiiiiiiiiiiiiiiii 55.186
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 349.558
Finansielle anlaegsaktiver
Koncernen
Andre
veerdipapirer og
kapitalandele
Kostpris 1. Januar 2023......ciietiiiittieiterenneeeeneeeaneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 22
F N T 1 o T« R PP PPP -22
Kostpris 31. december 2023........ccuiiiiiiitiiiiii i iei e et eeieeeiaeanaeanaean 0
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......eiiiieiiiiietieieieneerennterenaeerenaeeeannees 6
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhaendede aktiver........ccovvvevevnininenen.. -6
Vaerdireguleringer 31. december 2023 ........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeas 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 0
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 3
Moderselskabet
Kapitalandele i Andre
dattervirk- vaerdipapirer og
somheder kapitalandele
Kostpris 1. januar 2023......cccieiiiiieiriieirinneeeaneerenneeeennnennns 22.851 22
AT QAN ettt i i i e e e e 0 -22
Kostpris 31. december 2023........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 22.851 0
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......coviiriiiiieiiiinerennnenannn, 5.251 6
Udloddet resultat...o.eeeeeereirieiriirieiriieeiierieeneennennnenn. -756 0
Arets reSUltat ..ovvieeie e 5 0
Tilbagefarsel af opskrivning pa afhaendede aktiver................. 0 -6
Egenkapitalbevaegelser......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiieineeneenen, -5.548 0
Vaerdireguleringer 31. december 2023............ccccvvivennnenn.. -1.048 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 21.803 0
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
K/S Vindpark Thorup-Sletten Infrastruktur,
Mariagerfjord......cccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaee, 30.088 1 72,22 %
Komplementarselskabet Thorup-Sletten ApS,
Mariagerfjord......c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaee, 100 6 72,22 %
Afledte finansielle instrumenter 4
Koncernen har indgaet finansielle kontrakter til sikring af fremtidigt elsalg for 44.933 MWh.
Markedsvaerdien er indregnet under tilgodehavender samt pa egenkapitalen og udgsr TDKK
1.658 pr. 31.12.2023.
Sikring af fremtidigt elsalg er en central del af risikostyringen i koncernen. Sikring laves pa
baggrund af forventet produktion og har en lgbetid pa op til 1 ar. Markedsvaerdien er opgjort
pa baggrund af seneste handelspris pa balancedagen. Arets urealiserede regulering udger
TDKK -7.682 og registreres direkte pa koncernens egenkapital som sikring af fremtidige
pengestramme. De tilknyttede molleprojekter modtager/palignes den modtagne netto-
afregning af den leverede stremproduktion, herunder effekt af indgdede sikrings-
instrumenter.
Periodeafgransningsposter 5

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende forsikrings-
pramier og serviceudgifter.
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen

31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til realkreditinstitutter................... 326.832 18.907 236.267 345.296
Geeld til pengeinstitutter.............coeeeeee. 36.511 3.420 24.692 38.176
363.343 22.327 260.959 383.472

Moderselskabet

31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til realkreditinstitutter................... 326.832 18.907 236.267 345.296
Geeld til pengeinstitutter..........ccccoeeeene.. 36.511 3.420 24.692 38.176
363.343 22.327 260.959 383.472

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Koncern og moderselskab

Der er indgaet folgende aftaler:

- Serviceaftale med Simens Gamesa Renewable Energy A/S

- Komplementaraftale med Eurowind Komplementar DK ApS

- Administrationsaftale med Eurowind Asset Management A/S

Moderselskab

Der er indgaet managementaftale med K/S Vindpark Thorup-Sletten Infrastruktur.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncern og moderselskab

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 326.832 tkr. er der givet pant i VE-anlaeg ejet
af K/S Thorup-Sletten, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger 349.558
tkr., transport i elafregninger for K/S Thorup-Sletten og transport i forsikringssum af VE-anlaeg

ejet af K/S Thorup-Sletten.

Til sikkerhed for gald til pengeinstitutter, 36.511 tkr. er der ejerpantebrev pa 45.000 tkr. i
VE-anlaeg ejet af K/S Thorup-Sletten, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023

udger 349.558 tkr.
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 9
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Selskabet har ingen naertstaende parter med bestemmende indflydelse.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for K/S Thorup-Sletten for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet K/S Thorup-Sletten samt dattervirksomheder, hvori K/S
Thorup-Sletten direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet, som
om virksomheden har vaeret sammenlagt fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i
koncernregnskabet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse
fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet. Sammenligningstal korrigeres for
nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode,
der indgar i koncernregnskabet og med anvendelse af bogferte vaerdier pa de overtagne aktiver og
forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogferte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN
Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelse, safremt levering og risikoovergang til keber har

fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt amortisering
af finansielle aktiver og forpligtelser mv.. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger
beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat
Der afsaettes ikke skat i arsrapporten, idet selskabet ikke er et selvstaendigt skattesubjekt.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Vindmglleanlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaen 30 ar 0%

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis
som tilgodehavender og forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der henfgres til sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt.
Vaerdireguleringerne indregnes i en dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring indtil den sikrede
transaktion realiseres eller sikringsforholdet ophgrer eller nedjusteres. Ved realisation indregnes den
akkumulerede vaerdi af sikringsinstrumentet sammen med den sikrede transaktion i resultatopgerelsen,
medmindre sikringstransaktionen resulterer i indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-
finansiel forpligtelse. | sa fald overfares belgbet fra egenkapitalen til kostprisen eller den
regnskabsmaessige vaerdi pa dette aktiv eller forpligtelse.

Safremt et sikringsforhold helt eller delvist ikke langere er effektivt, overfares den akkumulerede
vaerdi i egenkapitalen helt eller forholdsmaessigt til de finansielle poster i resultatopgerelsen. Her
indregnes ogsa aendringer i dagsvaerdien pa afledte finansielle instrumenter, som selskabet skulle
veelge ikke at henfeore til regnskabsmaessig sikring. Der indregnes skat af bevaegelser pa
sikringsreserven, som overfgres til skat i resultatopgerelsen i takt med at reserven oplases.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopgarelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



