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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2018 - 30 september 2019 for Marstal Varft A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme

for regnskabséret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 3. december 2019

DIREKTION:
é- —%/w
Cai Edelbo Larsen

(adm. direkter)

BESTYRELSE:
Arne Pedersen Poul Sakmose

(formand)

"/-‘-- ~ —_ —//*-
Cai Edelbo Larsen




DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Marstal Vzrft A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Marstal Verft A/S for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september
2019, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober
2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet
1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsatte driften. Selskabets
fortsatte drift er athaengig af en yderligere kapitaltilferelse fra ejeren, enten i form af kontant kapitalindskud
eller lan. Selskabets hovedaktionaer Cai Edelbo Larsen Holding A/S har givet tilsagn om at ville sikre det
kommende érs drift ved pd anfordring af én eller flere gange, at tilfore selskabet den likviditet, som métte
veare nedvendig for, at selskabet kan indfri sine forpligtelser i takt med, at de forfalder. Der henvises til
regnskabets note 1.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

-fortsettes-



DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
(fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes

1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformation kan opstd som folge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse pa de akonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag
af arsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hegjere end ved vesentlig fejlinformation
forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende samt om de regn-
skabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmearksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan
fortsatte driften.

Tager vi stilling til om den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
maéde, at der gives et retvisende billede heraf.

-fortsattes-



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
(fortsat)

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med Arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 3. december 2019

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 3548 61 78

(
Jan Ole Edelbo derse
atsaut. revisor statsaut. revisor
mne4404 mne31470

8631/regn18/19/joe/mp



SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABSNAVN: Marstal Veerft A/S
Frederikso 14
5700 Svendborg

CVR-nr. 27 54 91 95
Hjemstedskommune: Svendborg

Regnskabsar: 15

BESTYRELSE: Ame Pedersen, formand
Poul Szkmose
Cai Edelbo Larsen

DIREKTION: Cai Edelbo Larsen, adm. direktor

REVISOR: RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"
Kogtvedparken 17
5700 Svendborg



LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets hovedaktivitet bestar i drift af reparationsverft og hermed beslagtet virksomhed.
UDVIKLINGEN I AKTIVITETER OG OKONOMISKE FORHOLD SAMT HANDELSER
EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Arets resultat udviser et underskud Pa KT. .........cceveverversserisisennssinsessesssnssssesnn, 472.678
Driften af Marstal Veaerft har som felge af lavt aktivitetsniveau vaeret utilfredsstillende.

Der er fra regnskabsarets udleb og frem til i dag, efter ledelsens opfattelse ikke indtradt forhold, som
vil kunne forrykke vurderingen af arsrapporten.

Selskabet har pr. 30. september 2019 tabt over 50 % af sin lovpligtige kapital.

Ledelsen vil treeffe de nadvendige foranstaltninger til kapitalens reetablering.

USIKKERHEDER VED INDREGNING OG MALING

Selskabet har et indregnet skatteaktiv pa 2.199 t.kr. pr. balancedagen, der fortrinsvis kan henfores
til fremforbare skattemeessige underskud. Udnyttelsen af skatteaktivet er betinget af, at selskabets
egen eller andre sambeskattede selskabers fremtidige drift bliver overskudsgivende. Der forventes
en positiv udvikling i koncernens skonomiske forhold som helhed i det kommende &r med positive
driftsresultater til folge. Med baggrund i denne vurdering opretholdes den bogferte veerdi af skatte-
aktivet pr. 30. september 2019.

Efter ledelsens opfattelse eksisterer der ikke ud over ovenstiende, usikkerheder eller usaedvanlige
forhold der pévirker indregningen og mélingen i irsregnskabet.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Marstal Veerft A/S for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 er
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Regnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan mdles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méales aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregn-
skabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

TRANSAKTIONER I FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets

eller geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

-fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
RESULTATOPGORELSE
NETTOOMSATNING

Nettoomsetningen, der omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede ind-
taegter vedrerende uafsluttede igangvarende leverancer, indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfort. Dette anses at vere tilfeldet nar:

- levering har fundet sted inden regnskabséarets udleb,

- der foreligger en forpligtende salgsaftale,

- salgsprisen er fastlagt, og

- indbetaling er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved
nettoomsatningen svarer til salgsvardien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne
metode anvendes, ndr de samlede indtagter og omkostninger pé leverancen og ferdiggerelses-
graden pé balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet.

PRODUKTIONSOMKOSTNINGER

Produktionsomkostninger indeholder direkte og indirekte omkostninger vedrerende produktionen,
herunder af- og nedskrivninger og gager, der er afholdt for at opna &rets nettoomsetning.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, salg, lokaler, administration og
tab pa debitorer.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer

regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger og finansielle omkostninger
ved finansiel leasing.

-fortsattes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i resultatop-
gorelsen, som knytter sig til arets ekstraordinaere resultat henfores hertil, mens den resterende del
henfores til &rets ordinzre resultat.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I
tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemeessige overskud.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen séledes, at moder-
selskabet forestér afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Materielle anlegsaktiver er optaget til anskaffelsessum med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og redu-
ceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastszttes pa anskaffelses-
tidspunktet og revurders &rligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmessige verdi, opherer af-
skrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring 1 regnskabsmeessige skon.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linzere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af akti-

vernes forventede brugstider:

Driftsmateriel 08 INVENTAT ......ccccueiiiiieecccieecie et eee e ees e s sas s s seesaeennens 5-10 &r
Indretning lejede lokaler/s@rlige installationer ............ccoceveeveeeeeeeiniiiceircirnnens 10 ar

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre drifts-

omkostninger.
-fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
VARELAGER

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsvardien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyn-
tagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende er vardiforringet.

IGANGVARENDE ARBEJDER FOR FREMMED REGNING

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgs-
vardien maéles pa baggrund af ferdiggarelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Niér salgsvardien pé et igangvarende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgsveardien til de
direkte medgiede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, sifremt denne er lavere.

Den enkelte kontrakt indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de kontrakter, hvor salgsverdien af det udferte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de kontrakter, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultat-
opgerelsen, i takt med at de atholdes.
PERIODEAFGRZAENSNINGSPOSTER

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende periode.

-fortsattes-
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11.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfalde, f.eks. vedrarende
aktiver, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

/Andring i udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen.
For indevaerende &r er anvendt en skattesats pé 22,0 %.

GZALDSFORPLIGTELSER

Geld i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



RESULTATOPGORELSE FOR REGNSKABSARET

No- 2018/19 2017/18
ter Kr. Kr.
2 BRUTTORESULTAT ...ttt saaenesaesesseaeae e e e saensenas -374.456 1.562.232
3 Personaleomkostninger wississismimmmmis s mmorssmasiss il sems s -4.493 -1.728.196
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER OG RENTER .............ccooveninnnee -378.949 -165.965
4 ASSKIIVIINEET ....eoveeeereeieeieriieensseeeseeeesecsseassaeasesaesaessessesanssssnsssesesnnensnssessasansan -58.202 -63.902
RESULTAT AF PRIMZER DRIFT ........coccoiiiiiiiiiniiiaiinensenssiaiaserasaasnnaans -437.151 -229.867
Finansielle INAtBBLET ......c..ccouiimiiiniininerinieeecsee e es e b baesa s s sns s esesnans 0 42.992
5 Finansielle OMKOStNINGET ....ccccovtrrririereerieerrieeeeseseereeesesaessneseseessesassaasersceneses -168.845 -202.090
ARETS RESULTAT FOR SKAT ......oooooreirmcieieeesesseesiesaessas s saenesan -605.996 -388.964
6 Skat af Arets TESUILAL ......co.eivieiiirieiieriecieriraseete et ses e saesan e e e e e e nsaennennene 133.318 85.485
ARETS RESULTAT .couusiissssnisssisisussssssessacsssssssiissssiiasivianssissssioss #isiiessisss -472.678 -303.479
RESULTATDISPONERING

Overfort resultat til DEESTE AT .....ooiiiiiiieeeeeee e e eeeeeereeesenteeeesseesseesmnnaeaes -472.678 -303.479




13.

BALANCE
AKTIVER
30/09 2019 30/09 2018
Kr. Kr.

ANLAGSAKTIVER:
MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER:
Driftsmatericl 0g INVENLAT .........c..coueeceeneeene iisisvessisiisemvimmssinis i 2.338 6.876
Indretning lejede 1oKaler .........ccoooiiiiiriniiiciiiceee et nane 143.104 196.768
ANLAEGSAKTIVER LT ALT .....c.oooieieeeeccereecensennaeeeesessesaesnessessesasssens 145.442 203.644
OMSATNINGSAKTIVER:
VAREBEHOLDNINGER:
Révarer og hj&lpematerialer .........c.eeoieveeieeeiiceieceeee e ese e e eseeseesaeeneenes 996.153 1.030.374
TILGODEHAVENDER:
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ..........overirruerieciiecrerernessaenennnnns 64.448 200.835
Igangvaerende arbejde for fremmed regning .........ccccvoeeveeeeeecceeiiecsiiasiieisaenens 0 111.859
Tilgodehavende hos tilknyttede selskab ...........ccooieiicoeciiiiicicccceeceeaee, 1.424 0
Udskudt SKatteaktiV ......ooveeiereieeriecerieeeiee e s ssa s e b sns b veeraane 2.198.894 2.097.181
Andre tilgodehavender ...........oocvvcreieirrrce e 18.994 35.586

2.283.760 2.445.461
LIKVIDE BEHOLDNINGER ..........cooiotiiiieiiceierosenaesssereeseessesssssnaassaens 69.600 8.591
OMSATNINGSAKTIVER T ALT ...t sieenessse e 3.349.513 3.484.426
AKTIVER 1 ALT ..... a5 iimiassissiis s aysisasssessass oo ispmses 3.494.955 3.688.070




BALANCE
PASSIVER
No-
ter
EGENKAPITAL:
8 Aktiekapital smunnumis s
9 Overfort resultat ..... s it s v sresonss
EGENKAPITAL LALT ...t eeseaaesesaesre s senssseesmesennnns

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Leverandorer af varer og tjenesteydelSer ...........ooveviveeieeicrvecrerieecieraesseeseranns
Mellemregning med tilknyttet virksomhed .........cceeeeeereenevseeireieecieeeeseeaens
Anden B Id ............... 5 usisiiisisisississysessnasassmssnyesnsensstansasssagenssssantenss

GALDSFORPLIGTELSER TALT ...t seaneeas

PASSIVER I ALT ,cuoncsmsensessssssassscassosasssssmsassssonsuasssssasssssinionsasssssisismiiasonias

10 Sikkerhedsstillelser, garantier og eventualforpligtelser.

14.

30/09 2019 30/09 2018
Kr. Kr.
501.000 501.000
-1.277.158 -804.480
-776.158 -303.480
1.224 66.577
4.239.814 3.860.948
30.075 64.025
4.271.113 3.991.550
4.271.113 3.991.550
3.494.955 3.688.070




15.
NOTER
1 FINANSIELLE RISICI OG USIKKERHEDER VED INDREGNING OG MALING:

Selskabets fortsatte drift er atheengig af en yderligere kapitaltilfersel fra ejeren, enten i form af
kontante kapitalindskud eller lan.

Der er fra selskabets ejer afgivet erklaering om, at ville sikre det kommende ars drift ved at forpligte
sig til pd anfordring af én eller flere gange at tilfore selskabet den likviditet, som métte vaere ned-
vendig for at selskabet kan indfri sine forpligtelser i takt med, at de forfalder.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet jf. ovenstaende er sikret det fornadne kapitalgrundlag til
gennemforelse af det kommende ars drift.

Selskabet har et indregnet skatteaktiv pa 2.199 t.kr. pr. balancedagen, der fortrinsvis kan henfores
til fremforbare skattemaessige underskud. Udnyttelsen af skatteaktivet er betinget af, at selskabets
egen eller andre sambeskattede selskabers fremtidige drift bliver overskudsgivende. Der forventes
en positiv udvikling i koncernens gkonomiske forhold som helhed i det kommende &r med positive
driftsresultater til falge. Med baggrund i denne vurdering opretholdes den bogferte vardi af skatte-
aktivet pr. 30. september 2019.

2 BRUTTORESULTAT:

Selskabets ledelse har med henvisning til drsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne
omsetning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger i posten bruttoresultat.

3 PERSONALEOMKOSTNINGER: 2018/19 2017/18
Kr. Kr.
ATheJdSIANNINGET ............ oo s s i s s s 700 1.067.571
GAZET I V. ceeeieeteeie ettt sae et et e e n e s be s st a e s s abe s a e nae e ebesmaemsesaesnas 0 363.924
PENISIONET .....ooutiereiiierieeeitreatereesnessestess e saesaeessasssansssnasesesssaesasarsassansssesaesnesnes 0 220.465
Udgifter til social sikring .saumsaiamiisiimimeisimsigamisassnssosaesmaissesine 3.794 76.236
4.493 1.728.196

Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 0 (2017/18: 5)

4 AFSKRIVNINGER PA ANLAGSAKTIVER:

Driftsmateriel O IMVEINEAT ......ccveeiverriieiiestsiesserseeeeseessessesssessaeseesseseeseesassanns 4.538 10.238
Indretning lejede 10Kaler .......cccouieiieiiieiiiicceceece e e ereeaaenne 53.664 53.664

58.202 63.902




NOTER

2018/19 2017/18
Kr. Kr.
5 FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renter koncernforbundne selskaber ..........ccooeieeiieiiciiiciieieeeeeeeee e 162.027 199.358
@vrige finansielle OMkOStNINGET ..cuusssauamiaiviinsssiiiversssesiosiosistosssmnrskssssaissns 6.818 2.731
168.845 202.090
6 SKAT AF ARETS RESULTAT:
Den beregnede skat er sammensat séledes:
Skat af arets skattepligtige indKOMSLE ........ccueeeeeeeeieeieeeeeeeeseeeeese e eseeranaees 0 0
Regulering af udskudt skat ..................cosmistamssw i -133.318 -85.485
-133.318 -85.485
2018/19
Kr.

7 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Driftsmateriel Indretning

og inventar lejede lokaler
AnskaffelSESSUM PrIMO .....ouevvieiiiveiuiieririecsiseseiaeseeseseesssssesaesssesssssnsnsssessaes 2.227.924 536.640
ATELS HLZANE ..ot essesaes s sesses st assesensssssnessesaessen 0 0
Anskaffelsessum ultimo ............ccccocoiiiiieiiiiiccciieeccrcceee e 2.227.924 536.640
ASSKIIVIINGET PIIMO 1vvvviirierriiririieeeieniaesiesesassseseesssaeessesssensss st erassesssnesnesssnens 2.221.048 339.872
ATEts AfSKTIVIINEET ......veceoeeeeeeet oot eeetesse s ssesesseesesssesessneessenes 4.538 53.664
Afskrivoinger B0 :uuinvninmmmnimsisicissmsssso i wsaie 2.225.586 393.536

Bogfart vaerdi ultimo ... e 2.338 143.104




17.

NOTER
2018/19 2017/18
Kr. Kr.
8 AKTIEKAPITAL:
Aktiekapital primoiussspamminmss RS SRR 501.000 1.000.000
Kapitalnedsattelse til daekning af underskud .......cocoveevvvicvvieciiieecreceeseeieenes 0 -500.000
Kapitalforh@JElSE ......cooveeorrieieeeerecieeeeeeeec et n s eas s rs s 0 1.000
Aktiekapital UILIINO ......coocrieiceiiiiiiiieiceeeenes s earaesessssass s essassessseseneseasnnsens 501.000 501.000
Selskabets aktiekapital har udviklet sig siledes de seneste 5 4r:
2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

Aktiekapital 1. oktober ........ 501.000 1.000.000 1.000.000 500.000 500.000
Kapitalforhgjelse ............... 0 1.000 0 500.000 0
Kapitalnedsattelse til

dxkning af underskud ......... 0 -500.000 0 0 0
Aktiekapital 30. september 501.000 501.000 1.000.000 1.000.000 500.000

9 OVERFORT RESULTAT:

SALAO PIIINIO «.ovvreersinmeaonnenmnon o sisiieasi s st s aaR RSO RSRARSERRSLS -804.480 -4.465.068
Overfort fra kapitalnedSBILEISE ........ccvivrrrueriiereeiciieeriecneeecsnesereeseessesssessssneses 0 500.000
Overfort fra Overkursfond .........oooeeeceeeeeeeeceeeecee e aeseesess e asaessens 0 3.464.068
Arets reSUAt sismsssssmssssassiassssiiss i isaimmi i -472.678 -303.479
SAlAO UILITNO ssussussessuannsisornsrusmmanmsmausissiososssinsoissisussimmemri s -1.277.158 -804.479

10 SIKKERHEDSSTILLELSER, GARANTIER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen. Som datter- og sasterselskab
hefter Marstal Varft A/S ubegranset og solidarisk med egvrige virksomheder inden for sam-
beskatningskredsen for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat p4 renter, royalities og

udbytte for alle tilknyttede selskaber i koncernen. Eventuelle senere korrektioner af den skatte-

pligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets haftelser udger

et storre belgb.



