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L edelsespategning

Likvidator har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014 for
M anagementsel skabet af 30.11.2009 ApSi likvidation.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -

31.12.2014.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
K gbenhavn, den 28.09.2015

Likvidator

Karsten Kielland
Likvidator
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Managementselskabet af 30.11.2009 ApSii likvidation
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Managementselskabet af 30.11.2009 ApSi likvidation for regnskabsdret 01.01.2014 -

31.12.2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter &rsregnskabs oven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet

Uden at tage forbehold, skal vi henvise til note 1, hvor ledelsen har oplyst, at arsregnskabet ikke aflaagges under
forudsagtning af fortsat drift, men at indregning, maling og klassifikation og opstilling er sket under hensyntagen til,
selskabets aktiver og forpligtelser realiseres.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

K gbenhavn, den 28.09.2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

René Herman Christensen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet fungerer primaat som moderselskab i koncernstrukturen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Sel skabets resultatopgerel se udviser et underskud pa 31 t.kr.

Det regnskabsmaessige resultat er som forventet utilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsdret solgt dets kapitalandele i dattersel skaberne: Ejendomsselskabet Ringager, Tre-
kronergade ApS/K S Trekronergade og Kalgvigparken ApS og Kalavigparken |1 ApS for 120.000 kr. Det tilba-
gevagende datterselskab Atlas Management ApS er taget under konkursbehandling den 25.02.2013.

Salg af kapitalandelene har medfert, at den fremtidige drift af Managementselskabet af 30.11.2009 har vaaet
dreftet i partnerkredsen og det er besluttet pa ekstraordinaa generalforsamling den 1. maj 2014, at lade selska-
bet traede i likvidation.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



M anagementselskabet af 30.11.2009 ApSi likvidation 6

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &, men indregning, maling, klassifikation og
opstilling af regnskabsposter mv. er sket under hensyntagen til, at koncernens aktiviteter og forpligtel ser redli-
seres.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering til keber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaardien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaardi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagad dende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2014

Nettoomsadning
Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2014 2013

Note kr. kr.
28.346 0
(54.686) (25.081)
(26.340) (25.081)

0 120.000
(5.041) (17.127)

(31.381) 77.792
2 0 (19.772)
(31.381) 58.020

(31.381) 58.020

(31.381) 58.020
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Balancepr. 31.12.2014

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaggsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Omsaningsaktiver

Aktiver

2014 2013
Note kr. kr.
0 119.998

0 2
44.200 0
44.200 120.000
44.200 120.000
118.677 0
118.677 0
118.677 0
162.877 120.000
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 3 125.001 125.001
Overfart overskud eller underskud (151.723) (120.342)
Egenkapital (26.722) 4.659
Gadd til tilknyttede virksomheder 44.450 0
Langfristede gaddsfor pligtelser 44.450 0
Gadd til tilknyttede virksomheder 0 50.700
Anden gadd 145.149 64.641
Kortfristede gaddsforpligtelser 145.149 115.341
Gaddsforpligtelser 189.599 115.341
Passiver 162.877 120.000
Going concern 1
Eventualforpligtel ser 4

Ejerforhold
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Egenkapitalopgerelse for 2014
Overfort
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.001 (120.342) 4.659
Aretsresultat 0 (31.381) (31.381)
Egenkapital ultimo 125.001 (151.723) (26.722)
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Noter

1. Going concern

Selskabet er under likvidation, hvorfor arsrapporten ikke aflaegges under forudsaaning af fortsat drift. Pa bag-
grund heraf er indregning, maling og klassifikation og opstilling er sket under hensyntagen til, sel skabets akti-
ver og forpligtel ser realiseres.

2014 2013
kr. kr.

2. Skat af ordinaert resultat
AEndring af udskudt skat 0 19.772
0 19.772
Palydende Nominel
vaa di vaa di
Antal kr. kr.

3. Virksomhedskapital

Sel skabskapital 125.001 1,00 125.001
125.001 125.001

4. Eventualfor pligtelser
Selskabet har ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre eventuaforpligtelser, udover hvad der er sesdvan-

ligt for et r&dgivnings- og administrati onssel skab.

5. Ejerforhold
Selskabet har registreret faglgende aktionaaer med mere end 5 % af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:

Inizio ApS, Saltavej 19, 4050 Skibby, Danmark

Nikita Invest ApS, Asmindergdgade 9, 3 tv. 2200 Kgbenhavn N, Danmark
Ladina Invest ApS, Mosehgjvej 43, 2920 Charlottenlund, Danmark



