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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2025 for Travelheart Leisure A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december

2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringkebing, den 13. maj 2026

Direktion

Bjarke Skeltved Hansen
direkter
Bestyrelse

Mads Bygballe Christiansen Bjarke Skeltved Hansen Lene Brgnden Christensen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionaeren i Travelheart Leisure A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Travelheart Leisure A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarel-

se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med ri-
melighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaessentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hajere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaet-
te driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planlaegger og udfarer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revi-
sionsbevis vedrarende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsenhederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fare tilsyn med og gennemga det udfarte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for
vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skjern, den 13. maj 2026

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Lars Greve Jensen
statsautoriseret revisor
mne32199
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Selskabsoplysninger

Selskabet Travelheart Leisure A/S
Rindumgaards Allé 3
6950 Ringkabing

CVR-nr.: 44 52 63 95

Stiftet: 29. december 2023

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
2. regnskabsar

Bestyrelse Mads Bygballe Christiansen, formand
Bjarke Skeltved Hansen
Lene Brgnden Christensen

Direktion Bjarke Skeltved Hansen, direkter

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@stergade 40
6900 Skjern
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er besiddelse af aktier i selskaber inden for rejsebranchen.

Vasentlige andringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Der har ikke veaeret vaesentlige a@&ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Grundet den igangvaerende konflikt i Mellemgsten, er der opstaet en ”energikrise”, hvor priserne pa
energi er steget meget, herunder ogsa flybraendstof. Konsekvenser heraf har stor betydning for
verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Energikrisen som en begivenhed, der er opstaet
efter balancedagen 31. december 2025 og har derfor ikke indvirkning pa regnskabet og
datterselskabernes regnskaber for 2025 (ikke-regulerende begivenhed). Det er pa nuvarende tidspunkt
ikke muligt at opgare starrelsen af den samlede pavirkning af Energikrisen for 2026, men det er
ledelsens vurdering, at der kan ivaerksaettes tiltag i datterselskaberne der mindsker effekten for
selskaberne.
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Resultatopgerelse

1/1 2025 29/12 2023
Note - 31/12 2025 - 31/12 2024
Bruttotab -26.438 -17.545
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 116.511 596.547
Indtaegt af kapitalinteresse 974.966 243.606
Andre finansielle indtaegter 39.000 0
3 @vrige finansielle omkostninger -193.510 -94.999
Resultat for skat 910.529 727.609
Skat af arets resultat 39.809 24.760
Arets resultat 950.338 752.369

Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 529.261 840.153
Overfares til overfort resultat 421.077 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -87.784
Disponeret i alt 950.338 752.369
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2025 2024
Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.012.189 3.926.135
5 Kapitalinteresser 1.930.277 1.455.311
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.942.466 5.381.446
Anlaegsaktiver i alt 5.942.466 5.381.446
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 353.490
6 Tilgodehavender hos kapitalinteresser 639.000 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 39.809 24.760
Tilgodehavender i alt 678.809 378.250
Likvide beholdninger 28.750 47.455
Omsaetningsaktiver i alt 707.559 425.705
Aktiver i alt 6.650.025 5.807.151
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Balance 31. december

Passiver
Note 2025 2024
Egenkapital
Virksomhedskapital 400.000 400.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.274.050 775.246
Overfort resultat 421.077 0
Egenkapital i alt 2.095.127 1.175.246
Geaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.535.210 4.616.905
Anden geaeld 19.688 15.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.554.898 4.631.905
Geaeldsforpligtelser i alt 4.554.898 4.631.905
Passiver i alt 6.650.025 5.807.151
1 Efterfelgende begivenheder
2 Medarbejderforhold
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
8 Neaertstdende parter
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for netto-
opskrivning efter
den indre veerdis

Virksomhedskapital metode Overfort resultat | alt

Egenkapital 1. januar
2025 400.000 775.246 0 1.175.246
Resultatandel 0 529.261 421.077 950.338
Egenkapitalposteringer 0 -30.457 0 -30.457
400.000 1.274.050 421.077 2.095.127
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Noter

1. Efterfolgende begivenheder

Grundet den igangvaerende konflikt i Mellemgsten, er der opstaet en ”energikrise”, hvor priserne
pa energi er steget meget, herunder ogsa flybraendstof. Konsekvenser heraf har stor betydning
for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Energikrisen som en begivenhed, der

er

opstaet efter balancedagen 31. december 2025 og har derfor ikke indvirkning pa regnskabet og
datterselskabernes regnskaber for 2025 (ikke-regulerende begivenhed). Det er pa nuvaerende
tidspunkt ikke muligt at opggre starrelsen af den samlede pavirkning af Energikrisen for 2026,
men det er ledelsens vurdering, at der kan ivaerksaettes tiltag i datterselskaberne der mindsker

effekten for selskaberne.

1/1 2025 29/12 2023
- 31/12 2025 - 31/12 2024
2.  Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 0
3.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 193.510 94.999
193.510 94.999
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Noter

31/12 2025 31/12 2024
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2025 3.306.711 0
Tilgang i arets lab 0 3.306.711
Kostpris 31. december 2025 3.306.711 3.306.711
Opskrivninger 1. januar 2025 913.965 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 411.052 891.088
Egenkapital bevaegelser -30.457 22.877
Opskrivninger 31. december 2025 1.294.560 913.965
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2025 -294.541 0
Arets afskrivninger pa goodwill -294.541 -294.541
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2025 -589.082 -294.541
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2025 4.012.189 3.926.135
| "Tilgang i arets lgb" indgar goodwill med 0 2.356.328
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
DANexplore ApS Danmark 55%
Travelheart Leisure A/S - Arsrapport for 2025 12
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Noter

31/12 2025 31/12 2024

5. Kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2025 1.361.705 0
Tilgang i arets lab 0 1.211.705
Kostpris 31. december 2025 1.361.705 1.211.705
Opskrivninger 1. januar 2025 243.606 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 974.966 440.191
Udbytte -650.000 0
Korrektion anskaffelsessum 0 -196.585
Opskrivninger 31. december 2025 568.572 243.606
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 1.930.277 1.455.311

Kapitalinteresse:
Hjemsted Ejerandel
Unique Travel ApS Danmark 50 %

6. Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 639 t.kr. udger et ansvarligt lan, hvor selskabet traeder
tilbage fra kapitalinteressens @vrige kreditorer.

7. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Bjarke Hansen Holding ApS, CVR-nr. 27 10 01 20, som administrationssel-
skab og hafter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.

Haeftelserne udggr maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af det ul-
timative moderselskab.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udger et an-
det belagb.
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Noter

8.  Nertstaende parter
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Travelheart Family A/S, Rindumgaards Allé 3, 6950 Ringkabing.

Travelheart Leisure A/S - Arsrapport for 2025 14



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Travelheart Leisure A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af a&ndre-
de regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgaerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fra-
ga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger m.v.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill
og tillaeg af negativ goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressens resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og
tillaeg af negativ goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anven-
de dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse indregnes og males efter den indre vaerdis
metode. Indre vaerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesme-
toden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrerer den nega-
tive goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforplig-
telserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af le-
delsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over af-
skrivningsperioden, der udggr 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er
tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjenings-
profil.

For vaesentlige aktiver og forpligtelser, der er indregnet i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse,
men ikke findes i modervirksomheden, er falgende regnskabspraksis anvendt:
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter(aktiver):
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfslgende regnskabsar.

Periodeafgraensningsposter(passiver):
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de
efterfalgende ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse overfegres under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabs-

maessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget in-
den godkendelsen af naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele
i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrem-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imadega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder” eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Travelheart Leisure A/S forholdsmaessigt over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Geeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til amorti-
seret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veaerdi.
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