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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30.
juni 2024 for The Coffee Collective A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2023/24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Frederiksberg, den 25. september 2024

Direktion

Rebecca Vang Jessen
direktor

Bestyrelse

Cornelis Anthonie Kuypers Peter Norgaard Dupont Casper Engel Rasmussen
forperson

Klaus Thomsen Rebecca Vang Jessen Rasmus Gamrath

Anne Mette Dyhr
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i The Coffee Collective A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2023 -
30. juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for The Coffee Collective A/S for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 25. september 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Thomas Baunkjaer Andersen Christopher Kowalczyk
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne35483 mne47863

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Advokat

Pengeinstitut

pwe

The Coffee Collective A/S
Godthabsvej 34B
2000 Frederiksberg

Telefon: 60 15 15 25

Email: mail@coffeecollective.dk
Hjemmeside: https://coffeecollective.dk/

CVR-nr: 30 70 65 95

Regnskabsperiode: 1. juli 2023 - 30. juni 2024
Stiftet: 2. juli 2007

Regnskabsar: 17. regnskabsar
Hjemstedskommune: Frederiksberg

Cornelis Anthonie Kuypers, forperson
Peter Norgaard Dupont

Casper Engel Rasmussen

Klaus Thomsen

Rebecca Vang Jessen

Rasmus Gamrath

Anne Mette Dyhr

Rebecca Vang Jessen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Nikolaj Linneballe, Knop &. Co advokater
Pilestreede 45
1112 Kebenhavn

Merkur Andelskasse
Vesterbrogade 40, 1
1620 Kgbenhavn V



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed med kafferistning, kaffebarer, dansk og international
engrossalg samt hertil relateret virksomhed. Dertil kommer et formal om i sin virksomhed og drift at have en
vasentlig positiv indvirkning pa samfundet og miljoet som helhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Coffee Collective har i regnskabsaret 2023/24 realiseret en nettoomsatning pa 81.149 t.kr. mod 71.089 t.kr.
aret for. Arets resultat for skat udger 1.803 t.kr. mod 1.199 t.kr. aret for.

Regnskabséret 2023 /24 har veeret praeget af stigende aktivitet i Coffee Collective. Omsaetningen er saledes
steget med 10.060 t.kr., svarende til 14,2 % i forhold til sidste regnskabsar.

Herefter udggr selskabets egenkapital 6.464 t.kr. Der er afsat 350 t.kr. i udbytte for regnskabséret, der er
indeholdt i egenkapitalen.

Coffee Collective blev grundlagt med en vision om gkonomisk beredygtig og direkte handel med kaffefarmere
over hele verden. Visionen bestar, og i dag driver Coffee Collective barer i Kebenhavn og Aarhus, har eget
bageri, engros-salg til flere end 40 lande samt webshop og abonnementsordning til private. Vi insisterer pa
kvalitet hele vejen fra bgnne til kop og er B corp certificeret.

Det stigende aktivitetsniveau har medfert, at Coffee Collective i regnskabsaret har kebt 150 ton rakaffe fra
kaffeproducenter i Afrika samt Mellem- og Sydamerika. Dette er tilfredsstillende for virksomheden, lige som
det har stor betydning for kaffebendernes indkomst og finansielle stabilitet.

Selskabet har saledes i perioden formaet at afregne kaffebgnderne til et gennemsnitligt prisniveau pa 4,47
USD/Ib FOB. Det betyder, at vi har kunnet afregne den sakaldte Quality Bonus eller premie pa 107% i
forhold til de geeldende noteringer pa arabica kaffe hos ICO (link til transparency report:
https://coffeecollective.dk/stories/transparency-report-7th-edition/). Derved adskiller Coffee Collective sig
markant fra andre lignende virksomheder pa markedet.

Der erilgbet af aret investeret i yderligere kapacitet i Coffee Collectives stottefunktioner med henblik pa at
sikre grundlaget for yderligere vaekst. Disse investeringer har pavirket arets resultat, men sikrer samlet set
den forsatte ambition om bedre vilkar for kaffebenderne og hgj kvalitet for kunderne. P4 den baggrund anses
arets resultat som tilfredsstillende, og Coffee Collective star dermed bedre rustet til nye bardbninger i
fremtiden.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.

Efter 17 ar som ejerledet virksomhed er tiden nu kommet til naste skridt i den historie, der begyndte med et
ambitigst mél om direkte handel med farmere og hgaj kvalitet for kunderne. Det mal geelder stadig, men nu
skal der yderligere fart pa udviklingen af organisationen. Derfor har Rebecca Vang pr. 1. september 2024
overtaget rollen som adm. direktor.
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Resultatopgerelse 1. juli 2023 -

Note 2023/24 2022/23

DKK DKK
Nettoomsatning 81.148.519 71.088.985
Andre driftsindtaegter 1.707.310 553.929
Vareforbrug -23.961.488 -22.623.562
Andre eksterne omkostninger -13.878.076 -10.309.067
Bruttofortjeneste 45.016.265 38.710.285
Personaleomkostninger 1 -39.823.108 -34.700.717
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -2.768.886 -2.170.054
Resultat for finansielle poster 2.424.271 1.839.514
Finansielle indtaegter 94.846 18.771
Finansielle omkostninger -715.739 -659.164
Resultat for skat 1.803.378 1.199.121
Skat af arets resultat 3 -505.859 -212.558
Arets resultat 1.297.519 986.563
Resultatdisponering

2023/24 2022/23

DKK DKK
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 350.000 350.000
Overfort resultat 947.519 636.563

1.297.519 986.563

i
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Balance 30. juni 2024

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede lignende rettigheder
Immaterielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver under udferelse
Materielle anlagsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele
Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Révarer og hjelpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer
Forudbetaling for varer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2023/24 2022/23
DKK DKK
1.101.144 211.585
348.572 482.946
4 1.449.716 694.531
4.352.748 3.801.498
908.835 1.048.123
2.054.693 2.207.302
4.243.801 5.445.119
0 55.000
5 11.560.077  12.557.042
137.364 123.682
1.692.200 1.622.292
1.829.564 1.745.974
14.839.357  14.997.547
2.454.326 4.502.020
2.963.492 1.895.226
1.019.763 0
6.437.581 6.397.246
3.063.816 1.840.040
257.477 111.670
19.503 0
497.496 337.766
3.838.292 2.289.476
109.157 107.530
10.385.030 8.794.252
25.224.387  23.791.799
7



Balance 30. juni 2024

Passiver

Selskabskapital

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabséaret
Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter
Selskabsskat
Langfristede galdsforpligtelser

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Nertstiende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2023/24 2022/23
DKK DKK

6 500.000 500.000

858.892 165.037

4.755.462 4.501.798

350.000 350.000

6.464.354 5.516.835

405.746 324.301

405.746 324.301

6.548.719 7.061.954

326.617 22.984

7 6.875.336 7.084.938

7 4.075.010 2.866.295

564.832 367.030

2.731.037 3.494.440

22.984 208.648

4.040.701 3.839.312

8 44.387 0

11.478.951  10.865.725

18.354.287  17.950.663

25.224.387  23.791.799
9
10
11
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli

Betalt ordinaert udbytte

Arets udviklingsomkostninger
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwe

Reserve for Foreslaet
udviklings- udbytte for
Selskabs- omkost- Overfort regnskabs-
kapital ninger resultat dret I alt
DKK DKK DKK DKK DKK
500.000 165.037 4.501.798 350.000 5.516.835
0 0 0 -350.000 -350.000
0 693.855 -693.855 0 0
0 0 947.519 350.000 1.297.519
500.000 858.892 4.755.462 350.000 6.464.354




Noter til arsregnskabet

1. Personaleomkostninger

Lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Gevinst og tab ved afhandelse

3. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

pwe

2023/24 2022/23
DKK DKK
33.621.804  29.104.760
3.709.037 3.263.868
486.788 446.688
2.005.479 1.885.401
39.823.108  34.700.717
96 83
2023/24 2022/23
DKK DKK
385.026 270.305
2.383.860 1.890.839
0 8.910
2.768.886 2.170.054
2023/24 2022/23
DKK DKK
414.617 128.984
81.445 83.574
9.797 0
505.859 212.558
10



Noter til arsregnskabet

4. Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte = Erhvervede

udviklings- lignende
projekter rettigheder
DKK DKK
Kostpris 1. juli 639.828 1.268.750
Tilgang i arets lab 1.085.211 0
Overfarsler i arets lob 55.000 0
Kostpris 30. juni 1.780.039 1.268.750
Ned- og afskrivninger 1. juli 428.243 785.804
Arets afskrivninger 250.652 134.374
Ned- og afskrivninger 30. juni 678.895 920.178
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 1.101.144 348.572
5. Materielle anlegsaktiver
Andre anlag, Materielle
Produktions- drifts- Indretning anlegs-

Grunde og anlag og materiel og af lejede aktiver under

bygninger maskiner inventar lokaler udferelse

DKK DKK DKK DKK DKK

Kostpris 1. juli 3.801.498 2.690.593 4.121.133 13.580.938 55.000
Tilgang i drets lab 551.250 0 495.450 395.196 0
Overforsler i arets lob 0 0 0 0 -55.000
Kostpris 30. juni 4.352.748 2.690.593 4.616.583 13.976.134 0
Ned- og afskrivninger 1. juli 0 1.642.470 1.913.830 8.135.819 0
Arets afskrivninger 0 139.288 648.060 1.596.514 0
Ned- og afskrivninger 30. juni 0 1.781.758 2.561.890 9.732.333 0
Regnskabsmessig verdi 30. juni 4.352.748 908.835 2.054.693 4.243.801 0

6. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af 500.000 aktier a nominelt DKK 1 pr. styk. Ingen aktier er tillagt serlige
rettigheder.
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Noter til arsregnskabet

2023/24 2022/23
DKK DKK

7. Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser
er indregnet under langfristede galdsforpligtelser.

Galdsforpligtelserne forfalder efter nedenstédende orden:

Kreditinstitutter
Efter 5 ar 3.013.902 3.450.144
Mellem 1 og 5 ar 3.534.817 3.611.810
Langfristet del 6.548.719 7.061.954
Inden for 1 ar 823.853 900.225
@vrig kortfristet geeld til kreditinstitutter 3.251.157 1.966.070
10.623.729 9.928.249
Selskabsskat
Efter 5 ar 0 0
Mellem 1 og 5 ar 326.617 22.984
Langfristet del 326.617 22.984
Inden for 1 ar 22.984 298.648
349.601 321.632

8. Periodeafgrensningsposter

Periodeafgrensningsposter udgeres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indteegter i de
efterfolgende &r.

pwc 12



Noter til arsregnskabet

10.

2023/24 2022/23
DKK DKK

Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:
Grunde og bygninger 4.352.748 3.801.498
Produktionsanlaeg og maskiner 908.835 1.048.123
Driftsmidler 2.054.693 2.207.302
Indretning af lejede lokaler 4.243.801 5.445.119
Varelager 5.417.818 6.397.246
Simple fordringer hidragrende fra salg af varer og tjenesteydelser 4.352.078 1.756.484

Virksomhedspant pad DKK 6.600.000 i simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser,
goodwill og rettigheder, driftsinventar- og materiel og varelager, samt ejerpantebrev pd DKK 3.000.000
i Stude Enghave 5, ligger til sikkerhed for selskabets kreditinstitutter.

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 ar 2.743.293 2.958.670

Mellem 1 og 5 ar 1.105.916 2.040.950
3.849.209 4.999.620

Nartstaende parter

Ejerforhold

Folgende aktionarer er ifglge selskabets aktionarfortegnelse noteret som ejere af minimum 5 % af
aktiekapitalen:

P Dupont ApS
Godthabsvej 34B,
2000 Frederiksberg

Klaus Thomsen Holding ApS
Lupinvej 10, st.,
2720 Vanlgse

Casper Engel ApS
Rermoseve;j 8,
2400 Kgbenhavn NV
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Noter til arsregnskabet

11. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for The Coffee Collective A/S for 2023/24 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2023/24 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post., jf. dog afsnittet regnskabsmaessig afdeekning.

Anlegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsaetning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget vil
tilga selskabet.

Nettoomsaetningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug indeholder anskaffelsessummen for de varer, som er solgt i aret.
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.

-
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtegter/-omkostninger

Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat af drets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
egenkapitaltransaktioner.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede lignende rettigheder maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsverdien, hvor denne er lavere. Erhvervede lignende rettigheder afskrives over 7 ar.

Fardiggjorte udviklingsprojekter indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives over 3-5 ar.

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveardi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanlaeg og maskiner 5 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes érligt.
Grunde og bygninger omfatter skov, som ikke afskrives.
Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning,.

Hyvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

-
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Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, som ikke handles pé et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere
genindvindingsvardi.

@vrige finansielle anlegsaktiver
Ovrige finansielle anlagsaktiver omfatter deposita.
Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris ud fra vejede gennemsnitspriser eller nettorealisationsverdi, hvis denne
er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares til det belab, som forventes at kunne indbringes ved
salg i normal drift med fradrag af salgs- og faerdiggarelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lon.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
lon mv.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som folge af

@ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrgrer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle galdsforpligtelser

Léan, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til ldnets restgeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa
ldnoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter opfart som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter i
de efterfolgende regnskabsar.
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