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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for
Cico Aps.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 24. maj 2013

Direktion

Esper Goul Jensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Cico Aps

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Cico Aps for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion ggr vi opmaerksom pa oplysningerne i arsregnskabets note 8
og ledelsesberetningen, afsnit Usikkerhed ved indregning og maling, hvor ledelsen vurderer, at der er
hensat tilstraekkeligt til at afdaekke risikoen.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet i strid
med selskabsloven har ydet lan til en anpartshver, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 24. maj 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Morten Hagerup
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har foretaget udlan og direkte investeringer i Sydeuropa. Den gkonomiske situation i
Sydeuropa har bevirket, at realiseringen af disse investeringer traskker ud. Vardien er ogsa afhangig
af gvrige investorer, hvorfor vaerdien heraf og tidspunktet for realiseringen af investeringerne er
usikre.

Udlan er pa den baggrund nedskrevet med 50 - 75 % i naervaerende regnskab.

Der er fortsat vaesentlig usikkerhed om projektets endelige realisering, men det er ledelsens vurdering,
at med de foretagne hensaettelser er den medtagne vaerdi i regnskabet forsvarlig.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat udger -1.042 ktr. og egenkapitalen udger -353 tkr.

Selskabets kapital er dermed tabt og det er ledelsens forventning at selskabet vil blive afviklet.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabet har udlant midler til et Italiensk projektselskab inden for solenergi. | maj 2013 har
projektselskabet modtaget afvisning af det udarbejdede projekt fra de Italienske myndigheder, hvorfor
der er vaesentlig risiko for, at udlanet til det pagaeldende projekt kan vaere endeligt tabt.

Der er herudover ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Cico Aps for 2012 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset
selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og hominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

INDTAGTER AF KAPITALANDELE.........c.cocciviiiiiiiiieanene.
Eksterne omKoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaees
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e
Indtaegter af vaerdipapirer.....cocevviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 2

—_

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenseeenseeeennes
SKat af Arets FESUILAL. c.euv ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes 3

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiniiieiie ettt et eeie e eeneeaieenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinaer udbytte......covvriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriieeneeeans
Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis

1011 o [
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooveviiiiiininieninininns

2012
kr.

119.775
-71.632
48.143

0

95.788
-1.790.766
-1.646.835
604.841

-1.041.994

21.250

166.442
-1.229.686

-1.041.994

2011
kr.

723.868
-79.332
644.536
25.777
171.361
-1.861.782
-1.020.108
175.355

-844.753

0

2.112.267
-2.957.020

-844.753



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..........c..cco.o.....
Kapitalandele i associerede virksomheder........................
Andre Vaerdipapirer...c.o.eeeereeieerieiieeiieenneereneeaenaeenes
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

ANLAGSAKTIVER.....ccciiiiiiiiiiiiin

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder...................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder..................
Tilgodehavende hos ledelsen og ejere......ccccoevvvvviiinnnnn..
Udskudt skatteaktivi.....cooeiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......oouvieieiriiiiniineiennnenenneenns

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital......ccoiiiiiiiiiiiiiiii i e
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode............
Overfart overskud.......coueiiiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...

Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeen
Gaeldsbreve... oo
Geeld til tilknyttede virksomheder........cccooviviiiiiiiiinin...
Geeld til associerede virksomheder..........c.cocviiiiiiniinnnn...
SelSKabSSKaAt. .uvteiiiet i e
Anden gald...covniiiiiiiii i i e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiinn.

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2012
kr.

5.108.657
0

26.111
5.134.768

5.134.768

0

0

51.103

0
3.806.839
15.000
3.872.942

3.872.942

9.007.710

80.000
3.052.092
-3.485.012

-352.920

4.911.646
1.454.778
2.281.836
284.617
397.253
30.500
9.360.630

9.360.630

9.007.710

10

2011
kr.

4.988.882
309.382
897.415

6.195.679

6.195.679

2.637.472
82.250

0

387.000
445.879

0
3.552.601

3.552.601

9.748.280

80.000
2.885.650
-2.255.326

710.324

7.834.025
0

0

292.828
423.290
487.813
9.037.956

9.037.956

9.748.280
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NOTER

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Renteindtaegter i @Vrigt...ooveiiiiiiiiiiiiiiii i rcne e eaes

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Renteomkostninger i @vrigt......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat...............c......ee.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

104.871
1.685.895

1.790.766

-604.841

-604.841

Kapitalandele i

tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2012......cccvvviviieerennnenennnns 2.056.565 356.049
AfQaNG. . ittt e 0 0
Kostpris 31. december 2012............c...c...e.. 2.056.565 356.049
Opskrivninger 1. januar 2012.......ccccovvvevnvennnn. 2.932.317 -46.667
Arets opskrivninger ..........cocoveviiiiiiiiniininnen. 119.775 -309.382
Opskrivninger 31. december 2012............... 3.052.092 -356.049
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012.. 5.108.657 0
Egenkapital
Reserve for
netto opsk.
efter indre
veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte
Egenkapital 1. januar 2012...... 80.000 2.885.650 -2.255.326 0
Betalt udbytte..........cc.eeeeeent -36.250
Forslag til arets
resultatdisponering............... 166.442 -1.229.686 36.250
Egenkapital 31. december
2012 eeiieiiiieieeieaneaneenns 80.000 3.052.092 -3.485.012 0

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.

11

2011
kr.

Note

171.381
-20

171.361

0
1.861.782

1.861.782

-175.355

-175.355

Andre
vardipapirer

2.487.210
-670.000
1.817.210
-1.589.795
-201.304
-1.791.099

26.111

| alt

710.324
-36.250

-1.026.994

-352.920
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NOTER

Eventualposter mv.

Der er underskrevet et gaeldsbrev, hvorpa der er en yderligere forpligtelse pa 783 tkr. Belsbet
er ikke medtaget i balancen som en geaeldspost, da belgbet ikke er udbetalt, og selskabet
derfor ikke mener sig forpligtet til at betale belgbet.

Der er i balancen medtaget et tilgodehavende hos anpartshaver pa 52 tkr. Pa grund af
gkonomiske problemer hos anpartshaver er det tvivlsomt, om belgbet kan indbetales til
selskabet.

Anpartshaver har oktober 2012 havet 21 tkr. Efter de nye regler pa omradet, skal dette belgb
betragtes som ekstraordinaert udbytte. Som naevnt ovenfor kan der vaere tvivl om
anpartshavers betalingsevne pa udbytteskatten pa 10 tkr. for hvilken selskabet haefter
solidarisk.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut 4.912 tkr. er der givet pant i datterselskabsanparter,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2012 udger 5.109 tkr.

Til sikkerhed for trediemandsgald er givet handpant i kapitalandele i associerede selskaber,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2012 udger 0 tkr.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har foretaget udlan og direkte investeringer i Sydeuropa. Den gkonomiske situation i
Sydeuropa har bevirket, at realiseringen af disse investeringer trackker ud. Vardien er ogsa
afhaengig af @vrige investorer, hvorfor vaerdien heraf og tidspunktet for realiseringen af
investeringerne er usikre.

Udlan er pa den baggrund nedskrevet med 50 - 75 % i naervaerende regnskab.

Der er fortsat vaesentlig usikkerhed om projektets endelige realisering, men det er ledelsens
vurdering, at med de foretagne hensaettelser er den medtagne vaerdi i regnskabet forsvarligt.
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