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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2013 for
Cico ApS i likvidation.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 18. juni 2014

Likvidator

Advokat Kim Ricken Jgrgensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Cico ApS i likvidation

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Cico ApS i likvidation for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret Konklusion i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion ggr vi opmaerksom pa oplysningerne i arsregnskabets note 7
og ledelsesberetningen, afsnit "Usikkerhed ved indregning og maling”, hvor ledelsen vurderer, at der er
hensat tilstraekkeligt til at afdaekke risikoen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 18. juni 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Morten Hagerup
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at foretage passive investeringer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har foretaget udlan og direkte investeringer i Sydeuropa. Den gkonomiske situation i
Sydeuropa har bevirket, at realiseringen af disse investeringer traskker ud. Vardien er ogsa afhangig
af gvrige investorer, hvorfor vaerdien heraf og tidspunktet for realiseringen af investeringerne er
usikre.

Udlan er pa den baggrund nedskrevet med 80 - 100 % i naervaerende regnskab.

Der er fortsat vaesentlig usikkerhed om projektets endelige realisering, men det er ledelsens vurdering,
at med de foretagne hensaettelser er den medtagne vaerdi i regnskabet forsvarlig.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat udger 225 tkr. og egenkapitalen udger -128 tkr.

Selskabets kapital er dermed tabt og det er ledelsens forventning at selskabet vil blive afviklet.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Cico ApS i likvidation for 2013 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopggrelsens opstillingsform er
tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og hominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

INDTAGTER AF KAPITALANDELE........ccccovvviiiiiiiiiiiiieienens
Eksterne omKoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaees
DRIFTSRESULTAT ....utiitiitiiiiieieeieeieeieeieeneeneeneeneenaanens

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae,
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns 1

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeeriteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vveve it ireiieeeieneeneeneeneeneeneeneeneeneenes 2

ARETS RESULTAT ....oiiniiiiiiiieeiieeiie et et et e eeieeeieeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinaer udbytte.....ccovviuiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis

(1911 oo [ PP
Overfart resultat......ccooeiiieiiiiiiiiii e

2013
kr.

505.879

-269.977

235.902

55.996
-154.394

137.504

87.540

225.044

0

0
225.044

225.044

10

2012
kr.

119.775

-71.632

48.143

95.788
-1.790.766

-1.646.835

604.841

-1.041.994

21.250

166.442
-1.229.686

-1.041.994
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..........c..cco.o.....
Andre Vaerdipapirer....o.coieii i,
Finansielle anlaagsaktiver...........ccocoiiiiiiiiiiiiiiiininnn..,

ANLZEGSAKTIVER.....cuiiiiiiiiiiieiiieeeeneeneeneeneeneeneenens
Tilgodehavende hos ledelsen og ejere......cccovvvvevnvinennnnne.
Andre tilgodehavender........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........coovveiieiiiiieiiininininnnene.
Periodeafgraansningsposter.......ocvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienainnenn,
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii e aens
17 [ (=) T
OMSZETNINGSAKTIVER.......oiuiiiiiiiiiiiiinnenneeneeneeneenenns

AKTIVER. ...

PASSIVER

ANpartskapital...o.eeeeeeiriieiniiiiiiiiiiiiiieiiirenieenaeeaes
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode............
Overfart overskud.........ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeeees

EGENKAPITAL ..ot

Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieinenennees
Gaeldsbreve . ..o
Geeld til tilknyttede virksomheder........cccoviviiiiiiinenn...
Geeld til associerede virksomheder.......c.cccvviiiiiiiiiennn...
Selskabsskat.....ocoiiiiiiiiiiiiii e
Anden gaeld...ooiniiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c..ccovviviiiiiiininnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineens

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2013
kr.

0
276.241
276.241

276.241

0
1.091.893
32.000
15.000
1.138.893

43.051

1.181.944

1.458.185

80.000
0
-207.876

-127.876

0

589.514

0

276.241

0

720.306
1.586.061

1.586.061

1.458.185

11

2012
kr.

5.108.657
26.111
5.134.768

5.134.768

51.103
3.806.839
0

15.000
3.872.942

0

3.872.942

9.007.710

80.000
3.052.092
-3.485.012

-352.920

4.911.646
1.454.778
2.281.836
284.617
397.253
30.500
9.360.630

9.360.630

9.007.710
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NOTER
2013
kr.
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 10.600
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns 143.794
154.394
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenannnn. -87.540
-87.540

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i  Kapitalandele i

tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2013.....cciviiiiieiiiniinnnnnnnn. 2.056.565 356.049
AfGaNG. .. e -2.056.565 -309.382
Kostpris 31. december 2013............cc.ceeue.n. 0 46.667
Opskrivninger 1. januar 2013......ccccvvviiiniennnn. 3.052.092 -356.049
Arets opskrivninger .........cccoveviiiiniiiiniininnen. 0 0
Andre reguleringer.......ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiinen. -3.052.092 309.382
Opskrivninger 31. december 2013............... 0 -46.667
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2013.. 0 0
Egenkapital
Reserve for
netto opsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud
Egenkapital 1. januar 2013.......cc.ccevvennnenn 80.000 3.052.092 -3.485.012
Overfarsel til/fra andre poster................. -3.052.092  3.052.092
Forslag til arets resultatdisponering........... 225.044
Egenkapital 31. december 2013.............. 80.000 0 -207.876

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.

2012
kr.

104.871

1.685.895

1.790.766

-604.841

-604.841

Andre
veaerdipapirer

1.817.210
0
1.817.210
-1.791.099
250.130

0
-1.540.969

276.241

| alt

-352.920

225.044

-127.876

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med den tidligere dattervirksomhed Cico Vind ApS for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og
royaltyskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen pantsaetninger.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har foretaget udlan og direkte investeringer i Sydeuropa. Den gkonomiske situation i
Sydeuropa har bevirket, at realiseringen af disse investeringer trackker ud. Vardien er ogsa
afhaengig af @vrige investorer, hvorfor vaerdien heraf og tidspunktet for realiseringen af
investeringerne er usikre.

Udlan er pa den baggrund nedskrevet med 80 - 100 % i naervaerende regnskab.

Der er fortsat vaesentlig usikkerhed om projektets endelige realisering, men det er ledelsens
vurdering, at med de foretagne hensaettelser er den medtagne vaerdi i regnskabet forsvarligt.

13

Note



