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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013 for NYKAS Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 18. juni 2014

Direktion

Svend Erik Sgberg

Bestyrelse

Annie Margrethe Sgberg Kenneth Sgberg Nelli Sgberg

Svend Erik Sgberg Yvonne Sgberg
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i NYKAS Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for NYKAS Holding A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold gor vi opmerksom pa arsrapportens note 1, hvori ledelsen redegar for vaesentlig
usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften, samt vaesentlig usikkerhed omkring veerdiansaet-
telsen af selskabets kapitalandele i tilknyttede selskaber.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 18. juni 2014
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Kristian B. Lassen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet
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Direktion

Revision

Advokat
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Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed som holdingselskab samt gennem datterselskaber at drive handel
og byggeri af fast ejendom og anden dermed beslagtet virksomhed samt investering.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2013 udviser et underskud pa DKK 646.645, og selskabets balance pr. 31.
december 2013 udviser en negativ egenkapital pd DKK 68.355.641.

Kapitalberedskabet

Koncernen har i 2014 pabegyndt tinglysning af pant i de franske ejendomme for at sikre den fortsatte
finansiering i koncernen. Der henvises til note 1 for en neermere redegarelse af forholdet.

Usikkerhed ved indregning og méling

P4 grund af usikkerheden pé de finansielle markeder er der usikkerhed om vaerdiansattelsen af kapital-
andelene i tilknyttede selskaber, som ejer grunde og bygninger. Grunde og bygninger i datterselskaberne
males dels til dagsveerdi og dels til kostpris atheengig af formalet hermed. Grunde og bygninger vaerdiansat
til kostpris nedskrives til nettorealisationsvaerdi, hvis denne vurderes permanent at vere lavere. Det er
ledelsens vurdering, at veerdiansattelsen af koncernens grunde og bygninger er realistiske, hvilket blandt
andet bygger pa indhentet vurdering fra uathengig maegler samt forrentningskrav.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. januar -

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Underskud af kapitalandele i dattervirksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

31. december

Note 2013 2012
DKK DKK

-207.994 -122.792

-207.994 -122.792

-2.850.719 -2.424.186

-2.602 0

2 2.867.252 2.972.721

3 -452.582 -593.497

-646.645 -167.754

0 0

-646.645 -167.754

-646.645 -167.754

-646.645 -167.754




Balance 31. december

Aktiver

Note 2013 2012

DKK DKK

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 4.112 0
Finansielle anleegsaktiver 4.112 0
Anlagsaktiver 4.112 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 28.541.127 29.059.470
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 82.809 0
Andre tilgodehavender 0 26.281
Tilgodehavender 28.623.936 29.085.751
Omsatningsaktiver 28.623.936 29.085.751
Aktiver 28.628.048 29.085.751
5
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Balance 31. december

Passiver

Note 2013 2012

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat -68.855.641 -68.184.270
Egenkapital 6 -68.355.641 -67.684.270
Henseettelse underbalance i datterselskaber 14.875.378 15.536.147
Hensatte forpligtelser 14.875.378 15.536.147
Kreditinstitutter 72.615.820 72.497.408
Geeld til tilknyttede virksomheder 9.392.491 8.636.466
Anden geeld 100.000 100.000
Kortfristet gaeld 82.108.311 81.233.874
Galdsforpligtelser 82.108.311 81.233.874
Passiver 28.628.048 29.085.751
Going concern
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 7
Neertstaende parter og ejerforhold 8
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Noter til arsrapporten
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Going concern

Koncernen har pr. 31. december 2013 en vaesentlig negativ egenkapital, og koncernens fortsatte drift er
betinget af fortsat finansiering fra Vestjysk Bank. For at indga en aftale om fortsat finansiering af koncernen har
Vestjysk Bank stillet som betingelse, at de opnar pant i de franske ejendomme, hvorfor sikringsakten med
tinglysning af pantet i Frankrig er pabegyndt.

Med forventning om at tinglysning af pantet i de franske ejendomme gennemfgres, er det ledelsens vurdering, at
Vestjysk Bank fortsaetter engagementet og stiller den forngdne likviditet til radighed til at sikre driften. Som fglge
heraf aflaegges arsrapporterne i koncernen som going concern.

Pa grund af usikkerheden pa de finansielle markeder er der usikkerhed om veerdiansaettelsen af kapital-
andelene i tilknyttede selskaber, som ejer grunde og bygninger. Grunde og bygninger i datterselskaberne males
dels til dagsveerdi og dels til kostpris afheengig af formalet hermed. Grunde og bygninger veerdiansat til kostpris
nedskrives til nettorealisationsvaerdi, hvis denne vurderes permanent at veere lavere. Det er ledelsens vurdering,
at veerdiansaettelsen af koncernens grunde og bygninger er realistiske, hvilket blandt andet bygger pa indhentet
vurdering fra uafhaengig maegler samt forrentningskrav.

2013 2012

DKK DKK
Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 2.867.252 2.933.070
Vautakursgevinster 0 39.651

2.867.252 2,972.721
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 451.024 401.677
Andre finansielle omkostninger 0 191.820
Valutakurstab 1.558 0

452.582 593.497




Noter til arsrapporten
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2013 2012

DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 9.212.790 9.212.790
Kostpris 31. december 9.212.790 9.212.790
Veerdireguleringer 1. januar -11.662.976 -9.212.790
Valutakursregulering -24.726 -26.000
Arets resultat -3.241.959 -10.071.299
Tilbagefarsel af nedskrivning af tilgodehavender 391.240 7.647.113
Veerdireguleringer 31. december -14.538.421 -11.662.976
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 6.754.781 3.218.567
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser -1.429.150 -768.381
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
SES Farms Bourges ApS Danmark DKK 125.000 100%
SES Farms Airport ApS Danmark DKK 125.000 100%
SES Farms Plampied ApS Danmark DKK 125.000 100%
SES Farms Don ApS Danmark DKK 125.000 100%
Ejendomsselskabet Munkekroen ApS Danmark DKK 200.000 100%
SCI Du Grand Parc De Thaumiers Frankrig EUR 280.000 100%
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Noter til arsrapporten

2013 2012
DKK DKK
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 0 0
Tilgang i arets lgb 6.714 0
Kostpris 31. december 6.714 0
Veerdireguleringer 1. januar 0 0
Arets resultat -2.602 0
Veerdireguleringer 31. december -2.602 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 4.112 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
SCEA Soberg Frankrig EUR 2.000 45%
6 Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 500.000 -68.184.270 -67.684.270
Valutakursregulering 0 -24.726 -24.726
Arets resultat 0 -646.645 -646.645
Egenkapital 31. december 500.000 -68.855.641 -68.355.641

Aktiekapitalen bestar af 4 aktier 8 nominelt DKK 125.000 fordelt pa 1 A-aktie og 3 B-aktier. A-aktien er tillagt 10
stemmer pr. nominelt DKK 5.000, mens B-aktierne er tillagt 1 stemme pr. nominelt DKK 5.000.

Der har ikke veeret aendringer i aktiekapitalen siden selskabets stiftelse.

pwe
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Noter til arsrapporten

-  Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for alt mellemvaerende i koncernen med Vestjysk Bank har NYKAS Holding A/S stillet anparterne i

de enkelte datterselskaber til sikkerhed.

Der er ikke yderligere sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2013.

8 Neartstaende parter og ejerforhold

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

SES Skanderborg Holding ApS, CVR-nr.30 82 32 57
SESK Holding ApS, CVR-nr. 30 82 41 99
SESN Holding ApS, CVR-nr. 30 82 40 91
SESY Holding ApS, CVR-nr. 30 82 40 91
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for NYKAS Holding A/S for 2013 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2013 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-

kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kbt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med koncernvirksomheder ejet af det ultimative danske moderselskab SES
Skanderborg Holding ApS. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskuds- som under-
skudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion ved-
rorende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet

en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende ikke-skat-
temaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsover-
tagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller
den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gzeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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