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Ledelsespategning

Ledelsen hardags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1.januar- 31. december 2021
for Merchant Equity Large Cap Europe V K/S1ihenhold til vedtaegternes §8.1.

Arsrapporten eraflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1.januar- 31. december2021.

Det erendvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningenindeholder en retvisende redegorelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Kgs.Lyngby,den 25.april 2022

Ledelse:

Merchant Equity Large Cap Europe V GP ApS

Jan Stig Rasmussen Jan Ole Edelbo Ole Steen Andersen
Ordferende direkter
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Denuafhangigerevisorsrevisionspategning

Tilkommanditisterne i Merchant Equity Large Cap Europe VK/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Merchant Equity Large Cap Europe V K/S for regnskabsaret
1. januar- 31. december 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba-
lance, pengestremsopgorelse, egenkapitalsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1.januar - 31. december 2021 1overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilst raekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Uafhesengighed

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code)
og de yderligere etiske krav, der er geeldendei Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelserihenhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen haransvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for deninterne kontral,
somledelsen anserfor nedvendig for at udarbejde et arsregnskabuden vassentligfejlinformation,
uanset omdenne skyldesbesvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel
sen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-
ternativend at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal erat opna hej grad af sikkerhed for,om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denneskyldes besvigelserellerfejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion.Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men erikke en garanti for,
at enrevision, der udferesioverensstemmelse med internationale standarder om revision ogde
yderligere krav, der er gaeldende 1 Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vee-
sentlige, hvis det med rimelighedkan forventes, at de enkeltvis eller samlet harindflydelse pa de
ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugernetraffer pa grundlagaf arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vifaglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnarrevisionsbevis, derertilstraekkeligt og egnet tilat danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af be-
svigelser er hejere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
saettelseafintern kontrol.

Penneo dokumentnegle: 54M3S-O2EF5-Y70AF-3YUEF-D5K8M-OWI2D



Opnarvi forstaelse af deninterne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontral.

Tagervi stilling til,om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet omfortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaederevisionsbevis
er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger heromi ars-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion.Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsastte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur ogindhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggendetransaktioner og be-
givenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den eversteledelse om bl.a.det planlagte omfangog den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle bety-
delige mangleriintern kontrol,som viidentificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen eransvarlig forledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed omledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet ellervores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synesat indehalde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje,om ledelsesberetningenindeholder kreevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen erioverensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovenskrav.
Viharikke fundet vaesentlig fejlinformationiledelsesberetningen.

Kgs.Lyngby,den 25.april 2022

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-Nr:3070 02 28

Rasmus Berntsen
Statsaut. revisor
mne35461
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Selskabet:

Ledelse (Komplementar):

Revision:

Administrator:

Merchant Equity Large Cap Europe V K/S
Parallelvej 17
2800 Kgs.Lyngby

Telefon: +4545 1396 00

CVRnNr: 35380795

Stiftet: 20.juni 2013
Hjemsted: Kgs.Lyngby
Regnskabsar: 1.januar - 31. december

Merchant Equity Large Cap Europe VV GP ApS

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

Postboks 250

2000 Frederiksberg

Danske Bank A/S
Parallelvej 17
2800 Kgs.Lyngby
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Hoved- og negletal

EUR 1,000 2021 2020 2019 2018 2017
Hovedtal

Veerdiregulering af kapitalan-

del i portefeljefond 43.307 7.248 22412 14637 4743
Bruttoresultat 43.307 7.248 22412 14.637 4.743
Resultat af primaer drift 42.709 6.673 21.852 14.094 4214
Arets resultat 42.697 6.669 21.852 14.084 4214
Aktiveri alt 120.142 101.309 96.488 93.494 79.320
Egenkapital 120.109 101.285 96.469 93.465 79.291
Pengestrem fra drift -614 -568 -901 -5.239 -533
Pengestrem frainvestering 33.358 2.423 17.395 5.063 -19.926
Pengestrem fra finansiering -23.873 -1.853 -18.849 81 21.096
Pengestrom ialt 8.870 2 -553 -95 638
Negletal

Overskudsgrad 98.6 % 92.0 % 97.5% 96.3 % 88.8 %
Bruttomargin 100.0 % 100.0 % 100.0 % 100.0 % 100.0 %
Soliditetsgrad 100.0 % 100.0 % 100.0 % 100.0 % 100.0 %
Egenkapitalsforrentning 38.6 % 6.7 % 23.0% 16.3 % 6.3 %

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.

Dei hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad

Bruttomargin

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Driftsresultat (EBIT)x 100

Verdireguleringaf kapitalandel

Bruttoresultat x 100

Verdiregulering af kapitalandel

Egenkapitalultimo x 100

Passiveri alt,ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Beretning

Veaesentligste aktiviteter

Merchant Equity Large Cap Europe V har geografisk investeringsfokus primeert pa Vesteuropa
og Nordamerika. Investeringerne er foretaget gennem privat e equity funden CVC VI Limited.

Udviklingiregnskabsaret

Resultatetfor selskabet blev et overskudpa EUR 42,7 mio. Resultatet er positivt pavirket af veer-
diregulering af kapitalandeli portefeljefunden CVC VI med EUR 43,3 mio. og negativt pavirket af
administrationsfee samt evrige administrationsomkostninger medi alt EUR 0,6 mio.

Resultatet for regnskabsaret er over det forventede niveau og vurderes som meget tilfredsstil-
lende.

Regnskabsarets samlede indbetalte kapitalfra kommmanditisterne udgjorde EUR 0,0 mio., hvoref-
terdererkaldt ogindbetaltialt EUR 88,4 mio. svarende til 81,4 % af kommanditisternes tilsagte
kapitalinklusiv en forhejelse af resttilsagn pa EUR 17,2 mio.

| regnskabsaret er EUR 23,9 mio. udloddet til kommanditisterne, hvorefter der er udloddet i alt
EUR 61,8 mio, svarende til 69,9 % af den af kommanditisterne indbetalte kapital.

| regnskabsarets lab har derikke veeret misligholdelse af kommanditisternes betalingsforpligtel-
ser. Baseret pa analyser, som administrationsselskabet har foretaget, skenner ledelsen, at der
fremadrettetikke ervaesentligrisiko for, at kommanditisternesikke kan opfylde deres betalings-
forpligtelser.

Seerlige risici

Finansielle risici

Det erMerchant Equity Large Cap Europe V's formal viainvesteringeni CVVC VI Limitedat tilfere
risikovillig kapital til investeringer i konkurrencedygtige virksomheder primeert i Vesteuropa og
Nordamerikaindenfor fem sektorer: Tech & Telecom, Media, Healthcare, Retail & Consumer og
Financial Services. Den sterste risikofaktor er derfor aandringeri vaerdien af de virksomheder
som CVC Vlinvestereri, hvilket i betydeligt omfang afhaenger af vaerdiansasttelsen af sammen-
lignelige virksomheder pa det noterede marked herunder udviklingenivisse valutakurser.

Renterisici

Merchant Equity Large Cap Europe V er mindre felsom overfor zendringer i renteniveauet. CVC
VI's portefaeljevirksomheder harivarierende omfangkreditter oglanefaciliteter til radighed, hvor-
for udviklingenirenteniveauet kan pavirke portefeljevirksomhedernes resultat og dermed vaerdi-
ansaettelsen af disse.

Valutarisici

Merchant Equity Large Cap Europe V'sinvesteringi CVC VI Limited er foretageti EUR. Da kapita-
leni Merchant Equity Large Cap Europe V er tegneti EUR betragtes valutarisiciene i relation til
likviditetsrisici som vaerende uvaesentlige. CVC VI Limited'sinvesteringi portefeljevirksomheder
er delvist foretagetiandenvaluta end EUR, hvorfor udviklingenivalutakurser kan pavirke veerdi
anseettelsen af disse betydeligt.
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Ledelsesberetning

Beretning

Investeringsaktivitet

Merchant Equity Large Cap Europe V erfuldt ud investeret, hvorfor derikke vil blive givet yderli-
gereinvesteringstilsagn.

Likviditetsberedskab

Selskabets likviditetsberedskab pr. 31. december 2021 omfatter likvide beholdninger og rest-
tilsagn fra kommanditister, der skennes tilstraskkelige til at deekke selskabets forpligtelser, her-
underinvesteringsforpligtelser og administrationsfees mv.

Forventningertil2022

Det nuveerende kendskab til udbruddet og spredningen af COVID-19 og dens potentielle pavirk-
ning af ekonomienide lande som portefeljefondeninvestererihar givetvis haft en betydningpa
portefeljeselskabernesvaerdier.

Yderligere kan krigen i Ukraine og dens pavirkning af de finansielle markeder have enindirekte
pavirkning af portefeljeselskabernesveerdi. CVC VI's portefeljeselskaber har ikke en direkte
eksponering tillandene direkteinvolveretikonflikten.

Investeringens geografiske placering,industri og andre faktorer kan dog pavirke dagsvaerdien af
portefeljeselskaberne indirekte. Det erimidlertid ikke muligt at foretage en vurdering af veerdi-
pavirkningen pa nuveerende tidspunkt eller hvorvidt den vil veere af kortvarig ellerleengereva-
rende karakter, men effekten heraf vil blive reflekteretlebende i veerdianseaettelserne.

Endvidere vil udviklingeniveerdien af CVC VI'sinvesteringer fortsat afhaenge af de enkelte virk-
somheders resultatmeaessige udviklingog evnen til at generere likviditet samt vaerdiansaettelsen
af sammenlignelige virksomheder pa det noterede marked.

Udviklingeniovenstéende forholdog den generelle ekonomiske udvikling i evrigt kan pavirke re-
sultatet for2022.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Ud overkrigeni Ukraine og dens pavirkning af de finansielle markeder erikke indtruffet begiven-
heder efter regnskabsperiodens udleb og frem til arsrapportens underskrivelse, der anses at
kunne forrykke vurderingen af arsrapportenvaesentligt.
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Arsregnskab 1.januar-31.december2021

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Merchant Equity Large Cap Europe V er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelserfor en mellemstor klasse C-virksomhed.

Opstilling af resultatopgoerelse og balance samt benaevnelse af regnskabsposter er tilpasset
Kommanditselskabets seerlige aktivitet sominvesteringsselskab.

Arsrapporten eraflagt efter samme regnskabspraksis somsidste ar.

Rapporten er aflagt i EUR (EUR/DKK: 31. december 2021: 743.65 og 31. december 2020:
743.93).

Valutaomregning

Transaktionerifremmed valutaomregnes ved fersteindregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnesiresultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere posterifremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellenmellembalancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldsforpligtelsens opstaen ellerindregningi seneste arsregnskab indregnes i resultatop-
goarelsen underfinansielleindtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Veaerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund

Veerdiregulering af kapitalandel i portefeljefund omfatter realiserede veerdireguleringer ved af-
haendelse samt urealiserede veerdireguleringer ved eventuel op- eller nedskrivning af kapitalan-
deli portefeljefund.

Administrations fee

Administrations fee omfatter administrations fee for perioden til administrator Danske Bank
A/S.

Administrationsomkostningerievrigt
Administrationsomkostningerievrigt indeholder omkostninger afholdt af kommanditselskabet.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostningerindeholder renteindteegter og -omkostninger samt valuta-
kursgevinster og -tab vedrerende investeringi portefeliefund.

Skat
Kommanditselskabet erikke selvstaendigt skattepligtigt, hvorfor derikke omkostningsfereseller
indregnes skat.
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Arsregnskab 1.januar-31.december2021

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandeli unoteret portefeljefund males i overensstemmelse med|PEV Valuation Guidelines
ellertilsvarende retningslinjer afhaengig af portefeljefundens hjemsted, hvorefter kapitalandelen
males til dagsveerdi pa balancedagen. VVeerdiregulering af portefeljefunden indregnes i resultat-
opgerelsen.

Investeringenienunoteret private equityfund (portefeljefund) veerdiansaettes pabaggrund af den
seneste modtagne rapportering fra portefeljefunden. Rapporteringen fra portefeljefunden inde-
holder en veerdiansasttelse af portefeljefundeninklusiv en veerdianseettels e af hver enkelt under-
liggende portefeljevirksomhed. Veerdien af portefeljefunden udgeres af summen af dags-veerdi-
erne af de underliggende portefaljevirksomheder, som portefeljefunden harinvesteret i samt
dagsvaerdien af evrige nettoaktiveri portefeljefunden.

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender méalestilamortiseret kostpris med fradrag af ned skrivninger tilimedegéaelse af
forventede tab.

Periodeafgrasnsningsposter
Periodeafgreensningsposterindregnet under aktiver omfatter primaert forud betalt administrati-
onsfee tiladministrator Danske Bank A/S.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til
dagsveerdi.

Anden gzeld omfatter bl.a. skyldige administrationsomkostningeri evrigt samt veerdien af negativ
kapitalandeli portefeljefund. Anden gaeld méalestil nettorealisationsvaerdi.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og fi-
nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyn-
delse og slutning.

Pengestremfrainvesteringsaktivitet
Pengestremmefrainvesteringsaktivitet omfatter pengestremme mellem investorer og portefal-
jefondenforperioden.

Pengestremme driftsaktivitet
Pengestremmefra driftsaktivitet omindregnes som resultatet fratrukket ikke-kontante driftspo-
sterog aendringidriftskapital.

Pengestremme frainvestorer
Pengestremmefrainvestorer omfatter betalinger til og frainvestorer og fonden.

Likvider
Likvider omfatterlikvider beholdninger for abne midler og kortfristede 1an.

11
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Arsregnskab 1.januar-31.december2021

Resultatopgerelse
EUR Note
Veerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund 2

Administrationsfee
Administrationsomkostningerievrigt 3

Resultat fer finansielle poster
Finansielle omkostninger

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort til neeste ar

Arets resultatialt

2021 2020
43.307.355 7.248.005
-549.687 -536.192
-48.277 -38.588
42.709.391 6.673.225
-12.558 -3.791
42.696.833 6.669.434
42.696.833 6.669.434
42.696.833 6.669.434

12
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Arsregnskab 1.januar-31.december2021

Balance

EUR

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandeli portefeljefund

Anlaegsaktiverialt

Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
Periodeafgrasnsningsposter

Tilgodehavenderialt
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiverialt

AKTIVERIALT

PASSIVER

Egenkapital

Indbetalt fra kommanditister
Udloddet tilkommanditister
Overfoert resultat

Egenkapitalialt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelserialt
Geeldsforpligtelserialt
PASSIVERIALT

Begivenheder efter balancedagen

Neertstéende parter

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser

Note

N

2021 2020
111.101.080 101.151.680
111.101.080 101.151.680

138.270 134.876

138.270 134876

8.902.658 32.345
9.040.929 167221
120.142.009 101.318.900
88413.860 88413.860
-61.817.033 -37.943.827
93.512.250 44145983
120.109.077 101.285.450
32932 33451
32932 33451
32.932 33451
120.142.009 101.318.900

13
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Arsregnskab 1.januar-31.december2021

Egenkapitalsopgerelse

Note

EUR

Egenkapital 1/1/2020
Indbetalt fra kommmanditisterne
Udloddet til kommanditisterne
Overfort jf.resultatdisponering
Egenkapital 1/1/2021
Indbetalt fra kommanditisterne

Udloddet til kommanditisterne
Overfart jf.resultatdisponering

Egenkapital 31/12/2022

Indbetalt kapi- ~ dloddettil
tal fra komman- kommanditi- Overfort
ditisterne sterne resultat | alt
86.429.335 34.106.594 44145983 96.468.785
1.984.465 ] 0 1.984.465
] -3.837.234 0 -3.837.234
0 0 6.669.434 6.669.434
88413860 -37.943.827 50815417 101.285450
] ] 0 0
0 -23.873.206 0 -23.873.206
0 0 426596.833 42.696.833
88413860 -61.817.033 93.512.250 120.109.077
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Arsregnskab 1.januar-31.december2021

Pengestremsopgerelse

EUR

Arets resultat
Reguleringer 9
ZEndringidriftskapital 10

Pengestremme fra driftsaktivitet

Indbetalt til portefaljefond
Udbetalt fra portefeljefond

Pengestremme frainvesteringsaktivitet

Indbetalt fra kommanditister
Udloddet til kommanditister

Pengestremme fra kommanditister
Arets pengestrem
Likvide beholdninger, primo

Arets pengestrem

Likvide beholdninger, ultimo

Pengestremsopgerelse kanikke direkte udledes af arsregnskabets evrige bestanddele.

2021 2020
42.696.833 6.669.434
-43.307.355 -7.248.005
-3913 10.853
-614.435 -567.718
0 0
33.357.954 2.422.841
33.357.954 2.422.841
0 1.984.465
-23.873.206 -3.837.234
-23.873.206 -1.852.769
8.870.313 2.354
32.345 29.991
8.870.313 2.354
8.902.658 32.345
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Arsregnskab 1.januar-31.december2021

Noter

Note 1 - Begivenheder efter balancedagen

Dererikke indtruffet begivenheder efter regnskabsperiodens udleb og frem til arsrapportens
underskrivelse, deranses at kunne forrykke vurderingen af arsrapporten veesentligt.

EUR

Note 2 - Kapitalandeli portefeljefund
Anskaffelsessum primo

Tilgangiaret

Afgangiaret

Anskaffelsessum ultimo

Veerdireguleringer primo
Veerdireguleringer pa arets afgange
Veerdireguleringeriaret

Veerdireguleringer ultimo

Regnskabsmaessig veerdi 31.december

Specifikation af arets veerdireguleringer
Realiseret vaerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund
Urealiseret vaerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund

Veerdireguleringeriaretialt

Navn:
CVC VILimited

Investeringeriunoteret portefeljefund

2021 2020
67.037.351 65.030461
0 0
-7408.318 2.006.890
59.629.033 67.037.351
34.114.330 28.077.188
-25.949.636 -1.210.866
43.307.355 7.248.007
51.472.049 34.114.329
111.101.082 101.151.680
27.804.704 253.825
15502651 6.994.182
43.307.355 7.248.007
Hjemsted: Ejerandel:
Jersey 0,83%

Genneminvesteringeniportefeljefunden, har selskabet ejerskab af hovedsagligt unoterede inve-
steringer. Selskabet harikke kontrol eller betydelig indflydelsei den portefeljefund som selskabet

harinvestereti.

Portefeljefunden anvender anerkendte veerdianseettelsesmetoder og teknikker til malingen af
dagsveerdien. Fastseettelsen af dagsveerdien for de underliggende portefeljevirksomheder fore-

tages af forvalteren af portefeljefunden.

16

Penneo dokumentnegle: 54M3S-O2EF5-Y70AF-3YUEF-D5K8M-OWI2D



Arsregnskab 1.januar-31.december2021

Noter

Note 2 - Kapitalandeli portefeljefund (fortsat)

Veerdien af portefeljefundenudgeres af summen af dagsveerdierne af de underliggende portefol-
jevirksomheder, som portefeljefunden harinvestereti samt veerdien af avrige nettoaktiveripor-
tefeljefunden. Veaerdiansaettelsen af en portefeljevirksomhed i en private equity fund tager ud-
gangspunkt i portefeljevirksomhedens branche, markedsposition og indtjeningsevne, og derind-
drages f.eks.[a) peer group multiple, dvs. markedsveerdien af sammenlignelige bersnoterede virk-
somheder, (b) transaktionsmultiple i nyligt gennemforte M&A -transaktioner involverende sam-
menlignelige virksomheder, (c) veerdiindikationer fra potentielle kebere af portefeljevirksomhe-
den, (d) markedsveerdien, hvis portefeljevirksomheden er bersnateret, og/eller (g) forventet frem-
tidigt provenu, hvis dererindgédet aftale om salg af portefeljevirksomheden.

Selskabet har dog som udgangspunktikke oplysninger om de specifikke metoder ogforudseetnin-
ger,som forvalteren af portefeljefunden anvender ved fastseettelsenaf dagsveerdien af de enkelte
portefeljevirksomheder.Ved vurderingen af den rapporterede dagsveaerdiinddrages blandt andet
tilgeengeliginformation om relevante markedsforhold samt virksomhedsspecifik og generel infor-
mation opnéet gennem den lebende dialogmed portefeljefunden.

Selskabet harinvesteretien buy-out fund.Investeringerne foretaget af portefeljefunden erklas-
sificeret i henhold til dagsveerdihierarkiet:

Level 1 - Noterede priseriet aktivt marked for samme type instrument.

Level 2 - Noterede priseri et aktivt markedforlignende aktiver eller forpligtelser ellerandre veer-
dianseettelsesmetoder, hvor alle vaesentligeinput er baseret pa observerbare markedsdata.

Level 3 - Veerdianseaettelsesmetoder, hvor eventuelle vee sentligeinput ikke er baseret pa obser
verbare markedsdata.

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021

Penneo dokumentnegle: 54M3S-O2EF5-Y70AF-3YUEF-D5K8M-OWI2D

Noterede pri- Observerbart Ejobserver-
ser input bartinput
Level 1 Level 2 Level 3 Total
Investeringeri portefeljefunde 15.150.571 0 95.950.511 111.101.082
Total 15150571 0] 95950511 111.101.082

Regnskabsmaessig veerdi 31.december 2020

Noterede pri- Observerbart Ejobserver-

ser input bartinput
Level 1 Level 2 Level 3 Total
Investeringeriportefeliefunde 588491 0 100.563.189 101.151.680
Total 588491 0 100.563.189 101.151.680

Ovenstaendeveerdier er baseret pa markedsveaerdien for portefeljefundenes underliggende portefelje-
virksomheder.Vaerdien af andre nettoaktiver erklassificeret som Level 3.
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Noter

Note 2 - Kapitalandeli portefeljefund [fortsat)

Portefeljefundens investeringeriportefeljevirksomheder kaninddelesifelgende segmenter og
geografier baseret pa markedsvaerdipr.31.december2021:

By Geography By Sector
USA: Belgium Heaith Car ——Industrial
—Bermuda Finance IT
armarny hemicals
’—Greece
lceland

United
Kingdom
The
Metherlands
Sweden

Spain

Italy |
Poland Energy ansumer

EUR
2021 2020

Note 3 - Administrationsomkostningerievrigt
Selskabet harikke haft ansatteiregnskabsaret.

Komplementarselskabet Merchant Equity Large Cap Europe VV GP ApS, der forestar selskabets
ledelse,eriregnskabsaret vederlagt med EUR 23.120.

Note 4 - Periodeafgraesningsposter

Forudbetalt administrationsfee 138.270 134.876

Note 5 - Kommanditister/Komplementar

Opskrivning af
Tilsagn Indbetalt resttilsagn Rest tilsagn

Kommanditister 91450000 88413860 17.211.698 20.247.638

Komplementar
Merchant Equity Large Cap Europe V GP ApS

Note 6 - Neertstaende parter

Komplementar
Merchant Equity Large Cap Europe V GP ApS, c/o Danske Bank A/S, Parallelvej 17, 2800 Kgs.

Lyngby

Transaktioner: Merchant Equity Large Cap Europe V K/S betdler et administrationsfee samt om-
kostningsdaekningtil komplementarselskabet, Merchant EquitylLarge Cap Europe VV GP ApS.
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Noter

Note 7 - Eventualforpligtelse, eventualaktiver og sikkerhedsstillelse
Investeringsforpligtelser

EUR
Tilsagn Rest tilsagn

Tilsagn ominvesteringi CVCVILimited 86.800.000 0

CVC VlharforetagetdistributionertilMerchant Equity Large Cap Europe V K/S som de har mu-
lighedforat kalde igen pa et senere tidspunkt. Pa statusdagenudger belebetialt EUR 12,8 mio.

Herudover har selskabet ingen andre eventualforpligtelser, eventualaktiver eller sikkerhedsstil-
lelserpr. 31. december 2021.

EUR
2021 2020
Note 8 - Resultatdisponering
Forslag tilresultatdisponering
Overfort til neeste ar 42.696.833 6.669434
Arets resultatialt 42.696.833 6.669.434
Note 9 - Pengestremsopgerelse - reguleringer
/ZEndring af kapitalandel -43.307.355 -7.248.005
-43.307.355 -7.248.005
Note 10 - Pengestremsopgerelse - eendringi driftskapital
/Endring af periodeafgraensningsposter -3.394 -3.312
Zndring af anden geeld -519 14.165
-3913 10.853
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