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Ledelsespategning

Ledelsen hardags dato behandlet og godkendtarsrapporten for 1.januar- 31. december2020
for Merchant Equity Large Cap Europe V K/Sihenhold til vedteegternes §8.1.

Arsrapporten eraflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséaret 1.januar- 31. december 2020.

Det erendvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningenindeholder en retvisende redegerelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Kgs.Lyngby,den 21.april 2021

Ledelse:

Merchant Equity Large Cap Europe V GP ApS

Jan Stig Rasmussen Jan Ole Edelbo Ole Steen Andersen
Ordferende direkter
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Denuathaengigerevisorsrevisionspategning

Tilkommanditisterne i Merchant Equity Large Cap Europe V K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Merchant Equity Large Cap Europe V K/S for regnskabsaret
1. januar- 31. december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba-
lance, pengestremsopgorelse, egenkapitalsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1.januar- 31. december2020i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet". Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vier uafheengige af selskabet i overensstemmelse medinternationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores avrige etiske forpligtelserihenhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen haransvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for deninterne kontrol,
som ledelsen anserfor nedvendig for at udarbejde et arsregnskabuden vaesentligfejlinformation,
uvanset omdenne skyldesbesvigelserellerfejl.

VVed udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-
ternativend at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

VVores mal erat opna hej grad af sikkerhed for,om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denneskyldes besvigelser ellerfejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion.Hej grad af sikkerhed er et hejt niveauaf sikkerhed, men erikke en garanti for,
at enrevision, der udferesioverensstemmelse medinternationale standarder om revision ogde
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vee-
sentlige, hvis det med rimelighedkan forventes, at de enkeltviseller samlet harindflydelse pa de
ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugernetraffer pa grundlag af arsregnskabet.

Somledi en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vifaglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsisunder revisionen.Herudover:

Identificerer og vurderer virisikoen for veesentlig fejlinformationi arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hejere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
saettelseafintern kontrol.
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Opnarvi forstaelse af deninterne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tagervi stilling til,om den regnskabspraksis,som eranvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaederevisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeaerksom pa oplysninger heromi ars-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklu-
sion.Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samtom arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og be-
givenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den eversteledelse om bl.a.det planlagte omfang og den tidsmasssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle bety-
delige mangleriintern kontrol,som viidentificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen eransvarlig forledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed omledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet ellervores viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvarerderudoverat overveje,omledelsesberetningenindeholder kreevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen erioverensstem-
melse med arsregnskabet og erudarbejdetioverensstemmelse med arsregnskabslovenskrav.
Viharikke fundet vaesentlig fejlinformationiledelsesberetningen.

Kgs.Lyngby,den 21.april 2021

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-Nr:3070 02 28

Ole Karstensen Rasmus Berntsen
Statsaut.revisor Statsaut.revisor
mnel6615 mne35461
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Selskabet:

Ledelse (Komplementar):

Revision:

Administrator:

Merchant Equity Large Cap Europe V K/S
Parallelvej 17
2800 Kgs.Lyngby

Telefon: +4545 13 96 00

CVRnr: 353807 95

Stiftet: 20.juni 2013
Hjemsted: Lyngby

Regnskabsar: 1.januar - 31. december

Merchant Equity Large Cap Europe VV GP ApS

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Alle 36

Postboks 250

2000 Frederiksberg

Danske Bank A/S
Parallelvej 17
2800 Kgs. Lyngby
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Hoved- og negletal

| EUR 1,000

2020 2019 2018 2017 2016

Hovedtal

Veerdiregulering af kapitalan-

del i portefeljefond 7.248 22412 14.637 4743 7.302
Bruttoresultat 7.248 22412 14.637 4743 7.302
Resultat af primeer drift 6.673 21.852 14.094 4214 6.784
Arets resultat 6.669 21.852 14.094 4214 6.784
Aktiveri alt 101.309 96.488 93.494 79.320 54.011
Egenkapital 101.285 96.468 93.465 79.291 53.981
Pengestrem fra drift -568 -901 -5.239 -533 -520
Pengestrem frainvestering 2423 17.395 5.063 -19.926 -16.752
Pengestrem frafinansiering -1.853 -18.849 81 21.096 16.981
Pengestrem ialt 2 -553 -95 638 -290
Nogletal

Overskudsgrad 92.0% 975 % 96.3 % 88.8 % 929 %
Bruttomargin 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Soliditetsgrad 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 999 %
Egenkapitalsforrentning 6.7 % 23.0% 16.3% 6.3 % 16.1 %

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.

Dei hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad

Bruttomargin

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Driftsresultat (EBIT)x 100
Verdireguleringaf kapitalandel

Bruttoresultatx 100

Verdireguleringaf kapitalandel

Egenkapitalultimo x 100

Passiveri alt,ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning
Beretning

Veesentligste aktiviteter

Merchant Equity Large Cap Europe V har geografisk investeringsfokus primaert pa Vesteuropa
og Nordamerika.Investeringerne erforetaget gennem private equity funden CVC VI Limited.

Udviklingiregnskabsaret

Resultatet for selskabet blev et overskud pa EUR 6,7 mio. Resultatet er positivt pavirket af veer-
diregulering af kapitalandel i portefeljefunden CVVC VI med EUR 7,2 mio. og negativt pavirket af
administrationsfee samt evrige administrationsomkaostninger medialt EUR 0,6 mio.

Forventningertil regnskabsaret 2020 var negativt pavirket af udbruddet og spredningen af CO-
VID-19 og dens pavirkning af ekonomien. Resultatet for regnskabsaret er derfor over det forven-
tede niveau og vurderes som meget tilfredsstillende.

Regnskabsarets samlede indbetalte kapitalfra kommanditisterne udgjorde EUR 2,0 mio., hvoref-
terdererkaldt ogindbetaltialt EUR 88,4 mio, svarende til 83,7 % af kommanditisternes tilsagte
kapitalinklusiv en forhejelse af resttilsagn pa EUR 13,0 mio.

| regnskabsaret er EUR 3,8 mio. udloddet til kommanditisterne, hvorefter der er udloddet i alt
EUR 37,9 mio, svarende til 42,9 % af den af kommanditisterne indbetalte kapital.

CVC Vlhari regnskabsaret kaldt tidligere distribueret kapital pa EUR 0,8 mio,, hvilket harredu-
ceret totale distributionerfra C\VVC VItilEUR 40,5 mio., svarende til 46,6% af denindbetalte ka-
pital tilCVC V1.

| regnskabséarets lab har derikke vaeret misligholdelse af kommmanditisternes betalingsforpligtel-
ser. Baseret pa analyser, som administrationsselskabet har foretaget, skenner ledelsen, at der
fremadrettetikke ervaesentligrisiko for,at kommanditisternesikke kan opfylde deres betalings-
forpligtelser.

Seerlige risici

Finansielle risici

Det erMerchant Equity Large Cap Europe V's formal viainvesteringeniCVC VI Limitedat tilfere
risikovillig kapital til investeringer i konkurrencedygtige virksomheder primaert i Vesteuropa og
Nordamerikaindenforfem sektorer: Tech & Telecom, Media, Healthcare, Retail & Consumer og
Financial Services. Den stoerste risikofaktor er derfor eendringeri vaerdien af de virksomheder
som CVC Vlinvestereri, hvilket i betydeligt omfang afhaenger af veerdiansasttelsen af sammen-
lignelige virksomheder pa det noterede markedherunderudviklingenivisse valutakurser.

Renterisici

Merchant Equity Large Cap Europe V er mindre felsom overfor eendringer i renteniveauet. CVC
VI's portefeljevirksomheder harivarierende omfangkreditter oglanefaciliteter til radighed, hvor-
for udviklingenirenteniveauet kan pavirke portefeljevirksomhedernes resultat og dermed vaerdi-
anseettelsen af disse.

Valutarisici

Merchant Equity Large Cap Europe V'sinvesteringi CVC VI Limited erforetageti EUR. Da kapita-
leniMerchant Equity Large Cap Europe V er tegnet i EUR betragtes valutarisiciene i relation til
likviditetsrisici som veerende uvaesentlige. CVC VI Limited'sinvesteringi portefeljevirksomheder
er delvist foretagetiandenvaluta end EUR, hvorfor udviklingenivalutakurser kan pavirke veerdi-
anseettelsen af disse betydeligt.
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Ledelsesberetning

Beretning

Investeringsaktivitet

Merchant Equity Large Cap Europe V erfuldt ud investeret, hvorfor derikke vil blive givet yderli-
gereinvesteringstilsagn.

Likviditetsberedskab

Selskabets likviditetsberedskab pr. 31. december 2020 omfatter likvide beholdninger og rest-
tilsagn fra kommanditister, der skennes tilstreekkelige til at deekke selskabets forpligtelser, her-
underinvesteringsforpligtelser og administrationsfees mv.

Forventningertil2021

Den ekonomiske vaekstiverden forventes at veere positivi 2021, drevet af de gradvise genabnin-
geraf samfund verden over samt denlangsigtede handtering af COVID-19. Enkelte sektorer ma
dog stadig forventes at vaere ramt af (begraensede] restriktioneri et omfang, der ger at 2021
ogsa bliver et udfordrende ar.Denne overordnede udvikling forventes at have en afsmittende ef-
fekt pa appetittenide private kapitalmarkeder samt veerdiudviklingen.

Udviklingeniveerdien af portefeljefondens investeringer vil dog hovedsageligt fortsat afhasnge af
de enkelte virksomheders resultatmaessige udvikling og evnentil at genererelikviditet samt veer-
diansaettelsen af sammenlignelige virksomheder pa det noterede marked.

Udviklingeniovenstéende forhold og dengenerelle ekonomiske udviklingi evrigt vil pavirke resul-
tatet for2021.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Dererikke indtruffet begivenheder efter regnskabsperiodens udlebog fremtil arsrapportens un-
derskrivelse,deranses at kunne forrykke vurderingen af arsrapportenvaesentligt.
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Arsregnskab 1.januar-31.december2020

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Merchant Equity Large Cap Europe V er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelserforen mellemstorklasse C-virksomhed.

Opstilling af resultatopgerelse og balance samt benaevnelse af regnskabsposter er tilpasset
Kommanditselskabets seerlige aktivitet sominvesteringsselskab.

Arsrapporten eraflagt efter samme regnskabspraksis somsidste ar.

Rapporten er aflagt i EUR (EUR/DKK:31. december 2020: 743.93 og 31. december 2019:
746.97).

Resultatopgerelsen

Veerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund

Veerdiregulering af kapitalandel i portefeljefund omfatter realiserede veerdireguleringer ved af-
haendelse samt urealiserede vaerdireguleringer ved eventuel op- eller nedskrivning af kapitalan-
deli portefeljefund.

Administrations fee
Administrations fee omfatter administrations fee for perioden til administrator Danske Bank
A/S.

Administrationsomkostningerievrigt
Administrationsomkostningerievrigt indeholder omkostninger afholdt af kommmanditselskabet.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielleindtaegter og omkastningerindeholder renteindteegter og -omkastninger samt valuta-
kursgevinster og -tab vedrerende investeringi portefeljefund.

Skat
Kommanditselskabet erikke selvsteendigt skattepligtigt, hvorfor derikke omkostningsfores eller
indregnes skat.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandeli unoteret portefeljefund males i overensstemmelse medIPEV Valuation Guidelines
eller tilsvarende retningslinjer afhaengig af portefeljefundens hjemsted, hvorefter kapitalandelen
males til dagsveerdi pa balancedagen. Veerdiregulering af portefeljefunden indregnesi resultat-
opgerelsen.

Investeringenienunoteret private equityfund (portefeljefund) veerdiansasttes pabaggrund af den
seneste modtagne rapportering fra portefeljefunden. Rapporteringen fra portefeljefunden inde-
holderen vasrdiansasttelse af portefeljefundeninklusiv en veerdianseettelse af hver enkelt under-
liggende portefeljevirksomhed. Veerdien af portefeljefunden udgeres af summen af dags-veerdi-
erne af de underliggende portefaljevirksomheder, som portefeljefunden harinvesteret i samt
dagsvaerdien af evrige nettoaktiveri portefaljefunden.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger tilimedegéaelse af
forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposterindregnet under aktiver omfatter primaert forudbetalt administrati-
onsfee tiladministrator Danske Bank A/S.
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Arsregnskab 1.januar-31.december2020

Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til
dagsveerdi.

Anden geeld omfatter bl.a. skyldige administrationsomkostningeri evrigt samt veerdien af negativ
kapitalandeli portefeljefund Anden geeld méalestil nettorealisationsvaerdi.

Valutaomregning
Transaktionerifremmed valuta omregnestil EUR eftertransaktionsdagenskurs.

Kapitalandeli portefeljefund, tilgodehavender og geeld i fremmed valuta omregnes til EUR efter
balancedagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursavancer og -tabmedtagesi re-
sultatopgerelsen underfinansielleindteegter og omkostninger.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og fi-
nansieringsakativitetfor aret, arets forskydningilikvider og selskabetslikvider ved arets begyn-
delse og slutning.

Pengestremfrainvesteringsaktivitet
Pengestremmefrainvesteringsaktivitet omfatter pengestremme melleminvestorer og portefol-
jefondenfor perioden.

Pengestremme driftsaktivitet
Pengestremmefra driftsaktivtet omindregnes som resultatet fratrukket ikke-kontante driftspo-
sterog andring i driftskapital.

Pengestremme frainvestorer
Pengestremmefrainvestorer omfatter betalingertil og frainvestorer og fonden.

Likvider
Likvider omfatterlikvider beholdninger for &bne midler og kortfristede 1an.

11
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Arsregnskab 1.januar-31.december2020

Resultatopgerelse
EUR Note
Veerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund 1

Administrationsfee
Administrationsomkaostningerievrigt 2

Driftsresultat
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert til naeste ar

Arets resultatialt

2020 2019
7.248.005 22412.159
-536.192 -523.018
-38.588 -36.685
6.673.225 21.852455
-3.791 0
6.669.434 21.852.455
6.669.434 21.852455
6.669.434 21.852455

12
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Arsregnskab 1.januar-31.december2020

Balance

EUR

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandeli portefeljefund

Anlaegsaktiverialt

Omseetningsaktiver
Tilgodehavender

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavenderialt
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiverialt

AKTIVERIALT

PASSIVER

Egenkapital

Indbetalt fra kommanditister
Udloddet til kommanditister
Overfert resultat

Egenkapitalialt

Kortfristede geeldsforpligtelser

Andengeeld

Kortfristede geeldsforpligtelserialt

Geeldsforpligtelserialt
PASSIVERIALT

Neertstéende parter

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser

Note

N

2020 2019
101.151.680 93.107.649
101.151.680 93.107.649

0] 3.218.866
134876 131.564
134876 3.350.430

32.345 29991

167.221 3.380421

101.318.800 96.488.070

88.413.860 86.429.395
-37.943.827 -34.106.594
44.145.983 44145983
101.285.450 96.468.785
33451 19.285
33451 19.285
33451 19285
101.318.900 96.488.070
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Arsregnskab 1.januar-31.december2020

Egenkapitalsopgoerelse

EUR

Egenkapital 1.januar2019
Indbetalt fra kommanditisterne
Udloddet tilkommanditisterne
Overfort jf.resultatdisponering

Egenkapital 31.december 2019
Indbetalt fra kommanditisterne
Udloddet tilkommanditisterne
Overfort jf.resultatdisponering

Egenkapital 31.december 2020

Indbetalt kapi- Udloddet il
tal fra kom- kommanditi- Overfert
manditisterne sterne Resultat | alt
83.000.020 -11.828.149 22.293.528 93.465.400
3429.375 0 0 3429.375
0 -22.278.445 0 -22.278.445
0 0 21852455 21852455
86.429.395 -34.106.594 44.145.983 96.468.785
1.984.465 0 0 1.984.465
0 -3.837.234 0 -3.837.234
0 0 6.669.434 6.669.434
88.413.860 -37943827 50815417 101.285450
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Arsregnskab 1.januar-31.december2020
Pengestremsopgoerelse
EUR

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestremme fra driftsaktivitet

Indbetalt til portefeljefond
Udbetalt fra portefeljefond

Pengestremme frainvesteringsaktivitet

Indbetalt fra kommanditister
Udloddet til kommanditister

Pengestremme fra kommanditister
Arets pengestrem
Likvide beholdninger, primo

Arets beveegelser

Likvide beholdinger, ultimo

Pengestremsopgerelse kanikke direkte udledes af arsregnskabetsevrige bestanddele.

2020 2019
6.669.434 21.852455
-7.248.005 -22412.159
10.853 1.460.629
-567.718 900.925
0 -1.988.749
2422641 19.383.899
2.422.841 17.395.150
1.984.465 3.429.375
-3.837.234 -22.278445
-1.852.769 -18.849.070
2.354 -552.995
29.991 582.986
2.354 -552.995
32.345 29.991
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Arsregnskab 1.januar-31.december2020

Noter
EUR
2020 2019

Note 1 - Kapitalandeli portefeljefund

Anskaffelsessum primo 65.030461 71.590.069
Tilgangiaret 0 1.988.749
Afgangiaret 2.006.890 -8.548.357
Anskaffelsessum ultimo 67.037.351 65.030461
Veerdireguleringer primo 28.077.188 16.500.571
Veerdireguleringer pa arets afgange -1.210.866 -10.835.542
Veerdireguleringeriaret 7.248.007 22412.159
Veerdireguleringer ultimo 34.114.329 28.077.188
Regnskabsmaessig vaerdi 31.december 101.151.680 93.107.649
Specifikation af arets veerdireguleringer

Realiseret vaerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund 253.825 7.886.841
Urealiseret veerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund 6.994.182 14525318
Veerdireguleringeriaretialt 7.248.007 22412.159
Navn: Hjemsted: Ejerandel:
CVC VILimited Jersey 0,83%

Investeringeriunoteret portefeljefund

Genneminvesteringeniportefeljefunden, har selskabet ejerskab af hovedsagligt unoterede inve-
steringer. Selskabet harikke kontrol eller betydelig indflydelsei den portefeljefund som selskabet
harinvestereti.

Portefeljefunden anvender anerkendte vaerdiansasttelsesmetoder og teknikker til malingen af
dagsveerdien. Fastsasttelsen af dagsvaerdien for de underliggende portefeljevirksomheder fore-
tages af forvalteren af portefeljefunden.

Veerdien af portefeljefundenudgeres af summen af dagsveerdierne af de underliggende portefel-
jevirksomheder,som portefeljefunden harinvesteretisamt vaerdien af evrige nettoaktiveripor
tefeljefunden. Veaerdiansasttelsen af en portefeljevirksomhed i en private equity fund tager ud-
gangspunkt i portefeljevirksomhedens branche, markedsposition og indtjeningsevne, og derind-
drages f.eks.(a) peer group multiple, dvs. markedsvaerdien af sammenlignelige bersnoterede virk-
somheder, (b) transaktionsmultiple i nyligt gennemferte M&A-transaktioner involverende sam-
menlignelige virksomheder, (c) veerdiindikationer fra potentielle kebere af portefeljevirksomhe-
den, (d) markedsveerdien, hvis portefeljevirksomheden er bersnoteret, og/eller (e] forventet frem-
tidigt provenu, hvis dererindgaet aftale om salgaf portefeljevirksomheden.
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Arsregnskab 1.januar-31.december2020

Noter

Note 1 - Kapitalandeli portefeljefund [fortsat)

Selskabet har dog som udgangspunktikke oplysninger om de specifikke metoder ogforudsastnin-
ger,som forvalteren af portefeljefunden anvender ved fastsasttelsenaf dagsvaerdien af de enkelte
portefeljevirksomheder.VVed vurderingen af den rapporterede dagsveerdiinddrages blandt andet
tilgeengeliginformation om relevante markedsforhold samt virksomhedsspecifik og generel infor-
mation opnaet gennem denlebende dialog med portefeljefunden.

Selskabet harinvesteretien buy-out fund.Investeringerne foretaget af portefeljefunden erklas-
sificeret i henhold til dagsveerdihierarkiet:

Level 1 - Noterede priseri et aktivt marked for samme type instrument.

Level 2 - Noterede priseri et aktivt markedforlignende aktiver eller forpligtelser eller andre vaer-
diansaettelsesmetoder, hvor alle veesentligeinput er baseret pa observerbare markedsdata.

Level 3 - Veerdiansaettelsesmetoder, hvoreventuelle veesentligeinput ikke erbaseret pa obser
verbare markedsdata.

Regnskabsmaessig veerdi 31.december 2020

Noterede Observerbart Ejobserver-

priser input bartinput

Levell Level 2 Level 3 Total
Investeringeri portefeljefunde 588491 0 100.563.189 101.151.680
Total 588491 0 100.563.189 101.151.680

Regnskabsmaessig veerdi 31.december2019

Noterede Observerbart Ejobserver-

priser input bartinput

Levell Level 2 Level 3 Total
Investeringeri portefeljefunde 181.909 0 92.925.740 93.107.649
Total 181.909 0 92.925.740 93.107.649

Ovenstaendeveerdier er baseret pa markedsvaerdien for portefeljefundenes underliggende portefel-
jevirksomheder. Vaerdien af andre nettoaktiver er klassificeret som Level 3.

Portefeljefundens investeringeri portefeljevirksomheder kaninddelesifelgende segmenter og
geografierbaseret pa markedsveerdi pr.31.december2020:

By Geography By Sector

us

Belgium IT- [edical/Health

T —SBermuda Industriz] Related
Ermany Products a Other
—Gresce Services znufacturing
Health Ca | Other
Financial Services
Services | Retail&
Consumer
—Chemicals
—Holland F'inancJ

Chemicals
and Materizls

United
Kingdom celand Engs
Eweden—l aly Consumer
Spair Poland Related onEUMmer
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Arsregnskab 1.januar-31.december2020

Noter

EUR
2020 2019

Note 2 - Administrationsomkostningerievrigt
Selskabet harikke haft ansatteiregnskabsaret.

Komplementarselskabet Merchant Equity Large Cap Europe V GP ApS, der forestar selskabets
ledelse,eriregnskabsaret vederlagt med EUR23.120.

Note 3 - Andre tilgodehavender

Tilgodehavende distribution hos portefeljefond 0 3.218.866

Note 4 - Periodeafraesningsposter

Forudbetalt administrationsfee 134.876 131.564

Note 5 - Kommanditister/Komplementar

Opskrivning af
Tilsagn Indbetalt resttilsagn Rest tilsagn
Kommanditister 91450000 88413860 14.158.334 17.194.474

Komplementar
Merchant Equity Large Cap Europe VV GP ApS

Note 6 - Nzertstaende parter

Komplementar
Merchant Equity Large Cap Europe VV GP ApS, c/o Danske Bank A/S, Parallelvej 17, 2800 Kgs.

Lyngby

Transaktioner: Merchant Equity Large Cap Europe VV K/S betdler et administrationsfee samt om-
kostningsdesekningtil komplementarselskabet, Merchant EquityLarge Cap Europe V GP ApS.
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Arsregnskab 1.januar-31.december2020

Noter

Note 7 - Eventualforpligtelse, eventualaktiver og sikkerhedsstillelse
Investeringsforpligtelser

EUR
Tilsagn Rest tilsagn

Tilsagn ominvesteringiCVCVILimited 86.800.000 0

CVC Vlharforetaget distributionertil Merchant Equity Large Cap Europe V K/S som de har mu-
lighed for at kalde igen pa et senere tidspunkt. Pa statusdagenudger belabetialt EUR 16,2 mio.

Herudover har selskabet ingen andre eventualforpligtelser, eventualaktiver eller sikkerhedssti-
lelserpr. 31. december 2020.

EUR
2020 20189

Note 8 - Pengestremsopgerelse - reguleringer

ZEndring af kapitalandel -7.248.005 -22412.159
Note 9 - Pengestremsopgerelse - eendringi driftskapital

AEndring af andre tilgodehavender 0 1473579

/Endring af periodeafgraensningsposter -3.312 -3.235

ZEndring af anden geeld 14165 -9.715

10.853 1.460.629
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