TIf: 6312 71 00
odense@bdo.dk

—— www.bdo.dk

MAKSI HOLDING APS
ARSRAPPORT

2014

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 27. maj 2015

Mogens Andersen

CVR-NR. 31 47 47 95

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Faelledvej 1

DK-5000 Odense C

CVR-nr. 2022 26 70



|IBDO ’

Y ——
INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SelSKADSOP Y S I Er et eiiiittt ittt ettt et ittt eeeteeeeeeaaseeeeeenanaaeeeanns 2
o g 1ol 4 g 1o )T £ [ PPt 3
Pategninger
e SO PALEGNING. . v v erineinintet ettt et eeereneeeeneeeerensesenraseseaseresesenrnserensenenees 4
Den uafhaengige revisors erklaerinNger. . ...eeiiiiii ittt e it eeeiraeeeeaannaas 5-6
Ledelsesberetning
Hoved- 0g nggletal for KONCEIMEN ..ottt eeeire e eeeaaas 7
[I=Te [ Y= 01T (=l 4 3 - S PP PP 8
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
ANVeNdt regNSKabDSPraKSIS . ... .ueettiiii ittt ittt it eetaieeeereeaineeeeeeenneneenn 9-13
=Y o] o1 T (=] - PP PP PP 14
512 U ol 15-16
PENgES I BMSOP GBI SE. ..ttt tiiiiit ittt ittt et eeiiteeeeteaiaaeeeeaainaaeeeaannnes 17
0 = 18-21

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med
begraenset haeftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Maksi Holding ApS
Lombjergevej 1

5750 Ringe

CVR-nr.: 31 47 47 95

Stiftet: 28. maj 2008

Hjemsted: Faaborg-Midtfyn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Mogens Andersen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Faelledvej 1
5000 Odense C

Danske Bank
Albani Torv 2-3
5000 Odense C



|IBDO

KONCERNOVERSIGT

Maksi Holding ApS

52%

Velsig A/S

100%

Gislev Rejser A/S

Folgende selskaber er medtaget i konsolideringen:
Selskabsnavn

Velsig A/S - CVR. NR. 24 21 27 69

Gislev Rejser A/S - CVR. NR. 3457 18 13

Egnir ApS - CVR. NR. 3547 93 68

100%

Egnir ApS
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2014 for
Maksi Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringe, den 27. april 2015

Direktion

Mogens Andersen
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Maksi Holding ApS

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Maksi Holding ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter for
savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesen-
tation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Odense, den 27. april 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Lars Ove Hansen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........ccooeeviiiiiiiiiiiinnne,
Driftsresultat far afskrivninger/EBITDA...
Arets resultat for skat............cecuuen.n.
Arets resultat (efter
minoritetsinteresser).......cccoevvveveennn..

Balance

Balancesum........ccevviiiiiiiiiiiiiinennnn,
Egenkapital....oooveeieiiiiiieiiiiiiiinennenn,
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser....

Gennemsnitligt antal medarbejdere......

Nogletal
Afkastningsgrad.........ccooviiiiiiiiiiinn..n.

Soliditetsgrad......ccoevviviiiiiiiiiiinnnenn.

Egenkapitalforrentning......................

2014
mio. kr.
37

13

147
55
108

61

9,4
37,4

19,1

2013
mio. kr.

42
12
16

129
50
100

60

9,9
38,8

18,3

2012
mio. kr.

45
14
19

119
44
89

59

12,1
36,7

22,5

2011
mio. kr.

52
20
20

120
46
77

61

16,7
38,3

24,4

2010
mio. kr.

55
25
30
12
125

34
84

60

22,8
36,8

41,0

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar, bestaet i salg af rundrejser med
danske rejseledere og hertil relaterede serviceydelser og produkter.

Moderselskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at eje kapitalandele i dattervirksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens og moderselskabets resultat og skonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
koncern- og moderselskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Valutarisici:

Koncernen indgar lgbende transaktioner baseret pa fremmede valutaer, hvorved der opstar
valutadispositioner af kortere eller laangere varighed.

De vaesentligste valutarisici ved koncernens gkonomiske transaktioner i fremmede valutaer reduceres
ved indgaelse af finansielle sikringstransaktioner og andre aftaler.

Risikoforhold:

Branchen er underlagt pavirkninger som naturkatastrofer, politiske og finansielle forhold, krig og terror
i verden. Koncernens brede vifte af destinationer, spredt ud pa alle verdensdele, spreder dog risikoen
markant.

Forventninger til fremtiden
Koncernen samt moderselskabet forventer et positivt resultat for regnskabsaret 2015.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Maksi Holding ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved faorste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Maksi Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori
Maksi Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og
50% af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlagsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill
under periodeafgransningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opfares
som sarskilte poster under resultatopgerelse og balance.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kegber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter rejse- og transportomkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.
Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til rejseafvikling og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og
med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
a1 1= 1= PP 40-50 ar 0-5%
Andre anlaeg 08 INVENEAr....c..viiiiiiiiiiiiiiiiii it reiiieeeeeeiaeeeeeennnnneeenns 3-7 ar 0-35%
Indretning af lejede loKaler......ccoviiiiiiiiiiiii e, 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vardipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vardi-
papirer males til barskurs. Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer males til en salgsveerdi baseret pa beregnet
kapitalveerdi.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgarelsen som
en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopggarelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
2&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kaeb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nogletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat for skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Nagletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTORESULTAT......ccccvvvvvnninnnen.

Personaleomkostninger...................
Af- og nedskrivninger.....................

DRIFTSRESULTAT ....c.ovvvviiniiniininne

Indtaegter af kapitalandele..............
Indtaegter af vaerdipapirer...............
Andre finansielle indtaegter.............

Finan

RESU

sielle omkostninger.................

LTAT FOR SKAT........ccovvennennn

Skat af ordinaert resultat................

ARETS RESULTAT ....cevvnviniiniinannen

Minoritetsinteressers andel af
resultat,.cooeeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,

KONCERNENS ANDEL AF ARETS

RESU

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Fores

LTAT ..o

laet udbytte for regnskabsaret..

Reserve for netto opsk. efter indre
vaerdis metode......oovvviiiiiiiiiinnn
Overfort resultat.......ccooovvvvvenennnnn

........................................

Note

w N

14
Koncernen Moderselskabet
2014 2013 2014 2013
tkr. tkr. tkr. tkr.
37.397 41.915 -34 -32
-29.331 -28.046 0 0
-2.294 -1.576 0 0
5.772 12.293 -34 -32
0 0 5.264 6.603
7.784 4.010 0 0
59 235 1 0
-210 -87 88 -178
13.405 16.451 5.143 6.393
-3.371 -3.896 33 68
10.034 12.555 5.176 6.461
-4.858 -6.094
5.176 6.461
180 180
3.184 4,522
1.812 1.759

5.176 6.461
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Ejendomme.......ccevvvvennnnenn.
Andre anlaeg og inventar

Materielle anlaegsaktiver................

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder......................
Lejedepositum og andre
tilgodehavender..................
Finansielle anlaegsaktiver...............

ANLAGSAKTIVER................

Tilgodehavende fra salg
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender.................

Andre vaerdipapirer

Veardipapirer.....................
Likvider.........ccovvviiiininn...
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........coiiiiiiiiiinnn,

Note

6

15

Koncernen Moderselskabet
2014 2013 2014 2013
tkr. tkr. tkr. tkr.
23.286 23.770 0 0
4,926 6.034 0 0
655 20 0 0
28.867 29.824 0 0
0 0 57.354 54.170
184 0 0 0
184 0 57.354 54.170
29.051 29.824 57.354 54.170
240 440 0 0
3.325 4.395 0 0
333 28 333 19
562 86 0 0
4.460 4.949 333 19
101.184 84.974 0 0
101.184 84.974 0 0
11.956 9.043 6 4
117.600 98.966 339 23
146.651 128.790 57.693 54.193
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital......cccevvveinnneinnnnnnn,
Reserve for netto opsk. efter indre

vaerdis metode.........cooeeiiiiiiiiiiinn
Overfart overskud..........cooevvveiinnnn
Forslag til udbytte........cccvvvveinnnnn

EGENKAPITAL.....cccvvviiiiiiiiinennnnn,
MINORITETSINTERESSERS ANDEL......
Udskudt skat........cooeveeviiiiiinnnne,
HENSATTE FORPLIGTELSER.............
Geeld til pengeinstitutter................
Modtagne forudbetalinger...............
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......ccovvviiiiiiiniinnns,
Geeld til tilknyttede selskaber..........
Selskabsskat.......cccevvvviiiieininnnnnns,
Andengaeld.....covvviiiiiiiiiiiiinninns
Kortfristede geeldsforpligtelser........
G/ZLDSFORPLIGTELSER..................

PASSIVER.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiininne

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Ejerforhold

Note

10

16

Koncernen Moderselskabet
2014 2013 2014 2013
tkr. tkr. tkr. tkr.
125 125 125 125
0 0 37.062 33.878
54.634 49.638 17.572 15.760
180 180 180 180
54.939 49.943 54.939 49.943
52.943 50.003 0 0
1.123 1.140 0 0
1.123 1.140 0 0
7.393 15 0 0
17.287 15.639 0 0
4,366 4.164 0 0
0 0 2.385 4.280
0 287 333 -49
8.600 7.599 36 19
37.646 27.704 2.754 4.250
37.646 27.704 2.754 4.250
146.651 128.790 57.693 54.193
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PENGESTROMSOPGORELSE

Arets resultat ...c.eneeeeee e

Arets afskrivninger tilbagefort.....................
Resultat af tilknyttede selskaber..................
Regulering af andre finansielle indtaegter.......
Skat af arets resultat tilbagefart..................
Betalt selskabsskat........coeevviieiiiiiiiiinninaen.
Zndring i tilgodehavender.............coceiiinl

/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat

0g UdbYEEE).ueiiiiiii e
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER......

Kgb af materielle anlaegsaktiver...................
Kgb af finansielle anlaegsaktiver...................

Andre pengestremme vedrgrende

investeringsaktiviteter.........coovvviiiiiiiinnnnn.

PENGESTROMME FRA

INVESTERINGSAKTIVITET......covvvviiiiniiniinnnn.

Betalt udbytte i regnskabsaret.....................

Andre pengestrsmme vedrgrende

finansieringsaktiviteter............oooeeiiiiiinn..

PENGESTROMME FRA

FINANSIERINGSAKTIVITET.......covvvviniinninnnen.

Likvider 31. december specificeres saledes:

] 4 e =] S PPN
Geeld til pengeinstitutter........cooeevvvviinnnenn.

LIKVIDER, NETTOGALD..........ccccevvnevininnen.

17

Koncernen Moderselskabet
2014 2013 2014 2013
tkr. tkr. tkr. tkr.
10.034 12.555 5.176 6.461
1.926 1.457 0 0
0 0 -5.264 -6.602
-5.547 -1.894 0 0
3.372 3.894 -33 -69
-3.979 -4.268 101 119
794 -2.618 0 0
2.851 3.318 -1.878 -1.971
9.451 12.444 -1.898 -2.062
-969 -20.659 0 0
-184 0 0 0
-10.667 -21.674 0 0
-11.820 -42.333 0 0
-2.095 -2.095 -180 -176
0 0 2.080 2.080
-2.095 -2.095 1.900 1.904
-4.464 -31.984 2 -158
9.028 41.012 3 161
4.564 9.028 5 3
11.957 9.043 5 3
-7.393 -15 0 0
4.564 9.028 5 3
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NOTER

Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere...

Lon 0Z Gager....vvvvvieeneeeeeeeneenennnnn,
Pensioner......ccoevviiviiiiiiiiiiiiiannns,
Sociale udgifter.......ccvviiiiiiiiiiinnn

Andre finansielle indtasgter

Finansielle indtaegter i gvrigt...........

Finansielle omkostninger

Tilknyttede selskaber.....................
Finansielle omkostninger i gvrigt.......

Skat af ordinaert resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige

INAKOMSt. e eeiiiiiiiiii i iiiiiiieees

Regulering skat vedrgrende tidligere

Al
Regulering af udskudt skat...............

Reg. af udsk. skat som felge af

a&ndret skattesats........coevvviiiiiinnn

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2014......
Arets afskrivninger........ccccovevveninnnnnn.

Af- og nedskrivninger 31. december 2014....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014.

Koncernen Moderselskabet
2014 2013 2014 2013
tkr. tkr. tkr. tkr.
61 60 0 0
27.177 26.007 0 0
1.622 1.533 0 0
532 506 0 0
29.331 28.046 0 0
59 235 1 0
59 235 1 0
0 0 88 124
210 87 0 54
210 87 88 178
3.391 4.334 -30 -49
-3 -19 -3 -19
-17 -264 0 0
0 -155 0 0
3.371 3.896 -33 -68

Koncernen

Andre anlaeg og Indretning af
Ejendomme inventar lejede lokaler
....... 27.185 12.252 20
....... 237 129 688
....... -85 0 0
....... 27.337 12.381 708
....... 3.415 6.218 0
....... 636 1.237 53
4.051 7.455 53
23.286 4,926 655

18

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen
Lejedepositum og
andre
tilgodehavender
I L3 T PP PP 184
Kostpris 31. december 2014..........oiniiiiiiii e eeeeees 184
Saldo 31. december 2014.........coinniiiii i e 184
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014.........ccoviiiiriiiiiiiiininennnnen. 184
Moderselskabet
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
KOStpris 1. JanUar 2014, . ..eiiiiiitiiieiieteteeieeeeeeennneeeeeasnnneessennnnessanns 20.292
Kostpris 31. december 2014..........ooiniiiiiiiiiiiiiii i eiieeeeeeneeeanaens 20.292
Opskrivninger 1. januar 2014, ... ..uiiiiiiiii ittt eiiieeeeeeiiaeeeeeennneaeens 33.878
Udloddet resultat ....c..eeinniiiiiiiiiiii i e ee e e -2.080
Arets OPSKITVIINGET «.v.veininieie e et anas 5.264
Opskrivninger 31. december 2014..........cooiiiiiiiiiiiiiiiii i 37.062
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012.........cciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnns 57.354
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014..........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn. 57.354
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Stemme og
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat ejerandel %
VelSIG A/S et er e e e enaeenn, 110.297 10.124 52
Egenkapital
Koncernen
Reserve for
netto opsk.
efter indre Overfort Forslag til
Selskabskapital vaerdis metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2014...... 125 0 49.638 180 49.943
Betalt udbytte..................ll 0 0 0 -180 -180
Forslag til arets
resultatdisponering............... 0 0 4.996 180 5.176
Egenkapital 31. december
2014, ..., 125 0 54.634 180 54.939

19

Note
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NOTER
Note
Egenkapital (fortsat) 7
Moderselskabet
Reserve for
netto opsk.
efter indre Overfort Forslag til
Selskabskapital vaerdis metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2014...... 125 33.878 15.760 180 49.943
Betalt udbytte.................ll 0 0 0 -180 -180
Forslag til arets
resultatdisponering............... 0 3.184 1.812 180 5.176
Egenkapital 31. december
2014 it 125 37.062 17.572 180 54.939
Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Eventualposter mv. 8
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for
faellesregistrering af moms.
Tilgodehavende skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 333 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for geeld:

Ejerpantebrev i ejendommen matr. nr. 37e, Gislev By til sikkerhed for bankgald, nominelt
245 tkr.

Lasarepantebrev i med pant i Setra S416 HDH, nominelt 4.500 tkr.

Til sikkerhed for Rejsegarantifonden, Bladudgivernes Sikkerhedsudvalg og Europaeiske
Rejseforsikring er afgivet pant i obligationer bogfert til 4.773 tkr.
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NOTER

Ejerforhold
Folgende anpartshavere er noteret i selskabets anpartsfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Mogens Andersen
Ravndrupvej 7
5854 Gislev

Poul Andersen
Glasbjergvej 4
5856 Ryslinge

Marlene Elmkjaer Madsen
Wibrandtsvej 91
2300 Kgbenhavn S

Charlotte Andersen
Ravnholtvej 7
5853 @rbaek
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