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Ledelsespategning PARTNER REVISION

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for 2011/12 for Relco Group Nordic A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lynge, den 10. oktober 2012

Direktion

Monika Marita Ruthenbeck

Bestyrelse

Monika Marita Ruthenbec
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PARTNER REVISION

Den uafthaengige revisors erkleringer

Til aktionzererne i Relco Group Nordic A/S

Pitegning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Relco Group Nordic A/S for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april

2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmeessige skon er rimelige samt den samlede preesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets har indregnet udskudt skatteaktiv i balancen med 1.101 t.kr. Ledelsen har ikke via budgetter
dokumenteret, at der er sandsynlighed for, at selskabets resultater i de kommende &r vil kunne anvende
skatteaktivet. Arets underskud skulle derfor vare 1.101 t.kr. storre og den negative egenkapital skulle
veere foraget med 1.101 tkr.
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erkleringer

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningeme af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj
2011 - 30. april 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen’
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ikast, den 10. oktober 2012

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

Y i Sy W

Lars Ole Mortensen enn Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet Relco Group Nordic A/S
Lynge Bytorv 8
3540 Lynge
Telefon: 48102920
CVR-nr. 32292895
Stiftet: 1. januar 2010
Hjemsted: Hjemsted
Regnskabsar; 1. maj - 30. april
Bestyrelse Giuseppe Conte, Formand
Angelo Guiliano Pisati
Monika Marita Ruthenbeck
Direktion Monika Marita Ruthenbeck
Revision Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3
7430 Ikast
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er at drive handel med elkomponenter pa det nordiske marked.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 1.141 t.kr. mod 1.655 t.kr. sidste &r. Det ordinere resultat efter skat udger
-1.125 tkr. mod -1.643 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabet har indregnet udskudt skatteaktiv pa 1.101 tkr., der forventes udnyttet via indtjening i de
kommende &r.

Selskabet har tabt egenkapitalen. Det er ledelsens forventning, at kapitalen vil blive reetableret med kapi-
talforhejelse ved konvertering af geld.

Relco Group Holding S.A., Luxembourg, har accepteret - enten direkte eller gennem andre kon-
cernselskaber - at ville sikre den nedvendige kapital indtil kapitalen er reetableret.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.

Efter regnskabsarets udleb er selskabets varebeholdninger overfort til koncernselskab i Hamborg i for-
bindelse med andring af forretningsmodel for salg til det nordiske marked.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Relco Group Nordic A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé& balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta, omregnes til kursen pé transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, sndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden 4rets udgang, og séfremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter og renteomkostninger, urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrerende gald og transaktioner i fremmed valuta samt rentetilleeg og rente-
godtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med de belgb, der ved-
rorer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-54r
Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pi anlegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa veaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Som genindvindingsverdi anvendes den hegjeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af sdvel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér,

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforelsesberettigede skattemeessige underskud, ind-
regnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

PARTNER REVISION

2011/12 2010/11
Bruttofortjeneste 1.141.290 1.654,972
Personaleomkostninger -2.559.147 -3.815.064
Afskrivninger af materielle anleegsaktiver -73.215 -57.014
Resultat for finansielle poster -1.491.072 -2.217.106
Andre finansielle indtagter 2.741 28.755
Andre finansielle omkostninger -5.980 -901
Resultat for skat -1.494.311 -2.189.252
Skat af arets resultat 368.823 546.625
Arets resultat -1.125.488 -1.642.627
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -1.125.488 -1.642.627
Disponeret i alt -1.125.488 -1.642.627
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Balance 30. april

Aktiver

Note 2012 2011
Anlzgsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 68.556 113.982
Materielle anlegsaktiver i alt _ 68.556 113.982
Anlzgsaktiver i alt 68.556 113.982
Omsaetningsaktiver
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 2.102.700 2.754.366
Varebeholdninger i alt 2.102.700 2.754.366
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ' 1.240.277 1.407.200

5 Udskudt skatteaktiv 1.101.398 732.575

Andre tilgodehavender 183.870 112.500
Periodeafgraensningsposter 20.878 164.415
Tilgodehavender i alt 2.546.423 2.416.690
Likvide beholdninger 75.023 692.952
Omszetningsaktiver i alt 4,724.146 5.864.008
Aktiver i alt 4.792.702 5.977.990
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Balance 30. april

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2012 2011
Egenkapital
6 Aktiekapital 549.000 500.000
7 Overfort resultat -1.125.794 -2.201.306
' Egenkapital i alt -576.794 -1.701.306
Geeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 38.293 15.249
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 275.676 91.904
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.560.336 6.996.186
Anden gzld 495.191 575.957
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.369.496 7.679.296
Geldsforpligtelser i alt 5.369.496 7.679.296
Passiver i alt 4.792.702 5.977.990
8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
10 Nertstiende parter
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Noter

1. Us=dvanlige forhold i arsrapporten

Selskabet har tabt egenkapitalen. Det er ledelsens forventning, at kapitalen vil blive reetableret
med kapitalforhgjelse ved konvertering af geld.

Relco Group Holding S.A., Luxembourg, har accepteret - enten direkte eller gennem andre kon-
cernselskaber - at ville sikre den nedvendige kapital indtil kapitalen er reetableret.

2011/12 2010/11
2.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 2.537.367 3.793.935
Pensioner 0 10.579
Andre omkostninger til social sikring 21.780 10.550
2.559.147 3.815.004
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 4 4
3.  Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 5.980 901
5.980 901
30/4 2012 30/4 2011
4.  Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. maj 188.891 188.891
Tilgang i drets lob 27.789 0
Kostpris 30. april 216.680 188.891
Nedskrivninger 1. maj -74.909 -17.895
Arets af-/nedskrivninger -73.215 -57.014
Nedskrivninger 30. april -148.124 -74.909
Regnskabsmessig vaerdi 30. april 68.556 113.982
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Noter

PARTNER REVISION

30/4 2012 30/4 2011
5. Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv 1. maj 732.575 730.950
Udskudt skat af arets resultat 368.823 1.625
1.101.398 732.575
6.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. maj 500.000 500.000
Kapitaludvidelse ved konvertering af gald 49.000 0
549.000 500.000
Aktiekapitalen bestér af aktier 4 1 kr. eller multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Der har indenfor de seneste 5 ar vaeret folgende bevagelser pé aktickapitalen:
Kapitalforhejelse pa 49.000 kr. den 30. april 2012,
30/4 2012 30/4 2011
7. Overfort resultat
Overfort resultat 1. maj -2.201.306 -558.679
Arets overfarte overskud eller underskud -1.125.488 -1.642.627
Overkurs ved kapitaludvidelse ved konvertering af geld 2.201.000 0
-1.125.794 -2.201.306
8. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Noter

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Ingen.

Operationel leasing

Selskabet har indglet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pé
133 tkr. Leasingkontrakterne har en restlebetid pd 26 méneder og en samlet restleasingydelse pa
285 t.kr.

Selskabet har indgéet lejekontrakt om leje af lokaler med en érlige leje p& 255 tkr. Lejeaftalen har
en restlobetid pa 37 méneder og en samlet lejeforpligtelse pd 785 t.kr.

10. Nertstiende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Relco Group Holding S.A., Luxembourg
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