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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden Granvold & Karnov A/S
Gisselfeldve 4
2665 Vallensbak Strand
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Bankforbindelse Nykredit Bank
Revisor Ernst og Y oung Godkendt Revisionspartnersel skab
Gyngemose Parkvej 50
2860 Sgborg
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L edel sespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012
for Grgnvold & Karnov A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Vallensbak, den 22/04/2013

Direktion

Frits Otto Grgnvold

Bestyrelse

Frits Otto Gragnvold Bente Karnov

Mr. Noritaka Ohtani
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionagernei Granvold & Karnov A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Grgnvold & Karnov A/S for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kagbenhavn, 22/04/2013

Henrik Reedtz
statsautoriseret revisor
Ernst og Y oung Godkendt Revisionspartnersel skab
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L edelsesberetning

Praesentation af virksomheden
Selskabets vigtigste forretningsomrade er produktion af materialer til brug for katodisk beskyttelse inden for

byggebranchen.

Aktiviteten inden for dette omrade sker ved indkab af ravarer og halvfabrikata, der forarbejdes til samlede
enheder.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Sel skabets resultatopgerel se for 2012 udviser et overskud pakr. 2.239.398, og sel skabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en egenkapital pakr. 7.994.449.

Ledelsen finder &rets resultat for 2012 som tilfredsstillende for Grgnvold & Karnov A/S

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vassentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Anvendt regnskabspraksis er usandret i forhold til tidligere ar.

Koncernforhold
Selskabet er en 100% egjet dattervirksomhed af Grgnvold & Karnov Holding A/S og omfatter samtidig de
100% €jede dattervirksomheder Cathodic Protection International ApS og CP International ApS.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder er optaget til den indre vaardi. Dattersel skabets resultatfares via
resultatopgerel sen.

Dattervirksomhedernes regnskaber er udarbejdet efter den samme regnskabspraksis, som er benyttet i moder
sel skabet.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Monetazre aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnestil danske kroner efter balancedagens
valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgér i resultatopgerel sen under
finansielle poster.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Indtasgter ved salg af handelsvarer og faardigvarer ind gar i nettoomsaetningen pa tidspunktet for levering og
risikoens overgang, safremt indtasgten kan opgeres palideligt. Omsastningen opgares efter fradrag af moms,
afgifter og rabatter.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at opna
arets nettoomsaetning. Handel svirksomhederne indregner vareforbrug og de producerende virksomheders
produktionsomkostninger, svarende til arets omsagtning. Herunder indgér direkte og indirekte omkostninger
til rvarer og hjadpematerialer, lan og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlagy.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger og udviklingsomkostninger.

Forskning og udvikling

Vasentlige omkostninger til udvikling af elektriske produkter og delkomponenter heraf aktiveresi det
omfang, at der forventes en positiv fremtidig indtjening. Aktiverede udviklingsomkostninger af skrives over
produkternes forventede levetid.

@vrige forsknings- og udviklingsomkostninger medtagesi resultatopgarelsen i det ar, hvor de afholdes.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlasgsaktiver. Anlaagsaktiverne afskrives lineaat
pagrundlag af kostprisen baseret pa falgende vurdering af brugstiderne:

Brugstid
Tekniske anlasy og maskiner 5ar
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar
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Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af anlaggsaktiver indregnesi samme post i resultatopgerel sen som
afskrivningerne pa de pagaddende aktiver.

Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede vir ksomheder
Disse omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat og regulering af intern avance/tab.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarelsen med de belab, der vedrerer regnskabs
aret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, deklarerede aktieudbytter samt realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaardipapirer og transaktioner i fremmed valuta.

Skat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske sel skabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld
fordeling).

Balancen

M aterielle anlasgsaktiver
Materielle anlaggsaktiver omfatter produktionsanlaag og maskiner samt andet driftmateriel. Materielle
anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder males efter den indre vaardis metode til den forholdsmaessigt €jede
andel af virksomhedernes egenkapital. Virksomheder med negativ egenkapital malestil 0, idet den til den
negative vaadi svarende forholdsmaessige andel modregnesi eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtel ser, safremt der hadftes for gadden hos kapitalandelen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger malestil kostpris pa grundlag af FIFO princippet eller til nettorealisationsveadi, hvis
denne er lavere.

Ravarer og hjadpematerialer malestil kostpris, hvilket omfatter anskaffel sespris med tilleay af
hjemtagel sesomkostninger.

Varer under fremstilling og fremstillede faerdigvarer malestil fremstillingspris, der indbefatter medgaet
materialeforbrug og direkte |anomkostninger.

Handelsvarer malestil kostpris, hvilket omfatter anskaffel sespris med tillaag af hjemtagel sesomkostninger.

For varer, hvor kostprisen overstiger den forventede salgspris med fradrag af feardiggarelses og
salgsomkostninger, er der foretaget nedskrivning til denne lavere nettorealisationsvaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imgdegael se af forventede tab.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, prassenteres som en andel af posten Anden gadd pa
balancen.
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Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtel ser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensadtel se til udskudt skat beregnes med 25% af ale midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige vaadier bortset framidlertidige forskelle, som opstar pa anskaffel sestidspunktet for aktiver
og forpligtelser, og som hverken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige
forskelle paikke af skrivningsberettiget goodwill.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraansningsposter indregnet under forpligtel ser omfatter modtagne betalinger vedrarende indtasgter
i efterfalgende regnskabsar.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012 2011
kr. Kr.
N[= 10 T0 0TS < 1 ] oo SRS 15.162.443 14.837.831
ProduktionSOMKOSININGEY ......cc.ooviierieieieiee e 1 -10.341.320 -11.061.902
Bruttofortjeneste/Bruttotad ........cccocevviiiiiinineneee 4.821.123  3.775.929
DistributionsOmMKOSININGEN .......c.ccveiiiiieiiee e -424.762 -539.410
AdministratioNSOMKOSININGEN ......covieiieieeieree e -1.464.378 -1.327.231
Resultat af ordinaar primaar drift ... 2931983 1.909.288
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..o 5.159 112.231
Andrefinansielle INAtaagter .........coovveiiiiine e 2 99.092 65.665
@vrige finansielle OMKOSININGES ........coereeiierieriereseseree e 3 -60.202 -42.363
Ordinaert resultat far skat .......ccoccevcveceviere e 2.976.032 2.044.821
SKat af ArEtSTESUITAL .......ccveviueeieieceieeeeieecee e 4 -736.634 -485.163
= EcY = V1= OO 2.239.398  1.559.658
Fordlag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ............cccceeevevevevenne. 0 500.000
Foresldet udbytte indregnet under gaddsforpligtelser ........ccovvvnnnee... 1.000.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode ..................... -494.576 -112.231
OVEITAIT FESUITAL .....cceeeeeeieeieie e 1.733.974 1.171.889
= RS 2.239.398  1.559.658
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Balance 31. december 2012

Aktiver

Produktionsaniagy 0g Maskiner ..........ccccceviveiieniieesee s
Andre anlag, driftsmateriel 0g iNVeNtar ..........cccccevereneneneneneeene

Materielle anlaagsaktiver T alt ...,

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........c.ccoceveiiviicecien i,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaegsaktiver i alt

Révarer og hjadpematerialer .........ccooeeeeieeeeeeeceeeeeee e
Fremstillede varer og handelsvarer ..........c.coceoeieienenencsesceeeee,

Varebeholdninger i @t .......ccooveeeveeieceseee e

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........ccocevvveceeven e,
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...
Andre tilgodehavender ...........ccveceveereeceseese e
Periodeaf gramnSniNgSPOSLEr ......c.cccveeeeieeie e

Tilgodehavender I alt ..o

Likvide beholdninger .........cocoeiiiiiie e

OmsaningSaktiver 1 alt ......ccccveeeceseeeece e

AKTIVER I ALT

Note

2012

kr.
1.058.778
312.988

1.371.766
747.844
747.844

2.119.610

2.947.774
233.525

3.181.299

4.160.834
1.523.489
0

30.000

5.714.323
31.884
8.927.506

11.047.116
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2011
kr.
220.767
441.169

661.936
1.242.685
1.242.685

1.904.621

2.459.024
207.683

2.666.707

4.019.962
1.604.405
342.204

0

5.966.571
2.348
8.635.626

10.540.247
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Balance 31. december 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital) ...........
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ................

Overfart resultat ...
Fordlag til udbytte

Egenkapital i alt .

Hensadtalse til udskudt SKat ........cooveeeeeeeeeeeeeee

Hensatteforpligtelser i alt .......ccooeeeieciceceece e

Gadd til kreditinstit

0100 S Vo | TSR

Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........ccvvvevvveenvninveene e

Andengadd ..........

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........cccooeevveececcecce e

Gaddsforpligtelser

PASSIVER | ALT

(1= 1| AT

Note

2012

Kr.
800.000
444,220
6.750.229
0

7.994.449
55.382
55.382

0
336.123
2.661.162

2.997.285

2.997.285

11.047.116
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2011

kr.
800.000
653.223
5.301.828
500.000

7.255.051
12.702
12.702

700.872
1.432.839
1.138.783

3.272.494

3.272.494

10.540.247
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Noter

1. Produktionsomkostninger

Personal eomkostninger
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Lgnninger og gager
Pensionsomkostninger

Personal eomkostningerne fordel es saledes:
Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere

2. Andrefinansielle indtaegter

Renteindtaggter, tilknyttede virksomheder
Andre renteindtaggter, valutakursgevinster og lignende
indteegter

3. @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger, valutakurstab og lignende
omkostninger

2012 2011

kr. kr.
-4.093.732 -3.469.116
-17.787 -13.279
-4,111.519 -3.482.395
-3.747.818 -3.132.368
-363.701 -350.027
-4,111.519 -3.482.395
8 8

2012 2011

kr. kr.

99.044 66

48 65.599

99.092 65.665
2012 2011

kr. kr.
-60.202 -42.363
-60.202 -42.363
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4. Skat af aretsresultat

Beregnet selskabsskat, ekskl. finansieringstillaay
AEndring i afsat udskudt skat
M odtaget/betalt skatterefusion sambeskattede sel skaber

5. Materielle anlegsaktiver i alt
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Kostpris

Saldo pr. 1/1 2012
Tilgang i aretslab
Afgang i aretslab

Kostprispr. 31/12 2012

Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2012
Arets af skrivninger

Arets af - og nedskrivninger pé afhaandede og
udrangerede aktiver

Af og nedskrivninger pr. 31/12 2012

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31/12 2012

2012 2011

0 -482.941

-42.680 -2.222

-693.954 0

736.634 -485.163

Tekniske Andre anlaeg, | alt.
anlagg og driftsmateriel
maskiner  og inventar

Kr. kr. Kr.

1.302.972 775.690 2.078.662

922.520 0 922.520

423.200 32.026 455.226

1.802.292 743.664 2.545.956

1.082.205 334.521 1.416.726

84.509 128.181 212.690

423.200 32.026 455.226

743.514 430.676 1.174.190

1.058.778 312.988 1.371.766
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6. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris
Saldo pr. 1/1 2012
Kostprispr. 31/12 2012

Reguleringer

Saldo pr. 1/1 2012
Andel af arets resultat
Udloddet udbytte

Reguleringer pr. 31/12 2012

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2012

Andel af &retsresultat for skat

Regnskabsmaessig vaardi pr. 31/12 2012 sammensadter
sig saledes:

Andel af indre vaadi

Foresl aet udbytte

Ejerande i procent
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CP Cathodic Tilknyttede
I nter national Protection virksomheder

ApS International i alt
ApS
Kr. kr. Kr.
125.000 490.000 615.000
125.000 490.000 615.000
938.796 -311.111 627.685
5.424 -265 5.159
500.000 0 500.000
444.220 -311.376 132.844
569.220 178.624 747.844
5.424 -265 5.159
169.220 178.624 347.844
400.000 0 400.000
569.220 178.624 747.844
100 100
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7. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)

31-12-2012  31-12-2011

kr. kr.
Aktiekapitalen kr. 800.000 sammensadtes sal edes:
80 A aktier akr. 10.000 800.000 800.000
Aktie-/anpartskapital ultimo 800.000 800.000
Aktiekapitalen har usendret vaaret kr. 800.000 de seneste 5 &r.
8. Egenkapital i alt
Virksomhedskapital Reservefor Overfert Foresaet lalt
nettoopskrivning  resultat  udbytte
efter indre
vaa dis metode
kr. kr. kr. kr. kr.
Fgenkapital pr- U1 800.000 653223 5301.828 500000 7.255.051
Korrektion af primo 285573 -285.573 0
Korrigeret
egenkapital pr. 1/1 800.000 938.796 5.016.255 500.000 7.255.051
2012
Udloddet udbytte -500.000  -500.000
Arets opskrivninger -494.576 -494.576
Overfart i aret 1.733.974 1.733.974
Egenkapital pr. 31/12 800.000 444220 6.750.229 0 7.994.449

2012

9. Oplysning om betydningsfulde haendelser, indtr uffet efter regnskabsar ets
afslutning

Efter regnskabsarets udlagb har koncernen valgt at fusionere de 4 koncernforbundne sel skaber
Granvold & Karnov Holding A/S, Grgnvold & Karnov A/S, CP International ApS og Cathodic
Protection International ApS, med Grenvold & Karnov Holding A/S som det fortsagtende
selskab.

Koncernen har efter regnskabsarets udlab pa visse betingel ser solgt alle aktiviteter i koncernen til
en ekstern kaber. Overdragelsen sker pr. 1. januar 2013. Betingel serne forventes at vaae afklaret
indenfor kort tid.
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10. Oplysning om eventualfor pligtelser

2012 2011
Garantier i forbindelse med projekter 971.584 942

11. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2012.

12. Oplysning om g er skab

M oder selskab
Granvold & Karnov Holding A/S, Gisselfeldve) 4, DK 2665 Vallensbak Strand
CVR No. 272088 78

Tilknyttede virksomheder
Cathodic Protection International ApS, Gisselfeldve 4, DK 2665 Vallensbak Strand, gjerandel
100%

CP International ApS, Gisselfeldve 4, DK 2665 Vallensbak Strand, gjerandel 100%
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