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Oplysninger om fondsmaeglerselskabet

Fondsmaeglerselskab

Fondsmaeglerselskabet Seges Finans & Formue A/S
Agro Food Park 15

8200 Aarhus N

CVR-nr. 31762995

Hjemsted: Aarhus

Bestyrelse
Ejnar Schultz, Formand
Dorthe Laursen

Jette Abild Jensen

Direktion

Torsten Gruhn, direktgr

Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 2

8000 Aarhus C
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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021 for Fondsmeeglerselskabet Seges Finans & Formue A/S

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber herunder om finansielle rap-
porter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmaeglerselskabets aktiver og
passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt resultatet af fondsmaeglerselskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i fonds-
maeglerselskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usik-
kerhedsfaktorer, som fondsmaeglerselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 22.03.2022

Direktion

Torsten Gruhn
direktgr

Bestyrelse

Ejnar Schultz Dorthe Laursen Jette Abild Jensen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Fondsmaeglerselskabet Seges Finans & Formue A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fondsmaeglerselskabet Seges Finans & Formue A/S, for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021, der omfatter resultat- og totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopgg-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virk-
somhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selska-
bet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retnings-
linjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. H@j grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer
pa grundlag af 8rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivli om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lazengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd

en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til lov om finansiel virksomhed.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 22.03.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Mogens Michael Henriksen Jonas Lund Jacobsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23309 MNE-nr. mne46611
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Fondsmaeglerselskabets hovedaktivitet er investeringsrddgivning gennem:

e Formidling af viden inden for omraderne finansiering og formue til de enkelte lokale rddgivnings-
virksomheder inden for Dansk Landbrugsradgivning (DLBR) til stgtte for gkonomikonsulenter og
landmaendene, nar dette kan ske efter aftale med de lokale radgivningsvirksomheder.

e RA&dgivning om finansiering, ravarer og formueforhold til radgivere inden for DLBR og direkte til er-
hvervsvirksomheder.

e RA&dgivning om brug af finansielle instrumenter som eksempelvis terminsforretninger, optioner, fu-
tures og swaps.

e Udarbejdelse finans-, ravare- og formuestrategier

e Radgivning om formueprodukter som for eksempel aktier og obligationer

e Uvildige vurderinger af tilbud fra pengeinstitutter herunder deltage i forhandlinger med pengeinsti-
tuttet pd kundens side evt. sammen med lokal gkonomikonsulent.

e At bistd ved etablering af erfa-grupper omkring finansiering, rdvare og formuepleje.

o Afholdelse finansierings-, ravare- og formuearrangementer.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling af selskabets aktiver og passiver. M3ling af

selskabets finansielle instrumenter sker til officielle kurser.

Usaadvanlige forhold
Fondsmaeglerselskabet har i 2021 ikke haft usaedvanlige forhold, som kan pavirke indregning og maling,
udover et faktureret belgb for arbejde udfgrt i 2020 og 2021 i forbindelse forundersggelse samt etablering

af en it-platform til Crowdlending af landbrugsprojekter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Periodens resultat andrager positivt 182 t.kr. mod et underskud pa 125 t.kr. for samme periode sidste ar.

Fondsmaeglerselskabets seneste forventning til arsresultatet var 150 t.kr. Det er ledelsens vurdering, at

resultatet er tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsdarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnska-
bet.

Ledelsesberetning Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
I 2022 forventes som udgangspunkt en forsat forbedret gkonomisk udvikling som fglge af salg af flere rad-

givningstimer. Den forbedrede gkonomiske udvikling forventes gennemfgrt gennem yderligere ansaettelse
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af en deltidsmedarbejder samt gget fokus pa formuerddgivning samt rddgivning indenfor baeredygtig finan-

siering og kapitalstrukturer.

Videnressourcer
Det vurderes, at selskabet har de ngdvendige videnressourcer og der vurderes derfor ikke at vaere mangel

herpd, som vil have betydning for den fremtidige indtjening.

Seerlige risici

Inden for Fondsmaeglerselskabets forretningsomrade kan selskabet i mere eller mindre grad veere ekspone-
ret overfor uforudsete haendelser pa kredit-, markeds-, likviditets- og det operationelle omrade. Disse risici
er naermere beskrevet under afsnittet “Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risi-

Ci"

Forsknings- og Udviklingsaktiviteter

Der har ikke vaeret forsknings- og udviklingsaktiviteter i 2021.

Filialer i udlandet

Selskabet har ingen filialer i udlandet.

Ledelseshverv

Bestyrelsen og direktionen besidder en raekke ledelseserhverv, som anfgrt i note 16.
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Resultat- og totalindkomstopggrelse for 2021

2021 2020

Note kr. kr.
Resultatopggrelse
Renteindteegter 6 3.761 3.076
Renteudgifter 7 (8.432) (8.467)
Netto renteindtaegter (4.671) (5.391)
Gebyrer og provisionsindtaegter 1.518.410 984.981
Netto rente- og gebyrindtaegter 5 1.513.739 979.590
Udgifter til personale og administration 8 (1.239.472) (1.098.872)
Andre driftsudgifter (15.289) (15.180)
Resultat fgr skat og afskrivninger 258.978 (134.462)
Af- og nedskrivning pa immaterielle og materielle anleeg 10 (25.659) (25.659)
Resultat fgr skat 233.319 (160.121)
Skat 9 (51.260) 35.398
Arets resultat 182.059 (124.724)
Arets totalindkomst 182.059 (124.724)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 182.059 (124.724)

10
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Balance pr. 31.12.2021

2021 2020
Note kr. kr.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 11 692.897 384.252
@vrige materielle aktiver 10 76.979 102.638
Aktuelle skatteaktiver 0 35.200
Andre aktiver 412.529 166.953
Periodeafgraensningsposter 132.483 92.316
Aktiver i alt 1.314.888 781.359
2021 2020
Note kr. kr.
Andre passiver 552.040 516.631
Aktuelle forpligtelser 16.060 0
Geeld i alt 568.100 516.631
Aktiekapital 12 503.000 500.000
Overfgrt overskud eller underskud 243.798 (235.272)
Egenkapital i alt 746.798 264.728
Passiver i alt 1.314.888 781.359

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser

13-16

11
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Egenkapitalopgorelse for 2021

Aktie- Overfart
kapital resultat Ialt
kr. kr. kr.

Egenkapital 01.01.2021 500.000 (235.272) 264.728
Arets resultat 0 182.059 182.059
Arets totalindkomst 500.000 (53.213) 446.787
Kapitalforhgjelser eller —nedsaettelser 3.000 297.000 300.000
Egenkapital 31.12.2021 503.000 243.787 746.787
Egenkapital 01.01.2020 500.000 (110.548) 389.452
Arets resultat 0 (124.724) (124.724)
Arets totalindkomst 0 (124.724) (124.724)
Kapitalforhgjelser eller —nedseettelser 0 0 0
Egenkapital 31.12.2020 500.000 (235.272) 264.728

12
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Noter

1. Vaesentlig anvendt regnskabspraksis og andringer i anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtggrelse om finansielle

rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtggrelsen).
Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til naermeste krone.

FEndring til anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er for 2021 sendret som fglge af ikrafttraedelsen af Europa-Parlamentets og Radets Forordning
(EU) 2019/2033 af 27. november 2019. Forordningen medfgrer en raekke aendringer til fondsmaeglerselskabers opggrel-
se af kapitalgrundlag, kapitalkrav samt beregning af kapitalprocenter. /ndringerne pdvirker alene nggletallene Kapital-

procent og Kernekapitalprocent. Sammenligningstal i hoved- og nggletalsoversigten er ikke tilpasset.

Ny metode til beregning af nggletal:

Kapital = Kapitalgrundlag
apitaiprocent = Kapitalkrav

K wapital . Kernekapital
ernekapitalprocent = Kapitalkrav

Der er ud over de andringer, som er beskrevet ovenfor, ikke sendringer i anvendt regnskabspraksis i forhold til arsrap-

porten for 2020.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske

fordele vil tilflyde fondsmaeglerselskabet, og aktivets vaerdi kan méales pélideligt.
Forpligtelser indregnes i balancen, ndr fondsmaeglerselskabet, som fglge af en tidligere begivenhed, har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd fondsmaeglerselskabet, og forplig-

telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Dog méles materielle aktiver pd tidspunktet for fgrste

indregning til kostpris. M3ling efter farste indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet aflaegges, og

som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der

vedrgrer regnskabsaret. Dog indregnes vaerdistigninger i domicilejendomme direkte i totalindkomstopggrelsen.

14
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Noter

Kgb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa8 handelsdagen, og indregningen ophgrer, ndr retten til at modta-
ge/afgive pengestrgmme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er overdraget, og fondsmaeglersel-
skabet i al vaesentlighed har overfgrt alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Fondsmaeglerselskabet anvender ikke

reglerne om omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsvaerdi til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen, omregnes til balanceda-
gens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-

dagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Resultatopggrelsen

Renter, gebyrer og provisioner
Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode de vedrgrer. Provisioner og gebyrer vedrg-
rende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvaltning, periodiseres over perioden.

Honorarer for at gennemfgre en given transaktion, indtaegts-/omkostningsfgres, nar transaktionen er gennemfgrt.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmaeglerselskabets perso-
nale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes praestation af de arbejdsydelser, der

giver ret til de pagzeldende ydelser og goder.

Andre driftsindtaegter og driftsudgifter
Andre driftsindtaegter og driftsudgifter indeholder indteegter og udgifter af sekundaer karakter i forhold til fondsmaegler-

selskabets aktiviteter.

Skat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der kan
henfgres til 8rets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af &rets skat-

tepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af 3&rets aktuelle skat anvendes de pd balancedagen geldende skattesatser og

regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skatte-

forpligtelser eller som nettoaktiver.

15
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Noter

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt tidsind-

skud i centralbanker.

Tilgodehavende méles til dagsvaerdi.

@vrige materielle anlaeg

Materielle anlaagsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver udggr kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutids-

vaerdien af de fremtidige leasingydelser.

@vrige materielle aktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pd vurdering af de gvrige aktivers forventede brugstider, der er opgjort til 5 &r.

@vrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for veerdiforringelse, og der ned-

skrives til genindvindingsvaerdien, som er den hgjeste af nettosalgsprisen og nyttevaerdien.

Andre aktiver
Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke hgrer til under andre aktivposter. Posten omfatter indtaegter, som fgrst
forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder tilgodehavende renter og udbytte. Regnskabsposten males

ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter (aktiver)
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfglgende regn-

skabsdr. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre passiver
Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke hgrer til under andre passivposter. Posten omfatter udgifter, som fgrst
forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyldige renter og leasingforpligtelser. Regnskabsposten

males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtggrelsens krav herom, samt i henhold til Den

Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.
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2. Kapitalforhold og solvens

2021 2020
kr. kr.

Kapitalsammensatning
Egenkapital 746.787 264.728
Fradrag:
Skatteaktiver 0 35.398
Egentlig kernekapital 746.787 229.330
Kernekapital 746.787 229.330
Kapitalgrundlag 746.787 229.330
Kapitalkrav

Kapitalkravet er opgjort som 25% af foregdende ars faste omkostninger, dog minimum 55.000 EUR.

Som fglge af implementeringen af Lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter pr. 26.
juni 2021 gges kapitalkravet fra 50.000 EUR til 75.000 EUR over en 5-8rig periode fra ikrafttraedelsen.
Kapitalkravet for 2021 er opgjort til 55.000 EUR svarende til 413 t.kr.

Anvendt regnskabspraksis er for 2021 aendret som fglge af ikrafttraedelsen af Europa-Parlamentets og Radets Forordning
(EU) 2019/2033 af 27. november 2019. Forordningen medfgrer andringer til fondsmaeglerselskabers opggrelse af kapi-
talprocenter. Der henvises til note 1 for yderligere forklaring af sendringen.

3. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici
Fondsmaeglerselskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Form&let med fondsmaeglerselskabets politikker
for risikostyring er at minimere de tab, der kan opstd som fglge af uforudsete haendelser pad kredit-, markeds-, likvidi-

tets- og det operationelle omréde.

Fondsmaeglerselskabet udvikler Igbende sine vaerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt pavirker
selskabet. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager Igben-
de rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af

direktionen.

Kreditrisiko
Det vurderes ikke relevant for Fondsmaeglerselskabet at have en kreditpolitik, da Fondsmaeglerselskabet udelukkende

udfgrer investeringsradgivning og ikke tilbyder kunder mulighed for ind- og udlan.

Markedsrisiko

Fondsmaeglerselskabet udfgrer udelukkende investeringsrddgivning og tilbyder derfor ikke kunder at modtage og formid-
le ordrer for kundernes egen regning eller muligheden for ind- og udldn. Derfor er markedsrisikoen for Fondsmeeglersel-
skabet begreenset til placering af egne midler, hvilket er beskrevet, defineret og risikominimeret i "Bestyrelsens skriftlige

retningslinjer til direktionen”.

Bestyrelsen modtager minimum en gang om &ret en rapport vedrgrende fondsmaeglerselskabets overholdelse af mar-

kedsrisikopolitikken, herunder de fastlagte risikomal.

17

Penneo dokumentnaggle: 2X3AJ-ZQ32Q-QHZKE-10BZ8-VVQ1A-44LPT



Noter

Likviditetsrisiko

Fondsmeaeglerselskabets likvide beredskab bliver styrket ved deltagelse i Landbrug&Fgdevarer’'s cash-pool aftale med
Nordea, hvilket medfgrer, at selskabet til enhver tid opretholder tilstraekkelig likviditet. Det likvide beredskab fastlaegges
ud fra en malsaetning om at sikre et tilstraekkeligt og stabilt likvidt beredskab. Bestyrelsen modtager hvert &r en rapport

vedrgrende fondsmaeglerselskabets overholdelse af likviditetsberedskabet.

Fondsmaeglerselskabet udfgrer udelukkende investeringsrddgivning og tilbyder derfor ikke kunder at modtage og formid-
le ordrer for kundernes egen regning eller muligheden for ind- og udl&n. Derfor er markedsrisikoen for Fondsmaeglersel-
skabet begraenset til placering af egne midler, hvilket er beskrevet, defineret og risikominimeret i “Bestyrelsens skriftlige

retningslinjer til direktionen”.

Operationel risiko
Fondsmaeglerselskabet har, med henblik p& at mindske tab som falge af operationelle risici, udarbejdet flere politikker,

herunder politikker vedrgrende operationelle risici.

Fondsmaeglerselskabet udfgrer udelukkende investeringsrédgivning, hvorfor operationelle risici er forbundet med dette

arbejdsomride.

I "Forretningsmodel for SEGES Finans og Formue” er beskrevet, hvordan Fondsmaeglerselskabet minimerer operationelle
og kapitalmeessige risici.

Forretningsmodellen beskriver ogsd kompetence og ressourcemaessige risici, hvor Fondsmaeglerselskabet forpligtiger sig
til ethvert tidspunkt at r&de over rette kompetencer og ressourcer til at kunne yde investeringsradgivning pa& ekspertni-

veau. Det kan medfgre en potentiel risiko ved fratreeden eller afskedigelse af ngglemedarbejdere.

Ud fra nuvaerende tilladelse, arbejdsopgaver og organisering i Fondsmaeglerselskabet, vurderes den operationelle risiko
at veere minimal ved afgang af ngglemedarbejder. Det skyldes flere arsager. For det fgrste beskriver Fondsmaeglersel-
skabets forretningsgange, hvilke arbejdsopgaver, der skal udfgres, og for det andet har SEGES (under Landbrug & Fgde-

varer koncernen) en fastlagt rekrutteringsplan.
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4. Femarsoversigt

2021 2020 2019 2018 2017
kr. kr. kr. kr. kr.

Hoved- og nggletal
Resultatopggrelse
- Netto rente- og gebyrindtaegter 1.513.739 979.590 1.034.147 980.836 1.139.590
- Udgifter til personale og administration (1.239.472) (1.098.872) (1.136.886) (1.045.551) (1.133.737)
- Arets resultat 182.059 (124.723) (92.179) (60.183) 4.502
Balance
Egenkapital 746.787 264.728 389.452 481.631 541.814
Aktiver i alt 1.314.888 781.360 757.313 820.942 1.125.333
Nggletal
Kapitalgrundlag i forhold til minimumskapitalkrav 1,81 0,61 0,97 1,24 -
Kapitalprocent 181% - - - -
Kernekapitalprocent 181% - - - -
Egenkapitalforrentning fgr skat 54,30% -49,00% -27,10% -13,20% 1,2%
Egenkapitalforrentning efter skat 75,50% -38,10% -21,20% -11,80% 0,90%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,21 0,88 0,9 0,92 1,01

5. Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer fordelt pd aktivitetsomrader og geografiske markeder
Fondsmeaeglerselskabet Seges Finans & Formue A/S har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer
pd aktivitetsomrader eller geografiske markeder. Det er vurderet, at der ikke er vaesentlige afvigelse mellem fondsmaeg-

lerselskabets aktiviteter og geografiske omrdder, og der afgives derfor ikke segmentoplysninger.

2021 2020
6. Renteindtaegter kr. kr.
@vrige renteindtaegter 8.432 8.467
Renteindtaegter i alt 8.432 8.467

2021 2020
7. Renteudgifter kr. kr.
@vrige renteudgifter 3.761 3.076
Renteudgifteri alt 3.761 3.076
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2021 2020
8. Udgifter til personale og administration kr. kr.
Der har ikke vaeret nogle personaleomkostninger til ledelsen, bestdende af bestyrelsen og direktionen.
@vrige personaleudgifter:
Lan 833.386 743.918
Pension 65.609 63.271
Andre udgifter til social sikring 8.309 7.964
Personaleudgifter i alt 907.304 815.153
@vrige administrationsudgifter 332.168 283.720
Udgifter til personale og administration i alt 1.239.472 1.098.873

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede omregnet til heltidsbeskaeftigede: 1

Fondsmaeglerselskabet har vurderet, at der ud over selskabets direktgr og bestyrelse ikke er gvrige medarbejdere ansat

med indflydelse p§ risikoprofilen.

2021 2020
Revisionshonorar kr. kr.
Lovpligtig revision af 8rsregnskabet 50.000 50.000
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 5.000 5.000
Andre ydelser 20.000 30.000
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udfgrer den lovpligtige revision 75.000 85.000
2021 2020
9. Skat kr. kr.
Aktuel skat 51.260 (35.398)
Skat af drets resultat 51.260 (35.398)
Skatteafstemning:
Geeldende skattesats 22,0% 22,0%
Regulering tidligere ar:
Ikke fradragsberettigede poster 0% 0%
Effektiv skatteprocent 22,0% 22,0%

Regnskabsdrets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent pa 22%.
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2021 2020
10. @vrige materielle aktiver kr. kr.
Kostpris primo 128.297 -
Tilgang som fglge af anvendt regnskabspraksis (IFRS 16) - 128.297
Kostpris ultimo 128.297 128.297
Af- og nedskrivninger primo (25.659) -
Arets af- og nedskrivninger (25.659) (25.659)
Af- og nedskrivninger ultimo (51.318) (25.659)
Bogfgrt beholdning ultimo 76.979 102.638
11. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 2021 2020
centralbanker fordelt efter restigbetid kr. kr.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 692.897 384.252
Ialt 692.897 384.252

2021 2020
12. Aktiekapital kr. kr.
Aktiernes antal i 503 stk. a 1.000 kr. 503.000 500.000

Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.

13. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med L&F PRIMARSIDENS KOMPLEMENTARSELSKAB ApS som administrati-

onsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for

indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til

at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers

samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

Eventualforpligtigelse over for garantiformuen udggr 77.433 kr.
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14. Neertstdende parter

Alle transaktioner med nzertstdende parter sker pa markedsvilkar.

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse over fondsmaglerselskabet:

Navn Hjemsted Grundlag for indflydelse

Landbrug & Fgdevarer F.m.b.A Kgbenhavn 100% ejerandel og stemmerettigheder

Transaktioner med nzertstdende parter i regnskabsaret

Der har i regnskabs8ret vaeret fglgende transaktioner mellem fondsmaeglerselskabet og nzertstdende parter:

Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner

Landbrug & Fgdevarer F.m.b.A Ejer Honorar for investeringsradgivning,
driftsomkostninger, administration
0og sambeskatning

Agromarkets A/S Koncernintern Honorar for investeringsrddgivning

15. Aktionaerforhold
Selskabet har registreret folgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller palydende

veerdi: Landbrug & Fgdevarer F.m.b.A

16. Ledelseserhverv i andre erhvervsdrivende virksomheder

Fglgende ledelseshverv er godkendt af selskabets bestyrelse i henhold til § 89, stk. 1 i lov om fondsmaeglerselskaber:

Torsten Gruhn

Torsten Gruhn er direktgr i selskabet. Herudover besidder han ingen ledelseshverv.

Ejnar Schultz

Ejnar Schultz er formand af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han fglgende ledelseshverv:

Den Erhvervsdrivende Forening Agro Holding F.M.B.A. Bestyrelsesformand
Grgn Marketing ApS Direktgr

Agro Reinsurance S.A. Bestyrelsesformand
Innovationscenter for @kologisk Landbrug P/S Bestyrelse

SEGES Innovation P/S Direktgr

Dorthe Laursen

Dorthe Laursen er medlem af bestyrelsen i selskabet. Hun besidder ingen andre ledelseshverv.

Jette Abild Jensen

Jette Abild Jensen er medlem af bestyrelsen i selskabet. Hun besidder ingen andre ledelseshverv.
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