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Ledelsespitegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2013 for Falk Lauritsen Rejser A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for
selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 24. april 2014
Direktion:

Soren Falk Lauritsen

Bestyrelse:

Per Falk Lauritsen Mats Gustav Dahlquist Ole Dannemand
formand

Stefan Roland Leser
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Den uafthaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Falk Lauritsen Rejser A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Falk Lauritsen Rejser A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013. Ars-
regnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaeegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sik-
kerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige
samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 24. april 2014

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Niels J. Jorgensen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Falk Lauritsen Rejser A/S
Bredgade 24 A, 1

7400 Herning

Telefon: 70 10 26 88
Hjemmeside: www.falklauritsen.dk
CVR-nr.: 153560 06

Stiftet: 1. august 1991
Hjemstedskommune: Herning
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Per Falk Lauritsen (formand)

Mats Gustav Dahlquist

Ole Dannemand

Stefan Roland Leser

Direktion

Seren Falk Lauritsen, adm. direktor

Revision

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Industrivej Nord 9
7400 Herning

Generalforsamling

Ordiner generalforsamling atholdes 24. april 2014 pé selskabets adresse.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hoved- og negletal

Falk Lauritsen Rejser A/S
Arsrapport 2013

CVR-nr. 15 35 60 06

| 2013 2012 2011 2010 2009 |

Hovedtal

Bruttoresultat 18.885 10.649 5.855 11.061 10.535
Resultat af ordinaer primeer drift 4.165 -4.946 -9.668 -4.224 -7.754
Resultat af finansielle poster 1.125 1.448 1.492 825 1.166
Ordinert resultat for skat 5.290 -3.497 -8.177 -3.399 -6.588
Ordinert resultat efter skat 3.878 -2.629 -6.140 -2.557 -4.899
Arets resultat 3.878 -2.629 -6.140 -2.557 -4.899
Anlagsaktiver 38 176 417 582 286
Omsaetningsaktiver 58.942 53.572 62.978 72.953 63.482
Aktiver i alt (balancesum) 58.980 53.748 63.395 73.535 63.768
Aktiekapital 500 500 500 500 500
Egenkapital 6.418 2.540 5.169 11.310 13.867
Kortfristede geeldsforpligtelser 52.562 51.208 58.226 62.225 49.901
Pengestrem fra driftsaktiviteten 9.043 -12.041 -10.782 7.560 -9.960
Pengestrom fra investeringsaktiviteten - - -94 -478 -124
Pengestrom fra finansieringsaktiviteten -9.221 11.429 -1.928 2.636 -1.250
Pengestrom i alt -178 -612 -12.804 9.718 -11.334
Nogletal

Likviditetsgrad 112,1% 104,6% 1082% 1172% 1272 %
Soliditetsgrad 10,9 % 4,7 % 8,2 % 15,4 % 21,7 %
Egenkapitalforrentning 86,6 % -68,2 % -74.5 % -20,3 % -30,0 %

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 42 52 61 59 69 |

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger og Negletal 2010". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt

regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets hovedaktiviteter har bestaet af salg af charterrejser til de populareste feriesteder i
Spanien, Grakenland, Tyrkiet, Bulgarien, Tunesien, Jordan og Egypten. Desuden salger sel-
skabet ferierejser med rutefly til destinationer i Caribien og Thailand.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Forventningerne til et positivt resultat og positiv pengestrom i 2013 blev opfyldt, idet arets
resultat viser et overskud pa 3,9 mio. kr. i forhold til et negativt resultat i 2012 pa 2,6 mio.
kr.

Set i lyset af vanskelige markedsvilkar i 2013 pa grund af en vejrmessig varm sommer, som
pressede priserne pé last-minute markedet i hojsasonen, de fortsatte udfordringer med nega-
tive rejsevejledninger pa Egypten, et overudbud pé& markedet for rejser til Kanarie-gerne i 4.
kvartal m.v., anser ledelsen det forbedrede resultat i forhold til 2012 med 6,5 mio. kr. som
tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder, som har indflydelse pa arsrapporten
for 2013.

Virksomhedens forventede udvikling

Ledelsen forventer ogsé i 2014 et positivt resultat, og ligeledes en positiv pengestrem fra
driften.

423251/ CW
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Falk Lauritsen Rejser A/S for 2013 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indreg-
nes en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortise-
ring af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opné &rets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge
af @ndrede regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopge-
relsen.

Resultatopgorelse

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af rejser indregnes 1 resultatopgerelsen pé afrejsetidspunktet, og séfremt
indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets ansatte pa destinationerne, i salgsafdelingen
og 1 administrationen samt til direktionen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelser under acontoskat-
teordningen m.v.

Skat af arets resultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med koncernens danske
selskaber.

Arets skat, som bestar af drets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt skat, indreg-
nes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenka-
pitalen med den del, der kan henferes til beveaegelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, af-
skrives lineert over den forventede brugstid, baseret pé folgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Fortjeneste og tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pé salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Lejede lokaler

Indretning af lejede lokater males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil

423251/ CW
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget afskrives linesrt over den forventede brugstid, baseret pa folgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5ar

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imedegaelse
af tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkost-
ninger vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser som forudbetalinger, leverandergeald, gald til tilknyttede virksomheder
og anden gald males til nettorealisationsvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemassigt un-
derskud, males til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver méles til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £nd-
ring 1 udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

423251/ CW
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og fi-
nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved érets be-
gyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som d&rets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ®ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
laegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter &endringer i sterrelse eller sammensatning
af selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 14n, afdrag
pa rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan
omsettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for verdieendrin-
ger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes
i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

423251/ CW 10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Nogletal

Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbe-
falinger og Negletal 2010".

De i hoved- og negletalsoversigten anforte negletal er beregnet saledes:

o Omsetningsaktiver x 100
Likviditetsgrad Kortfristet geeld

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

423251/ CW 11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

tkr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Resultat af primeer drift

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Ordingert resultat for skat
Skat af ordinert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

423251/ CW

Falk Lauritsen Rejser A/S

Arsrapport 2013

CVR-nr. 15 35 60 06

Note 2013 2012
18.885 10.649
1 -14.582 -15.354
-138 241
4.165 -4.946
1.174 1.497
0 1
-49 -50
5.290 -3.498
2 -1.412 869
3.878 -2.629
3.878 -2.629
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

tkr. Note 2013 2012

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver 3

Indretning af lejede lokaler 15 37

Driftsmidler og inventar 23 139

Anlegsaktiver i alt 38 176

Omsztningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 48.414 39.193

Andre tilgodehavender 786 2.382

Udskudt skatteaktiv 4.095 5.507

Periodeafgransningsposter 127 792
53.422 47.874

Likvide beholdninger 5.520 5.698

Omsatningsaktiver i alt 58.942 53.572

AKTIVER I ALT 58.980 53.748

423251/ CW 13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

tkr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

PASSIVERIT ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Neartstaende parter
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Note 2013

4

500 500

5918 2.040

6.418 2.540

45.638 43.462

2.136 1.842

182 572

4.606 5.332

52.562 51.208

58.980 53.748
5
6
7
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestromsopgerelse
tkr. Note 2013 2012
Arets resultat 3.878 -2.629
Skat af ordineert resultat 1.412 -869
Afskrivninger 138 241
Finansielle poster, netto -1.125 -1.448
Pengestrom fra primeer drift for &endring i driftskapital 4.303 -4.705
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter 166 330
Forudbetalinger 2.175 -8.674
Leverandergeld og anden geeld 1.274 -440
Pengestrom fra primeer drift 7.918 -13.489
Renteindtaegter, betalt 1.174 1.498
Renteomkostninger, betalt -49 -50
Pengestrem fra ordinzer drift feor ekstraordinare poster og

skat 9.043 -12.041
Pengestrem fra driftsaktivitet 9.043 -12.041
Moderselskab -9.221 11.430
Arets pengestrom -178 -611
Likvider, primo 5.698 6.309
Likvider, ultimo 5.520 5.698

Pengestremsopgerelse kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

423251/ CW
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tkr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede

Falk Laurits

en Rejser A/S

Arsrapport 2013
CVR-nr. 15 35 60 06

Med henvisning til arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 er vederlag til direktionen ikke oplyst.

tkr.

Skat af ordinzert resultat

Arets regulering af udskudt skat

Zndring af udskudt skat som folge af nedszttelse af
skatteprocent

Materielle anlaegsaktiver

tkr.
Anskaffelsessum primo 1. januar 2013

Afskrivninger primo 1. januar 2013
Arets afskrivninger

Afskrivninger primo 31. december 2013
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2013

Afskrives over

423251/ CW

2013 2012
12.684 13.615
695 801
401 394
802 544
14.582 15.354
42 52
2013 2012
1.328 -869
84 0
1.412 -869
Andre
anleg
Indretning driftsma-
af'lejede teriel og
lokaler inventar I alt
729 919 1.648
692 780 1.472
22 116 138
714 896 1.610
15 23 38
Sar 3-5ar
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Egenkapital

Aktie- Overfort
tkr. kapital resultat L alt
Egenkapital 1. januar 2013 500 2.040 2.540
Overfort, jf. resultatdisponering 0 3.878 3.878
Egenkapital 31. december 2013 500 5.918 6.418

Aktiekapitalen er fordelt pa aktier a 500 kr. elller multipla heraf. Aktiekapitalen er ikke op-
delt i klasser.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet en huslejekontrakt med en total huslejeforpligtelse pa 1.063 tkr. Heraf
forfalder 435 tkr. 1 2014.

Sambeskatning

De virksomheder, som indgar i sambeskatningskredsen, heefter ubegraenset og solidarisk for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties. De sambeskattede
virksomheders samlede nettoforpligtelse over for SKAT udger et tilgodehavende pr. 31. de-
cember 2013. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst
eller kildeskatter pa udbytte m.v. vil kunne medfore, at selskabernes haftelse udger et storre
belgb. Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Kuoni Nordic AB (koncernen i Sverige) har afgivet selvskyldnerkaution pé vegne af Falk
Lauritsen Rejser A/S overfor Rejsegarantifonden.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Nertstaende parter
Falk Lauritsen Rejser A/S' nartstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Kuoni Group via KS Holding Danmark A/S, Amager Strandvej 60-64, 2300 Kagbenhavn S.

Qvrige nzertstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Kuoni Nordic AB, Sverige.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

KS Holding Danmark A/S
Amager Strandvej 60
2300 Kebenhavn S

Falk Lauritsen Rejser indgéar i koncernregnskabet for Kuoni Nordic AB, Stockholm samt
Kuoni Travel Holding Ltd, Schweiz.
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