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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 1. april 2013 til 31. marts 2014 for Andersen Danmark A/S.
Arsrapporten aflsegges i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og pas-
siver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendeise.

Kabenhavn b’ den ? I(?/ -2014
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Revisors erklaringer

Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Andersen Danmark A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Andersen Danmark A/S for regnskabséret 1. april 2013 - 31. marts
2014, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige
samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 31. marts 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april
2013 - 31. marts 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa afsnittene "Usikkerhed om

fortsat drift" under andre noteoplysninger, hvoraf fremgar, at fortsat drift kraever, at aktionserkredsen
opretholder tilsagnet om fortsat at stille nedvendig likviditet til radighed i regnskabsaret 2012/13,
herunder tilfersel af yderligere likviditet, saledes at selskabet kan fortszette driften.

Br@ndby, den 7. august 2014

(G'?d(en  Brgnds .

P
#s

Peter Bloch <
Registreret revisor / Stztgautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet er aflagt med henblik pa at give et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. marts 2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. april 2013 - 31. marts 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med darsregnskabslovens bestemmelser for
regnskabsklasse B.

Indregning og maling
Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til den foregaende regnskabsperiode.

Generelle indregningsmetoder

| resultatopgerelsen indregnes indteegter og udgifter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost i de falgende afsnit nedenfor.

Visse finansielle aktiver og geeldsforpligtelser males efterfalgende til (amortiseret) kostpris.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Ledelsen har i overensstemmelse med arsregnskabsloven valgt at sammendrage en reekke
regnskabsposter i regnskabsposten "Bruttofortjeneste".

Bruttofortjenesten omfatter arets nettoomseetning reduceret med vareforbrug samt andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer korrigeret for @endring i lagre af
ravarer, samt varer under fremstilling og faerdigvarer.

Andre eksterne omkostninger omfatter produktions-, salgs- og distributionsomkostninger, samt
administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager til medarbejdere, pensioner samt andre omkostninger til
social sikring.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver. Gevinster ved salg af
materielle og immaterielle anleegsaktiver indgar under andre driftsindtaegter, der indgar i
bruttofortjenesten, mens tab indgar under andre driftsudgifter.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat som indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger
fordeles linezert over den forventede gkonomiske levetid.

Der indgar forventede skonomiske levetider som falger:
Rettigheder (erhvervslejemal) 5ar
Goodwill 10 ar

Selskabet opererer i sine investeringsplaner med en afskrivningshorisont pa 10 ar for goodwill.
Selskabets ledelse har derfor valgt ogsa at anvende denne afskrivningshorisont i selskabets arsrapport.

Materielle anlaagsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til anskaffelsessummen med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart il at blive taget i brug. Kostprisen af et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der
afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Mindre anskaffelser indregnes som omkostninger i resultatopgaerelsen i anskaffelsesaret.

Der foretages linegere afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers brugstider.

Der indgar forventede brugstider som falger: Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlasg og maskiner 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Indretning af lokaler

Omkostninger til indretning af virksomhedens lejede lokaler aktiveres og males til anskaffelsessummen
med fradrag af akkumulerede afskrivninger, idet omfang indretningen vurderes som "nagelfast". Der
foretages linezere afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers brugstider, hvilket
normalt er lejekontraktens restlgbetid.

Indretning af lejede lokaler afskrives over 5ar
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaagsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele, der bestar af obligationsbeholdninger, indregnes til dagsveerdien
pa balancedagen.

Deposita
Deposita males til kostpris.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmeaessige veerdi af anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalvaerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender, samt eventuelt ikke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen males til
amortiseret kostpris. For kortfristede tilgodehavender svarer dette normalt til den palydende vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et
individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Veardipapirer og kapitalandele, omsatningsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele, som bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, méles til
dagsveerdi pa balancedagen.

Periodeafgraansningsposter under aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger med ubetydelig risike for veerdisendringer.

Gaeldsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris, hvilket i praksis svarer til gaeldens nominelle vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt
en skattesats pa 22 %.

Omregning af fremmed valuta samt behandling af valutakursfortjenester og —tab

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lsb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle
poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i
fremmed valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Resultatopgerelse

2013/14 2012/13
DKK TDKK

Perioden 1. april 2013 - 31. marts 2014
Bruttofortjeneste 6.559.591 4.837
Len, gager og personaleomkostninger -14.373.536 -14.052
Afskrivninger, anlaegsaktiver -4.097.303 -4.189
Resultat for finansielle poster -11.911.248 -13.404
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer m.v. -7.367 14
Finansielle indteegter 9.846.919 6.072
Finansielle omkostninger -1.125.009 -1.105
Resultat for skat -3.196.705 -8.423
Skat af drets resultat 3.886 -9.848
Arets resultat -3.192.819 -18.271
Resultatdisponering
Selskabets resultater foreslas disponeret séledes:
Overfart resultat, primo -54.833.579 -36.563
Arets resultat -3.192.819 -18.271
Til disposition -58.026.398 -54.834
Overfart resultat -58.026.398 -54.834
Resultatdisponering i alt -58.026.398 -54.834
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Balance

2013/14 2012/13
DKK TDKK

Aktiver pr. 31. marts 2014
Rettigheder erhvervslejemal 85.333 117
Goodwill 0 610
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 85.333 727
Indretning lejede lokaler 2.156.142 3.836
Produktionsanlzeg og maskiner 387.289 1.083
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 889.268 1.878
Materielle anlagsaktiver i alt 3.432.699 6.797
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 300.971 388
Deposita 419.620 405
Finansielle anlagsaktiver i alt 720.591 793
Anlagsaktiver i alt 4.238.623 8.317
Réavarer og hjalpematerialer 223.943 206
Varebeholdninger i alt 223.943 206
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 565.088 498
Udskudte skatteaktiver 0 0
Andre tilgodehavender 16.434 4
Periodeafgraensningsposter 126.865 121
Tilgodehavender i alt 708.387 623
Likvide beholdninger 2.000.675 1.790
Omsatningsaktiveri alt 2.933.005 2.619
Aktiver i alt 7.171.628 10.936
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Balance

2013/14 2012/13
DKK TDKK

Passiver pr. 31. marts 2014
Virksomhedskapital 2.500.000 2.500
Overfart resultat -58.026.398 -54.834
Egenkapital i alt -55.526.398 -52.334
Henseasttelser til udskudt skat 0 4
Hensatte forpligtelser i alt 0 4
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 0 21
Geeld til tilknyttede virksomheder 55.5612.334 57.051
Langfristede galdsforpligtelser i alt 55.512.334 57.072
Andel af langfristet gaeld der forfalder inden for 1 ar 20.602 50
Prioritetsgeeld 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 970.128 795
Anden geaeld 6.194.962 5.349
Kortfristede galdsforpligtelseri alt 7.185.692 6.194
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 62.698.026 63.270
Passiver i alt 7.171.628 10.936
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Noter

2013/14 2012/13
DKK TDKK

Len, gager og personaleomkostninger
Len, gager og personaleomkostninger 12.596.856 12.763
Pensioner 1.011.344 595
Andre omkostninger til social sikring 765.336 694
Len, gager og personaleomkostninger i alt 14.373.536 14.052
Finansielle omkostninger
Renter af langfristet gaeld til tilknyttede virksomheder 982.871 1.002
@vrige finansielle omkostninger 142.138 103
Finansielle omkostninger i alt 1.125.009 1.105
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -3.886 9.848
Skat af arets resultat i alt -3.886 9.848
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital, primo 2.500.000 2.500
Virksomhedskapital i alt 2.500.000 2.500

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier a DKK 1.000 eller multipla heraf.

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Af den langfristede del af geeldsforpligtelser DKK 55.512.334 forfalder DKK 55.512.334 efter 5 ar.

Andersen Danmark A/S
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Andre noteoplysninger

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i drift af cafe- og bagerivirksomhed, herunder at producere og szelge detail
og engros bregd, kager, wienerbred og tilsvarende produkter.

Usikkerhed om fortsat drift

Selskabet er hovedsageligt finansieret ved langfristede 1an fra selskabets aktionaerer. Aktionaerkredsen
vil opretholde tilsagnet om fortsat at stille nedvendig likviditet til radighed i regnskabsaret 2014/2015,
herunder tilfgrsel af yderligere likviditet, sdledes at selskabet kan forsaette driften, hvorfor
arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje.

Redegorelse for udviklingen i virksomhedens skonomiske aktiviteter
Selskabet har haft et betydeligt underskud i regnskabsaret, hvilket naturligvis ikke er tilfredsstillende,
men det er ikke overraskende for ledelsen.

Der er fra aktionzerernes side tale om en langsigtet investering i indtraengen pa det danske marked og
ledelsen ser derfor positivt pa selskabets fremtid.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen. Ledelsen forventer selskabskapitalen
reetableret gennem fremtidig indtjening.

Eventualforpligtelser
Ingen.

Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Til sikkerhed for mellemvaerender med Tivoli A/S, herunder huslejeforpligtelser, er selskabets
beholdning af veerdipapirer med en bogfert veerdi p4 DKK 300.971, samt indestdende pa en
sikringskonto i selskabets pengeinstitut med en bogfaert veerdi pa DKK 902.682 stillet som garanti for
forpligtelser over for Tivoli A/S.

Leje- og leasingforpligtelser
Virksomheden har lejeforpligtelser, som ikke er indregnet i balancen, der pa balancedagen udger:

Huslejeforpligtelser vedrerende erhvervslejemal er opgjort til DKK 2.481.483 og har en resterende
labetid fra 6 til 15 maneder.

Huslejeforpligtelser vedrgrende andre lejemal er opgjort til DKK 142.580 og har en resterende Igbetid
pa 3 maneder.

Ejerforhold Felgende ejer mere end 5 % af aktiekapitalen, dog min. TDKK 100:

Andersen Company Ltd. Japan
Andersen Institute of Bread & Life Co. Ltd., Japan

Andersen Danmark A/S 14



